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MERITUS ULAGANJA dionic¢ko drustvo
Prospekt uvrstenja 857.805 redovnih dionica na uredeno trziste Zagrebacke burze d.d.

Podaci sadrzani u ovom prospektu ("Prospekt") odnose se na uvrStenje na Sluzbeno trziste ("Sluzbeno trziste")
ZagrebaCke burze d.d., Zagreb ("Zagrebacka burza" ili "ZSE") 857.805 redovnih dionica na ime, bez
nominalnog iznosa ("Dionice"), dionickog drustva MERITUS ULAGANIJA d. d. sa sjediStem u Zagrebu (Grad
Zagreb), Heinzelova ulica 62/a, upisanog u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem
subjekta (MBS): 081210030, osobni identifikacijski broj (OIB): 62230095889 ("Izdavatelj" ili "Drustvo"), koje
Dionice se vode pri SrediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. iz Zagreba ("SKDD") u
nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira MRUL-R-A i ISIN oznakom HRMRULRAO009.

Glavna skupstina Izdavatelja na sjednici odrzanoj 19. prosinca 2018. godine donijela je Odluku o uvrstenju
dionica Drustva na uredeno sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d.

Sve Dionice Izdavatelja su istog ranga i svaka daje pravo na jedan glas. Izdavatelj nije izdao povlastene dionice.

Predmet uvrStenja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze bit ¢e 857.805 Dionica, pod oznakom vrijednosnog
papira MRUL-R-A i ISIN oznakom HRMRULRAO009.

Svrha izrade i objave ovog Prospekta nije novo izdanje i ponuda vrijednosnih papira i prikupljanje sredstava na
temelju toga, nego uvrstenje svih postoje¢ih redovnih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

Ovaj Prospekt uvrstenja ¢e Izdavatelj objaviti u skladu s clankom 434. Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine
br. 65/2018) ("ZTK") nakon primitka rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga ("HANFA") o
njegovu odobrenju, a prije uvrStenja Dionica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze. Nakon odobrenja i objave
Prospekta te odobrenja uvrstenja od strane Zagrebacke burze, Dionice ¢e biti uvrStene na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze.

Isklju¢ivo informacije sadrZzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donoSenje odluke o ulaganju u dionice
Izdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u dionice Izdavatelja mora donijeti temeljem vlastite
procjene lzdavatelja. 1zdavatelj niti osobe odgovorne za sadrzaj ovog Prospekta nisu ovlastili niti jednu fizicku
i/ili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za Dionice te se sve informacije trecih osoba, koje se razlikuju
od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima. Izdavatelj takoder ne daje izri¢itu ni
presutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka ili izjava, niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima
odgovornost za bilo kakvu Stetu koju ulagatelji s njima u svezi mogu pretrpjeti. Istinitost i potpunost informacija
sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na dan ovog Prospekta, osim ukoliko izri¢ito u samom
Prospektu nije naznaceno da se odnose na neki drugi dan. Izdavatelj napominje kako postoji moguénost da se
informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane za poslovanje Izdavatelja, njegov financijski poloZaj te rezultate
poslovanja, promjene nakon datuma ovog Prospekta.

Ulaganje u Dionice ukljucuje rizike. Prije ulaganja u Dionice, ulagatelji bi trebali izvr$iti uvid 1 uzeti u obzir
bitne ¢imbenike koji su navedeni u dijelu Il - tocka 4. Prospekta ("Cimbenici rizika") i dijelu Il - to¢ki 2.
Prospekta (""Cimbenici rizika").

Agent uvrstenja je Privredna banka Zagreb d.d.

PBZ

PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Datum ovog Prospekta je 23. srpnja 2019. godine
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VAZNE NAPOMENE

Ovaj Prospekt sastavljen je u skladu sa ZTK i Uredbom Komisije (EZ) broj 809/2004 od 29. travnja 2004.
godine o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu informacija koje sadrze
prospekti te o njihovom obliku, upuéivanju na informacije i objavljivanju takvih prospekata i distribuciji oglasa,
kako je izmijenjena i dopunjena Uredbom Vije¢a (EZ) br. 1787/2006 od 4. prosinca 2006. godine, Uredbom
Komisije (EZ) br. 211/2007 od 27. veljace 2007. godine, Uredbom Komisije (EZ) br. 1289/2008 od 12. prosinca
2008. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 311/2012 od 21. prosinca 2011. godine, Delegiranom
Uredbom Komisije (EU) br. 486/2012 od 30. ozujka 2012. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU)
br.862/2012 od 4. lipnja 2012. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 621/2013 od 21. oZujka 2013.
godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 759/2013 od 30. travnja 2013. godine, Delegiranom Uredbom
Komisije (EU) br. 1604/2015 od 12. lipnja 2015. godine i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 2016/301 od
30. studenoga 2015. godine ("Uredba™).

Izdavatelj prihvaca odgovornost za sadrzaj ovog jedinstvenog Prospekta. Prema Izdavateljevu uvjerenju i u
skladu sa saznanjima i podacima kojima Izdavatelj raspolaze, informacije iz ovog Prospekta ¢ine istinit i potpun
prikaz imovine i obveza, dobiti i gubitka i financijskog polozaja Izdavatelja i prava sadrzanih u Dionicama, te
niti jedna Cinjenica, koja bi prema najboljem saznanju Izdavatelja mogla utjecati na potpunost i istinitost ovog
Prospekta, nije izostavljena.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na datum ovoga
Prospekta, osim ako izri¢ito u samom Prospektu nije nazna¢eno da se odnose na neki drugi datum. Izdavatelj
napominje kako postoji moguénost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane za poslovanje
Izdavatelja, njegov financijski polozaj te rezultate poslovanja, promijene nakon datuma ovog Prospekta.

Objava ili distribucija ovog Prospekta nece ni u kojim okolnostima implicirati da u poslovima Izdavatelja nije
bilo nikakvih promjena ili da informacije sadrzane u ovom Prospektu ostaju tocne u svakom trenutku nakon
datuma ovog Prospekta.

Mjerodavno pravo za Prospekt je pravo Republike Hrvatske uz iskljucenje kolizijskih normi medunarodnog
privatnog prava. Strani ulagatelji trebaju postivati i mjerodavne propise drugih drzava ukoliko su primjenjivi.

Za sporove koji bi se odnosili na uvrStenje Dionica, ukljucujuci i sporove koji se odnose na pitanje valjanosti
njihovog izdavanja, kao i na pravne u¢inke koji iz toga proizlaze, nadlezni su stvarno i mjesno nadlezni sudovi u
Republici Hrvatskoj.

Distribucija Prospekta i ulaganje u Dionice u pojedinim stranim pravnim poredcima moze biti zabranjeno ili
ogranic¢eno. Ulagatelji na koje se primjenjuju propisi takvih pravnih poredaka duzni su pridrzavati se tih zabrana
i ograni¢enja te iskljuc¢ivo oni snose odgovornost za eventualne propuste u pridrzavanju.

Izdavatelj ovime ne omogucuje davanje ponuda na kupnju Dionica niti navodi na kupnju Dionica osobe na bilo
kojem podrucju, osim na onom podru¢ju gdje je primjenjivim zakonodavstvom to dopusteno.

Ni Izdavatelj niti osobe odgovorne za sadrzaj ovog Prospekta nisu ovlastile drugu osobu za davanje podataka i
izjava u vezi s uvrStenjem Dionica, koji nisu sadrzani u ovom Prospektu. Ako bi takvi podaci ili izjave bili
neovlasteno dani, na njih se ulagatelji ne smiju osloniti kao na podatke i izjave koje je dao ili ¢ije je davanje
odobrio Izdavatelj. [zdavatelj takoder ne daje izriCitu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka
ili izjava, niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu koju ulagatelji mogu
pretrpjeti s tim u vezi.

Izdavatelj je do informacija koje su navedene u Prospektu, a koje se odnose na trziste, veliinu trzista, trziSne
udjele, stope rasta i stope penetracije na trziSte, kao i do ostalih informacija vezanih uz djelatnost koju Izdavatelj
obavlja u okviru svog redovnog poslovanja, doSao koriStenjem izvora informacija posredno ili neposredno
vezanih uz njegovu redovitu djelatnost, kao i kori§tenjem javno dostupnih informacija. Izdavatelj prihvaca
odgovornost za istinit i potpun prikaz javno dostupnih informacija, medutim Izdavatelj ne prihvaca odgovornost
za to¢nost i potpunost samih takvih informacija. Izdavatelj nije samostalno provjeravao informacije dobivene od
strane drugih subjekata koji se bave istom djelatnos¢u kao i Izdavatelj, kao niti informacije dobivene od strane
nadleznih drzavnih tijela.

Agent uvritenja, Privredna banka Zagreb d.d., i pravni savjetnici Izdavatelja, MAMIC PERIC REBERSKI
RIMAC Odvjetni¢ko drustvo d.o.o., ni na koji nacin ne odgovaraju niti ne jamce Izdavatelju niti bilo kojim
tre¢im osobama (ukljucujuéi ulagatelje), bilo izravno ili neizravno, bilo izricito ili preSutno, za izvrSenje obveza
Izdavatelja prema imateljima Dionica te za istinitost i sadrzaj te potpunost i dosljednost Prospekta i podataka u
Prospektu. Radi izbjegavanja svake dvojbe, Izdavatelj, u smislu odredbe ¢lanka 424. ZTK, djeluje kao jedini
podnositelj zahtjeva za uvrstenje Dionica.
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Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Dionica, investicijskim
savjetom ili preporukom, pravnim ili poreznim savjetom od strane ili za racun Izdavatelja, njegovih ovisnih
drustava i predstavnika. Prospekt ne sadrzi nikakve savjete, ukljucujuéi, ali ne ograni¢avajuéi se na, savjete
vezane uz ulaganje u Dionice, pravne ili financijske savjete.

Svakog ulagatelja koji razmatra moguénost kupnje i prodaje, odnosno stjecanja i otudenja Dionica, upucéuje na
potrebu i pozeljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o ¢injenicama, rizicima, trendovima,
procjenama i predvidanjima koji se odnose na Izdavatelja, Dionice i poslovno okruzenje. Izdavatelj takoder
upucuje ulagatelje da prema vlastitoj procjeni i potrebi te o vlastitom trosku zatraze potreban savjet ovlastenih
pravnih, poreznih, financijskih i drugih savjetnika.
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IZJAVE O BUDUCNOSTI

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne ve¢ kao odredene Cinjenice vezane uz
buduénost, pri ¢emu se takve ¢injenice navode u viSe dijelova Prospekta, ukljucujuéi, ali ne ograni¢avajudi se na
¢injenice iznesene u dijelu II. - tocka 12. "Informacije o trendovima" Prospekta ("Izjave o buduénosti").

"non nn non non nn "non nn

Izrazi kao Sto su "vjeruje", "predvida”, "ocjenjuje”, "ocekuje", "namjerava", "najavljuje", "osmisljava", "moglo

bi", "moze", "hoce", "razmislja", "planira" i drugi sli¢ni izrazi ukazuju iskljucivo na izjave o buduénosti.
Uzimajuéi u obzir njihovu narav, izjave o buduénosti ukljucuju neodvojive opce i/ili specijalne rizike i
neizvjesnosti zbog Cega postoji vjerojatnost da se odredene izjave o buduénosti nece ostvariti.

Izjave o buduénosti obuhvacaju, izmedu ostalog, ¢imbenike rizika navedene u dijelu II. - to¢ka 4. "Cimbenici
rizika" i u dijelu Ill. - toc¢ka 2. "Cimbenici rizika", ali i ostale ¢imbenike navedene u svim ostalim dijelovima
Prospekta.

Prilikom donoSenja odredenih odluka temeljem Izjava o buduénosti, ulagatelji su duzni uzeti u obzir sve
navedene, ali i ostale poznate ¢imbenike rizika, neizvjesnosti odnosno dogadaje koji na bilo koji nac¢in mogu
utjecati na redovno poslovanje Izdavatelja. Izjave o buducnosti odnose se samo na vrijeme kada su dane te
Izdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu azuriranja odnosno revidiranja predmetnih Izjava o buduénosti temeljem
kasnije dostupnih informacija, budué¢ih dogadaja ili drugih razloga, osim ako je to predvideno primjenjivim
propisima.

Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da ¢e se Izjave o buducnosti zaista i ostvariti. 1zjave o

buduénosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem ve¢ predstavljaju iskljucivo jedan
od mogucih scenarija u poslovanju Izdavatelja.
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PRIKAZ FINANCIJSKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve prikazane financijske informacije koje se odnose na godi$nje razdoblje, ukljucujuéi, ali ne ograniavajudéi se
na revidirane konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim
godinama.

Na odredenim mjestima u Prospektu brojevi su zaokruzivani, zbog ¢ega postoji moguénost da pojedini navedeni
zbrojevi u Prospektu ne odgovaraju u potpunosti aritmeti¢kom zbroju njihovih sastavnica.

Prospekt sadrzi revidirane konsolidirane financijske izvje$taje lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine
koje su zavrsile 31. prosinca 2016., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2018. Navedeni financijski izvjestaji
pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja.

Prezentacija financijskih informacija u skladu s MSFI-om zahtijeva od lzdavatelja da izraduje procjene i stvara
pretpostavke vezane za buducnost koje mogu utjecati na vrijednosti prikazane u financijskim izvjeStajima i
biljeSskama. Proizasle ratunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim sluajevima izjednacene sa stvarnim
rezultatima.

U Tablici 1 prikazana su drustva koja su obuhvacena konsolidacijom za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2016., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2018.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2016., 31.
prosinca 2017. 1 31. prosinca 2018. izvrSilo je drustvo Deloitte d.o.o0. sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80.
Ovlasteni revizori u Deloitte d.0.0. koji su revidirali konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja i potpisali
revizorska izvje$ca su Branislav Vrtacnik i Vanja Vlak.

Potencijalni ulagatelji duzni su prilikom donosenja odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja samostalno ocijeniti
poslovanje Izdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke sadrzane u Prospektu.

Tablical.  Drustva obuhvacena revidiranim konsolidiranim financijskim izvjestajima lzdavatelja za godine
koje su zavrsile 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

- 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
#  Drustvo 2018. 2017. 2016.
1. Meritus Upravljanje d.o.o. Da Da! Da?
2. Meritus Ulaganja d.d. Da Ne Ne
3. Meritus plus d.o.o. Da Da Da
4.  Smart Flex Sourcing d.o.o. Da Da Da
5. M+Agentd.o.o. Da Da Da
6.  Meritus plus centar Beograd d.o.0. Da Da Da
7.  Linea Directa d.o.o. Da Da Da
8.  Technology Services Holding B.V. Da Da Da
9. MPLUSBHd.0.0. Da Da Da
10. Smart Flex d.o.o. Da Da Da
11. CDE nove tehnologije d.o.o. Da Da Ne
12. Brza produkcija d.o.o. Da Da Ne
13.  Hitra produkcija dokumenata d.o.o. Da Da Ne
14.  Podatkovni Produkcijski Centar d.o.o. Da Da Ne
15.  Print Centar Krapina d.o.o. Da Da Ne
16. SITRA management d.o.0. Da Da Ne
17. Calyxd.o.o. Da Da Ne
lzvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva

! Koristeni su podaci iz financijskih izvjestaja drustva Orso Plan (pravnog prednika drustva Meritus Upravljanje) za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2017.
2 Koristeni su podaci iz financijskih izvjestaja drustva Orso Plan (pravnog prednika drustva Meritus Upravljanje) za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2016.
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U nastavku teksta dan je kratak povijesni pregled nastanka grupe koju ¢ine lzdavatelj i njegova ovisna drustva
(Grupa) s osnovnim podacima o promjenama u njezinoj strukturi kao i o trenutnoj strukturi, radi lakseg
razumijevanja povijesnih financijskih informacija ukljucenih u ovaj Prospekt.

Osnivanje Izdavatelja (Meritus Ulaganja d.d.)

Izdavatelj je osnovan kao dioni¢ko drustvo upisom u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu rjeSenjem od
28. studenog 2018. godine.

Izdavatelj je osnovan unosom stvari i prava, i to na nacin da su Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc Oreskovi¢ u
temeljni kapital Izdavatelja unijeli sve poslovne udjele (ukupno 22 poslovna udjela) koja su do tada drzali u
drustvu Meritus Upravljanje. Navedena 22 poslovna udjela zajedno predstavljaju 100% temeljnog kapitala
drustva Meritus Upravljanje. Trzi$na vrijednost predmetnih poslovnih udjela procijenjena je od strane ovlastenog
sudskog vjestaka na iznos od 288.600.000,00 kuna, od ¢ega je iznos od 50.000.000,00 kuna unesen u temeljni
kapital Izdavatelja, dok je preostali iznos od 238.600.000,00 kuna unesen u rezerve kapitala Izdavatelja.

Izdavatelj kao mati¢no drustvo priprema konsolidirane financijske izvjesStaje sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (,,MSFI*). Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja - 3:
Poslovne kombinacije (“MSFI 3”) regulira poslovna spajanja izmedu poslovnih subjekata, te ucinke takvih
spajanja. MSFI 3 opisuje i transakcije pod zajedni¢kom kontrolom kao poslovno spajanje subjekata ili
poslovanja pod zajednic¢kom kontrolom u kojem su svi subjekti ili sva poslovanja koja se spajaju pod krajnjom
kontrolom iste strane ili strana i prije te nakon poslovnog spajanja, pri ¢emu predmetna kontrola nije privremena.
Kako MSFI 3 ne regulira transakcije pod zajednickom kontrolom Izdavatelj je duzan razmotriti odredbe
Medunarodnog racunovodstvenog standarda (,,MRS*) 8: Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih
procjena i pogreske u dijelu koje se tie prosudbi i izbora odgovarajuce raunovodstvene politike.
Racunovodstvena politika za obracun poslovnih kombinacija subjekata pod zajednickom kontrolom koja je
prihvatljiva u praksi drugih subjekata na trzistu, a koju je Izdavatelj primijenio je obracunavanje transakcije
koristenjem prethodnih vrijednosti imovine i obveza u odvojenim financijskim izvjeStajima subjekata koja
sudjeluju u poslovnoj kombinaciji pod zajedni¢ckom kontrolom ili konsolidiranim financijskim izvjeStajima

mati¢nog drustva.

U ovom su slucaju Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc Oreskovié, kao imatelji poslovnih udjela u drustvu Meritus
Upravljanje, osnovali Izdavatelja unosom svojih poslovnih udjela u drustvu Meritus Upravljanje u kapital
Izdavatelja.

Sukladno odredbi ¢lanka 185.a stavka 1. toke 2. Zakona o trgovackim druStvima dionic¢ko drustvo moze se
osnovati ulaganjem ili preuzimanjem stvari, odnosno prava. Ako vrijednost uloZenih stvari i prava procijeni
stalni sudski procjenitelj odgovarajuce struke prema opcéepriznatim nacelima vrednovanja, uz elaborat procjeni u
kome je naveden dan na koji se odnosi procjena koji nije stariji od Sest mjeseci prije dana stvarnog unosenja

stvari, odnosno prava u drustvo, nije potrebno provoditi reviziju osnivanja.

Slijedom navedenog, buduéi da je trzi$na vrijednost predmetnih poslovnih udjela u drustvu Meritus Upravljanje
procijenjena od strane stalnog sudskog vjestaka, koji je izradio Izvjestaj o procjeni vrijednosti poslovnih udjela u
drustvu Meritus Upravljanje 12. studenog 2018. godine, nije provedena revizija osnivanja lzdavatelja.

Sukladno svemu gore navedenom navedenu transakciju prijenosa poslovnih udjela se moze smatrati
transakcijom pod zajednickom kontrolom jer je ultimativna kontrola nad Grupom prije i poslije transakcije ostala
u rukama istih pojedinaca. Postuju¢i Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja Izdavatelj je navedene
transakcije proveo sukladno prethodnim vrijednostima imovine i obveza u odvojenim financijskim izvjestajima
subjekata koja sudjeluju u poslovnoj kombinaciji pod zajedni¢kom kontrolom ili konsolidiranim financijskim
izvjestajima mati¢nog drustva, te nije bilo potrebno raditi procjenu fer vrijednosti imovine i obveza Grupe.



7

M+ GROUP

Meritus Upravljanje d.o.o.

Drustvo Meritus Upravljanje osnovano je temeljem Drustvenog ugovora drustva s ogranicenom odgovornoséu
od 9. srpnja 2018. i to podjelom drustva Orso Plan, sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb), Heinzelova 62/a,
upisanog u Sudski registar Trgovac¢kog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080539329,
OIB: 65457266171. Podjela je izvrSena kroz odvajanje s osnivanjem na temelju odluke ¢lanova drustva Orso
Plan od 9. srpnja 2018., na temelju koje je osnovano novo drustvo Meritus Upravljanje sa sjedistem u Zagrebu
(Grad Zagreb), Heinzelova 62/a, na koje je prenesen dio imovine i obveza podijeljenog drustva Orso Plan.
Drustvo Meritus Upravljanje upisano je u Sudski registar Trgova¢kog suda u Zagrebu 13. rujna 2018. s
temeljnim kapitalom drustva u iznosu od 7.020.000,00 kuna, dok je drustvo Orso Plan nastavilo s poslovanjem s
temeljnim kapitalom drustva u iznosu od 1.000.000,00 kuna.

U skladu s Planom podjele drustva Orso Plan, na drustvo Meritus Upravljanje preneseno je sljedece:

- aktiva u sveukupnom iznosu od 64.522.027,00 kn koja predstavlja:

] nematerijalna imovina pod biljeSkom jedan u iznosu od 4.300.000,00 kn koju ¢ini baze
podataka;

] ulaganje u ovisna drustva pod biljeSkom 3 u iznosu od 60.222.027,00 kn, a koje ulaganje
predstavljaju udjeli u sljede¢im drustvima:

o Meritus Plus u iznosu od 20.377.357,00 kn;
. SITRA management u iznosu od 23.369.300,00 kn;
. Calyx u iznosu od 1.264.200,00 kn;
. Technologies Services Holding B.V. u iznosu od 8.800.079,00 kn;
. CDE iznosu od 6.281.661,00 kn;
. M+ Agent u iznosu od 100.000,00 kn;
. Meritus Plus Centar Beograd u iznosu od 29.430,00 kn;
- pasiva u sveukupnom iznosu od 64.522.027,00 kn koju predstavlja:
= temeljni kapital u iznosu od 7.020.000,00 kn;
= zadrzana dobit u iznosu od 6.483.101,00 kn;
" gubitak razdoblja u iznosu od 1.146.074,00 kn;
= dugoro¢ni kredit pod biljeskom 13 u iznosu od 4.030.543,00 kn;

= ostale dugoro¢ne obveze pod biljeskom 14 u iznosu od 28.548.804,00 kn, koje su opisane
kao obveze prema Meritus Plus — SITRA management u iznosu od 21.587.300,00 kn te
obveze prema Meritus Plus - Technologies Services Holding B.V. u iznosu od 6.961.504,00
kn;

" obveze za zajmove i depozite pod biljeskom 15 u iznosu od 6.854.157,00 kn;
= obveze prema dobavlja¢ima pod biljeskom 16 u iznosu od 12.731.496,00 kn koje
predstavljaju obveze prema povezanim osobama te prema Podravskoj banci u iznosu od
68.332,00 kn.
Navedena podjela drustva Orso Plan provedena je sukladno prethodnim vrijednostima imovine i obveza u
odvojenim financijskim izvjesStajima subjekata koja sudjeluju u poslovnoj kombinaciji pod zajednickom
kontrolom ili konsolidiranim financijskim izvjestajima mati¢nog dru$tva. Navedeni modalitet je konzistentan te
je u skladu sa politikom koju je Izdavatelj utvrdio za transakcije pod zajedni¢kom kontrolom.

Drustvo Meritus Upravljanje time je od drustva Orso Plan steklo poslovne udjele u gore navedenim ovisnim
drustvima ¢lanicama Grupe (Meritus Plus, SITRA management, Calyx, Technologies Services Holding B.V.,
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CDE, M+ Agent te Meritus Plus Centar Beograd) te je neizravno steklo poslovne udjele koje navedena ovisna
drustva drZe u drugim ¢lanicama Grupe (koje su prikazane u organigramu u tocki B.5 te to¢ki 7.1 Prospekta).

Nakon upisa podjele u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, jedini ¢lanovi drustva Meritus Upravljanje,
Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc Oreskovi¢, donijeli su odluku o osnivanju lzdavatelja.

Meritus Plus d.o.o.

Pravni prednik drustva Meritus Upravljanje (odnosno drustvo Orso Plan) je temeljem Ugovora o kupoprodaji
poslovnih udjela sklopljenog 24. ozujka 2015. godine steklo poslovne udjele koji predstavljaju 34,4% udjela u
temeljnom kapitalu drustva Meritus Plus. Navedeno je ulaganje od toga datuma iskazivalo u financijskim
izvjeStajima kao ulaganje u pridruzeno drustvo. Pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je temeljem
Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela sklopljenog 21. srpnja 2016. godine steklo dodatnih 16,9% udjela u
temeljnom kapitalu druStva Meritus Plus i u svojim odvojenim financijskim izvjestajima iskazivalo je navedeno
ulaganje kao ovisno drustvo. Drustvo Meritus Upravljanje trenutno drzi poslovne udjele koji ukupno
predstavljaju 51,3% udjela u temeljnom kapitalu drustva Meritus Plus. Sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja, pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je nakon stjecanja kontrole nad
upravljanjem drustva Meritus Plus kroz uspostavljanje svoje upravljacke strukture pocelo konsolidirati drustvo
Meritus Plus u drugoj polovici 2016. godine.

Smart Flex Sourcing d.o.o.

Drustvo Smart Flex Sourcing osnovano je Izjavom o osnivanju od 16. veljaée 2016., a jedini osnivac/¢lan

drustva Smart Flex Sourcing bilo je drustvo Meritus Plus.

S obzirom na navedeno, pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je indirektno, preko ulaganja u Meritus
Plus, konsolidirao svoje udjele u drustvu Smart Felx Sourcing od trenutka preuzimanja kontrole u 2016. godini.
Navedeno ulaganje u drustvu Smart Flex Sourcing se od 16. veljace 2016. godine do trenutka preuzimanja

kontrole evidentiralo kao pridruzeno drustvo sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Dana 7. prosinca 2016. drustvo Meritus Plus prenijelo je na Kristijana DoSena poslovne udjele u drustvu Smart
Flex Sourcing koji predstavljaju 49% temeljnog kapitala toga drustva, i to kao dio kupoprodajne cijene za
poslovne udjele u drustvu Smart Flex koje je drustvo Meritus Plus steklo od Kristijana DoSena (za drustvo Smart

Flex v. nize).

Dana 11. listopada 2018. godine drustvo SITRA management je od Kristijana DosSena otkupilo predmetnih 49%
poslovnih udjela u drustvu Smart Flex Sourcing tako da clanice Grupe ponovno drze poslovne udjele koji
predstavljaju 100% temeljnog kapitala Smart Flex Sourcing.

M+ Agent d.o.o.

Drustvo M+ Agent je osnovano Izjavom o osnivanju od dana 24. ozujka 2016. godine, a jedini osnivac/Clan
drustva bilo je drustvo Meritus Plus.

S obzirom na navedeno, pravni prednik drustva Meritus Upravljanje konsolidirao svoje udjele u drustvu M+
Agent od trenutka preuzimanja kontrole u 2016. godini. Navedeno ulaganje u drustvu M+ Agent se od 16.
veljace 2016. godine do trenutka preuzimanja kontrole evidentiralo kao pridruzeno drustvo sukladno

Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.
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Meritus Plus Centar Beograd d.o.0.

Drustvo Meritus Plus Centar Beograd osnovano je Izjavom o osnivanju od dana 19. ozujka 2015. godine, a jedini
osniva¢ drustva bilo je drustvo Meritus Plus.

S obzirom na navedeno, pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je konsolidirao svoje udjele u drustvu
Meritus Plus Centar Beograd od trenutka preuzimanja kontrole u 2016. godini. Navedeno ulaganje u Meritus
Plus Centar Beograd se od 24. ozujka 2015. godine do trenutka preuzimanja kontrole evidentiralo kao pridruzeno
drustvo sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Linea Directa d.o.o.

Drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela sklopljenog 27. rujna 2016. godine
steklo 100% udjela u nizozemskom drustvu Technology Services Holding B.V., koje drustvo je imatelj svih

poslovnih udjela u drustvu Linea Directa te je preuzelo kontrolu nad navedenim drustvom.

S obzirom na navedeno, na osnovi Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela od 27. rujna 2016. godine pravni
prednik drustva Meritus Upravljanje je poceo konsolidirati svoje udjele u drustvu Linea Directa od navedenog

datuma sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Technology Services Holding B.V.

Drustvo Meritus Plus je steklo 100% udjela u drustvu Technology Services Holding B.V. temeljem Ugovora o
kupoprodaji poslovnih udjela sklopljenog 27. rujna 2016. godine te je preuzelo kontrolu nad navedenim

drustvom.

S obzirom na navedeno, na osnovi Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela od 27. rujna 2016. godine pravni
prednik drustva Meritus Upravljanje je pocelo konsolidirati svoje udjele u drustvu Technology Services Holding
B.V. od navedenog datuma sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

MPLUS BH d.o.o.

Drustvo MPLUS BH osnovano je Ugovorom o osnivanju drustva sa ograni¢enom odgovorno§¢u od 23. prosinca
2016. godine. Od osnivanja 70% udjela u tom drustvu drzi drustvo ASA INVEST d.o.0., Sarajevo, a preostalih
30% udjela drzi drustvo Meritus Plus. Od datuma osnivanja drustva MPLUS BH, pravni prednik drustva Meritus
Upravljanje je u konsolidiranim financijskim izvjestajima iskazivalo udjele u navedenom drustvu kao pridruzeno

drustvo.

Dana 27. kolovoza 2018. godine drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela
zakljuCenog s drustvom ASA INVEST d.o.o., Sarajevo, steklo dodatnih 70% udjela u drustvu MPLUS BH. S
obzirom na navedeno, od 27. kolovoza 2018. godine Meritus Plus drzi 100% udjela u drustvu MPLUS BH te ga
je pravni prednik drustva Meritus Upravljanje pocelo konsolidirati u svojim financijskim izvjestajima sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Smart Flex d.o.o.

Dana 7. prosinca 2016. godine drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela
zakljuenog s Kristijanom Dosenom steklo poslovne udjele u drustvu Smart Flex koji predstavljaju 51%
temeljnog kapitala navedenog drustva. Od tada je pravni prednik drustva Meritus Upravljanje pocelo
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konsolidirati navedeno drustvo u svojim financijskim izvjestajima sukladno Medunarodnim standardima

financijskog izvjeStavanja.

CDE nove tehnologije d.o.o.

Dana 8. kolovoza 2017. godine drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela steklo
poslovne udjele u drustvu CDE koji predstavljaju 73% temeljnog kapitala toga drustva. Od tada je pravni
prednik drustva Meritus Upravljanje pocelo konsolidirati navedeno drustvo u svojim financijskim izvjestajima
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Brza Produkcija d.o.o.

Dana 28. srpnja 2017. godine drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela steklo
poslovne udjele u drustvu Brza produkcija koji predstavljaju 75,5% temeljnog kapitala toga drustva. Od tada je
pravni prednik druStva Meritus Upravljanje pocelo konsolidirati navedeno drustvo u svojim financijskim
izvjeStajima sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Dana 15. studenog 2018. godine
drustvo Meritus Plus steklo je dodatnih 24,5% udjela u drustvu Brza produkcija. S obzirom na navedeno, od 15.

studenog 2018. godine Meritus Plus drzi sve poslovne udjele u drustvu Brza produkcija.

Hitra produkcija dokumenata d.o.o.

Drustvo Brza produkcija (v. gore) drzalo je 86% poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata. S
obzirom na navedeno, pravni prednik druStva Meritus Upravljanje je od dana stjecanja udjela u drustvu Brza
produkcija konsolidralo svoja ulaganja u drustvu Hitra produkcija dokumenata.

Drustva iz M+ Grupe su tijekom 2018. godine stekla i preostalih 14% poslovnih udjela u drustvu Hitra
produkcija dokumenata i time postala imatelji 100% udjela tom drustvu. Drustvo SITRA management drzalo je
99,1% poslovnih udjela u druStvu Hitra produkcija dokumenata, a druStvo Brza produkcija preostalih 0,9%
poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata.

Dana 3. kolovoza 2018. godine drustvo SITRA management je prodalo 99,1% poslovnih udjela u drustvu Hitra
produkcija dokumenata te od navedenog dana predmetno drustvo vise nije u strukturi Grupe. Stoga su poslovni
udjeli u drustvu Hitra produkcija dokumenata u konsolidiranim financijskim izvjestajima za 2018. 1 2017. godinu
iskazani sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, tj. kao Dobit od
prekinutog poslovanja u konsolidiranom izvjestaju o dobiti ili gubitku za 2017. i 2018. godinu, S obzirom da je
drustvo Hitra produkcija dokumenata poslovalo u okviru Grupe u 2017. i 2018. godini, odnosno kao imovina i
obveze namijenjene prodaji samo u konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2017.

godine, jer je 99,1% poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata prodano 3. kolovoza 2018. godine.

Preostalih 0,9% poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata koje drzi drustvo Brza produkcija
iskazani su u konsolidiranim financijskim izvjes$tajima M+ Grupe kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit.

Podatkovni produkcijski centar d.o.o.

Drustvo SITRA management je dana 22. prosinca 2017. godine zajedno s Vidom Sanjugom, jedinim ¢lanom
drustva Print centar Krapina (za navedeno drustvo v. nize), osnovalo drustvo Podatkovni produkcijski centar u

kojemu je drustvo SITRA management drzalo 51% poslovnih udjela, a Vid Sanjug preostalih 49% poslovnih

10
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udjela. SITRA management je u temeljni kapital drustva Podatkovni produkcijski centar unijelo 59,55% svojih
udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata, a Vid Sanjug 60% svojih udjela u druitvu Print centar Krapina.

Dana 3. kolovoza 2018. godine drustvo SITRA management prodalo je svoje poslovne udjele u drustvu
Podatkovni produkcijski centar te od navedenog dana predmetno drustvo viSe nije u strukturi Grupe. Stoga su
poslovni udjeli u drustvu Podatkovni produkcijski centar u konsolidiranim financijskim izvjestajima za 2018. i
2017. godinu iskazani sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, tj.
kao Dobit od prekinutog poslovanja u konsolidiranom izvjestaju o dobiti ili gubitku za 2017. i 2018. godinu, s
obzirom da je drustvo Podatkovni produkcijski centar poslovalo u okviru Grupe u 2017. i 2018. godini, odnosno
kao imovina i obveze namijenjene prodaji samo u konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2017. godine, jer su poslovni udjeli u drustvu Podatkovni produkcijski centar prodani 3. kolovoza 2018.
godine.

Print centar Krapina d.o.0.

Druitvo SITRA management je zajedno s jedinim ¢lanom drustva Print centar Krapina, Vidom Sanjugom,
osnovala drustvo Podatkovni produkcijski centar (za navedeno drustvo v. gore) u kojem je drustvo SITRA
management drzalo 51% poslovnih udjela, a Vid Sanjug preostalih 49% poslovnih udjela. Drustvo SITRA
management je u temeljni kapital drustva unijelo 59,55% svojih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata, a
Vid Sanjug 60% svojih udjela u drustvu Print centar Krapina.

Dana 3. kolovoza 2018. godine drustvo SITRA management prodalo je svoje poslovne udjele u drustvu
Podatkovni produkcijski centar, a time i poslovne udjele koje je kroz navedeno drustvo posredno drzalo u
drustvu Print centar Krapina. Stoga su poslovni udjeli u drustvu Print centar Krapina u konsolidiranim
financijskim izvjeStajima za 2018. i 2017. godinu iskazani sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena
prodaji i prekinuto poslovanje, tj. kao Dobit od prekinutog poslovanja u konsolidiranom izvjestaju o dobiti ili
gubitku za 2017. 1 2018. godinu, s obzirom da je drustvo Print centar Krapina poslovalo u okviru Grupe u 2017. i
2018. godini, odnosno kao imovina i obveze namijenjene prodaji samo u konsolidiranom izvjestaju o
financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2017. godine, jer su poslovni udjeli u drustvu Podatkovni
produkcijski centar (a time i posredno udjeli u drustvu Print centar Krapina) prodani 3. kolovoza 2018. godine.

SITRA management d.o.0.

Dana 13. listopada 2017. godine drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela
steklo sve poslovne udjele u drustvu SITRA management te je zapocelo konsolidirati svoja ulaganja u drustvu
SITRA management sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Calyx d.o.o.

Dana 14. prosinca 2017. godine pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je temeljem Ugovora o kupoprodaji
poslovnih udjela stekao poslovne udjele u drustvu Calyx koji predstavljaju 51% temeljnog kapitala navedenog
drustva. Pravni prednik druStva Meritus Upravljanje je sukladno navedenom preuzelo kontrolu i pocelo
konsolidirati navedena ulaganja u drustvu Calyx sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja.
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UPUCIVANJE NA INFORMACIJE

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2016., 31.
prosinca 2017. i 31. prosinca 2018. dostupni su u prilogu ovog Prospekta.
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Ukoliko nije drugacije izri¢ito odredeno, odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog konteksta u kojem se
spominju, za potrebe ovog Prospekta niZe navedeni izrazi imaju sljedeée znacenje:

"br."

"Brza produkcija”

"BPO"

"Calyx"

"CAPEX"

"CDE"

“Drustvo” ili "Izdavatelj"

"DZS"

"EU"
"EUR"

"HANFA"

"HNB"

"HRK" ili "kn" ili "kuna"
"HSFI"
"GDPR"

"Linea Directa"

"M+ Grupa" ili "Grupa"

znadi broj(evi);

znaci druStvo Brza produkcija d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu,
Heinzelova 62/a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod maticnim brojem subjekta upisa (MBS):
080749377, OIB: 77230765666;

Znali eksternalizaciju poslovnih procesa, tj. ugovaranje
poslovnih aktivnosti i funkcija koje nisu primarne djelatnosti
drustva vanjskom dobavljacu tih usluga usluga. BPO usluge
ukljuCuju obracun placa, upravljanje ljudskim resursima,
raGunovodstvene usluge te odnose s klijentima/pozivnim
centrima. BPO je poznat i kao eksternalizacija poslovnih
procesa putem usluga poslovnih informatickih tehnologija.

zna¢i drustvo Calyx d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Cvijete
Zuzori¢ 3, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
080606307, OIB: 97538399819;

znai kapitalni izdatak, tj. izdatke za nabavu zemljista,
nematerijalne imovine, zaliha, nefinancijske imovine i sl. kod
kojih je vijek upotrebe dulji od jedne godine;

zna¢i drustvo CDE nove tehnologije d.o.0. sa sjediStem u
Ljubljani, Tehnoloski park 24, Republika Slovenija, upisano u
Poslovni registar Slovenije pod mati¢nim brojem 2186179000;

znaCi drustvo MERITUS ULAGANJA dioni¢ko drustvo sa
sjediStem u Zagrebu, Heinzelova ulica 62/a, upisano u

Sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim
brojem subjekta upisa (MBS): 081210030, OIB: 62230095889;

zna¢i DrZavni zavod za statistiku, sa sjediStem u Zagrebu, Ilica
3, OIB: 49337502853,;
zna¢i Europska unija;
znaCi oznaka valutne jedinice primjenjive u drzavama

¢lanicama Europske monetarne unije;

zna¢i Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, sa
sjedistem u Zagrebu, Franje Rackog 6, OIB: 49376181407,

zna¢i Hrvatska narodna banka, Trg hrvatskih velikana 3,
Zagreb, OIB: 95970281739;

znaci oznaka valutne jedinice Republike Hrvatske;
Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja;

GDPR predstavlja oznaku za kraticu za Opéu uredbu o zatiti
podataka. GDPR, poznat i kao Uredba (EU) 2016/679, je zakon
Europske unije izraden 27. travnja 2016. koji se primjenjuje od
25. svibnja 2018. On zamjenjuje EU Direktivu o zastiti
podataka, usvojenu 1995. Glavna je svrha GDPR-a zastita
osobnih podataka stanovnika zemalja Europske unije (EU);

znaci drustvo LINEA DIRECTA d.o.o. sa sjediStem u Zagorje
ob Savi, Podvine 36, Republika Slovenija, upisano u Poslovni
registar Slovenije pod mati¢nim brojem 2168235000;

znaci zajedno lzdavatelj i njegova sljedeca ovisna drustva:
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"M+ Agent"

"MBS"

"Meritus Plus"

"Meritus Plus Centar Beograd™

"Meritus Upravljanje"

mil.
"MPLUS BH"

"MSFI"
"MRS"

"Pravila Zagrebacke burze"

"OIB"

"Orso Plan"

7
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- Meritus Upravaljanje;

- Meritus Plus;

- M+ Agent;

- Smart Flex;

- Smart Flex Sourcing;

- Brza Produkcija;

- SITRA Management;

- Calyx;

- CBDE;

- Linea Directa;

- MPLUS BH;

- Meritus Plus Centar Beograd;
- Technology Services Holding B.V.

zna¢i drustvo M+ Agent d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu,
Heinzelova ulica 62a, upisano u Sudski registar Trgovackog
suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
081032962, OIB: 46516232433,;

znac¢i maticni broj subjekta upisa pod kojim se subjekti upisa
upisuju u sudske registre trgovackih sudova Republike
Hrvatske;

znaci drustvo MERITUS PLUS d.o.o. sa sjedistem u Zagrebu,
Heinzelova ulica 62/a, upisano u Sudski registar Trgovackog
suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
060229577, OIB: 30746232536;

znaci drustvo MERITUS PLUS CENTAR BEOGRAD d.o.o.
sa sjedistem u Beogradu, Cika Ljubina br. 16, upisano u
Registru privrednih subjekata koji se vodi kod Agencije za
privredne registre pod mati¢nim brojem 21096121.

znaci drustvo MERITUS UPRAVLJANIJE d.o.o. sa sjediStem u
Zagrebu, Heinzelova ulica 62/a, upisano u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta
upisa (MBS): 081194414, OIB: 45680057371,

znaci milijun;
znaci drustvo MPLUS BH d.o.o. sa sjediStem u Sarajevu, Trg
Medunarodnog prijateljstva br. 25, Novi Grad, upisano u

sudski registar Opéinskog suda u Sarajevu pod mati¢nim
brojem subjekta: 65-01-0742-16;

Medunarodni standardi financijskog izvjesStavanja;
Medunarodni ra¢unovodstveni standardi;

znaci Pravila Zagrebacke burze d.d. odobrena od strane
HANFA-e 27. prosinca 2017. godine;

znaci osobni identifikacijski broj;

zna¢i drustvo ORSO PLAN d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu,
Heinzelova ulica 62/a, upisano u Sudski registar Trgovackog
suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
080539329, OIB: 65457266171,
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znai Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu
(Grad Zagreb), Radnicka cesta 50, OIB: 02535697732;

znaci porez na dodanu vrijednost;

zna¢i drustvo PODRAVSKA BANKA d.d. sa sjediStem u
Koprivnici, Opati¢ka 3, upisano u Sudski registar Trgovackog
suda u Varazdinu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
010000486, OIB: 97326283154,

znaéi Pravilnik o porezu na dobit objavljen u Narodnim
novinama broj 95/2005, 133/2007, 156/2008, 146/2009,
123/2010, 137/2011, 61/2012, 146/2012, 160/2013, 12/2014,
157/2014, 137/2015, 115/2016, 1/2017, 2/2018 i 1/2019;

znaci Pravilnik o porezu na dohodak objavljen u Narodnim
novinama broj 10/2017, 128/2017, 106/2018 i 1/2019;

znaci bilo koji dan osim subote, nedjelje i drzavnog ili vjerskog
blagdana i neradnog dana u Republici Hrvatskoj, a koji su
odredeni zakonom;

znaci Republika Hrvatska;

znaci Sredi$nje klirin§ko depozitarno drustvo d.d. sa sjediStem
u Zagrebu, Heinzelova 62a, OIB: 64406809162;

znaci slovenski tolar, sluzbenu valutu Republike Slovenije do
1. sijecnja 2007.;

zna¢i drustvo SITRA MANAGEMENT d.o.0. sa sjedistem u
Zagrebu, Ivekoviéeva 2, upisano u Sudski registar Trgovackog
suda u Zagrebu pod mati¢énim brojem subjekta upisa (MBS):
081116636, OIB: 97941031988;

znaci drustvo SMART FLEX d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu,
Heinzelova ulica 62 a, upisano u Sudski registar Trgovackog
suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
080506813, OIB: 48625549392;

znaci drustvo SMART FLEX SOURCING d.o.o. sa sjediStem
u Zagrebu, Heinzelova ulica 62a, upisano u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta
upisa (MBS): 081016585, OIB: 65865639964

znaci Statut Izdavatelja od 13. oZujka 2019. godine;

zna¢i Ugovor o funkcioniranju Europske unije (pro¢iSéena
ina¢ica), objavljen u Sluzbenom listu Europske Unije C 202,
od 7. lipnja 2016. godine;

zna¢i Uredba Vije¢a (EU) 2015/1589 od 13. srpnja 2015.
objavljena u Sluzbenom listu Europske unije L 248/9 od 24.
rujna 2015. godine;

zna¢i Zakon o lokalnim porezima objavljen u Narodnim
novinama broj 115/2016 i 101/2017,;

znaéi Zakon o porezu na dobit objavljen u Narodnim novinama
broj 177/2004, 90/2005, 57/2006, 80/2010, 22/2012, 146/2008,
148/2013, 143/2014, 50/2016, 115/2016 i 106/2018;

zna¢i Zakon o porezu na dodanu vrijednost objavljen u
Narodnim novinama broj 73/2013, 99/2013 148/2013,
143/2014, 115/2016 i 106/2018;

zna¢i Zakon o porezu na dohodak objavljen u Narodnim
novinama broj 115/2016 i 106/2018;
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zna¢i Zakon o preuzimanju dionickih drustava objavljen u
Narodnim novinama broj 109/2007, 36/2009, 108/2012,
90/2013, 99/2013 i 148/2013;

znaci Zakon o reviziji objavljen u Narodnim novinama broj
127/17;

zna¢i Zakon o trgovackim druStvima objavljen u Narodnim
novinama broj 111/1993, 34/1999, 121/1999, 52/2000,
118/2003, 107/2007, 146/2008, 137/2009, 111/2012, 68/2013,
110/2015 i 40/2019;

znaci Zakon o trzistu kapitala objavljen u Narodnim novinama
broj 65/2018;

znaci zemljiSnoknjizna Cestica;
znaci zemljiSnoknjizni ulozak;
znaci druStvo Zagrebacka burza d.d. sa sjediStem u Zagrebu,
Ivana Lucica 2a/22, upisano u Sudski registar Trgovackog suda

u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta upisa (MBS):
080034217, OIB: 84368186611.
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UVJEUE ZA UVISLEIIJC ..veuvveuveteeuteasiestesteesseautestesteesseaueessesseesseaseesbeese e b e e s e e ob £ eh e e b e e R e e Ab e e b e e R e e R b e nb e e R e e b e e mbenb e e s e e ebeenbenbeeneennean 147
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21.2.6. Kratak opis bilo koje odredbe Statuta, dokumentaM;sziur:.liivanju ili internih akata lzdavatelja koja bi mogla utjecati
na odgodu, kasnjenje ili spreavanje promjene u kontroli nad Izdavateljem ...........cccceovvininiineninciicnciee 148
21.2.7. Naznaka eventualnih odredbi Statuta, dokumenta o udruzivanju ili internih akata koji ureduju prag vlasnistva iznad
kojega je potrebno objaviti vIasniStvo dIONICATA . ........cc.eiiiririiiiriei et 148
21.2.8. Opis uvjeta predvidenih Statutom, dokumentom o udruzivanju ili internim aktom koje ureduju promjene u kapitalu,
u slucaju kad su takvi uvjeti strozi od onih predvidenih zakonodavstvom ...........ccccocerveiriiiiininiie e 148
22. ZNACAINT UGOVORT ...ttt sttt 149
23. INFORMACIJE OD STRANE TRECIH OSOBA I MISLJENJE STRUCNJAKA 1 IZJAVA O UDJELU ......... 151
23.1, Misljenje ili izvjesce stru¢njaka i neovisnih revizora 151
23.2. Informacije od trecih osoba 151
24, DOKUMENTI DOSTUPNIJAVNOST L. .ottt 152
25. INFORMACIE O UDJELIMA ..ottt 153
1"l OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU .....ocoviiiiiiiiiiiiiiiiiie et 155
1. ODGOVORNE OSOBE ..otttk b et bbbt bkt b et b ettt nn b en s 155
1.1 Sve osobe koje su odgovorne za informacije dane u Prospektu i ovisno o slu¢aju za neke njegove dijelove, uz
naznaku o kojim je dijelovima rije¢. U slucaju fizickih osoba koje ukljucuju clanove administrativnih, rukovodeéih
i nadzomih tijela Izdavatelja, naznaciti ime i funkciju osobe; u slucaju pravnih osoba, naznaciti naziv i sjediste 155
1.2. I1zjava odgovornih osoba 156
2. CIMBENICE RIZIKA .....coovoeteeeesseeeessesaes e eessees e sees s sssees s sess s sssss s s s s en st esssssessesssan s sasssen st en s seas 157
2.1. Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice 157
2.1.1.  Moguca promjenjivost cijene dionica moze imati nepovoljan ucinak na imatelje dionica ...........cccoeevrivvivnienennene 157
2.1.2.  Rizik likvidnosti na trZiStn KAPItala .........cooieiiiieiiiiesee e 157
2.1.3.  Rizik hrvatskog trZi§ta Kapitala..........cccovioiiiiiiiiniireieceesc et nn e 157
2.14. Rizik od umanjenja udjela u temeljnom Kapitalu 1zdavatelja.............coveririiieiniiie s 158
215, RIZIK NEISPIAE QIVIABNAE........cueitiiteieieiei ettt h bbb et e btk s b b e se e et eb e et e e b st nbenne 158
2.16.  Rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje drustva uslijed stjecanja dionica...........c.cecevveevrivniinieniinnens 158
2.1.7.  Rizik koji proizlazi iz financiranja ulaganja u dionice pozajmljenim SredStVima..........ccccoovenereneinininiencnenne 159
2.1.8.  Trgovanje Nna UredeNOM tIZISTU ......ooviveiiieeiiirese ettt ettt e r et e st r e ar e r e e e r e e st et e enenrenneenene 159
2.1.9.  Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja U diONICE .........covriireiriiinnieisiee e 159
2.1.10. Transakcijski troskovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama ............cccceeeverenieeiiiienesieesesieniens 159
2.1.11. Zakonska ograni¢enja ulaganja pojedinih ulagatelja..........cocccviiiiririiiiiiiiii 159
3. KLJUCNE INFORMAGCIJE .....oovueviiieeiieeesiesesses e sses s s ses s sss s s s s s s s s s s s ssanssessssses s seesssnseas 160
31 I1zjava o obrtnom kapitalu 160
32 Kapitalizacija i zaduzenost 160
33 Interesi fizickih i pravnih osoba ukljucenih u izdanje/ponudu 161
3.4. Razlozi za ponudu i koriStenje sredstava 162
4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET PONUDE/UVRSTENJA ZA
TRGOWVANIE ...t E e e Rt R R AR R e R R e R R b e Rt e R et n et r b r e 163
4.1. Opis vrste i1 roda vrijednosnih papira koji su predmet ponude i/ili uvrStenja za trgovanje, ukljucuju¢i ISIN
(medunarodni jedinstveni identifikacijski broj) ili neku drugu identifikacijsku oznaku vrijednosnog papira 163
4.2. Zakonodavstvo na temelju kojega su vrijednosni papiri izradeni 163
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Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li vrijednosni papiri u obliku potvrda ili u
nematerijaliziranom obliku. U posljednjem sluéaju, ime i adresu subjekta zaduZenog za vodenje evidencije 163
Valuta izdanja vrijednosnih papira 163

Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira, ukljucujuéi sva ogranicenja tih prava i postupak za koristenje tih

prava 163
U slucaju novih izdanja, izjava o rjeSenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju kojih vrijednosni papiri jesu ili
¢e biti izradeni i/ili izdani 164
U slu¢aju novih izdanja, o¢ekivani datum izdanja vrijednosnih papira 164
Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira 164

Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila istiskivanja i rasprodaje u vezi s
vrijednosnim papirima 164

Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje Dionica Izdavatelja od strane tre¢ih osoba koje su se dogodile tijekom
posljednje poslovne godine i u tekuéoj poslovnoj godini 164

U drzavi sjediSta Izdavatelja i drzavi (drzavama) gdje je izvrSena ponuda ili je zatraZzeno uvrstenje za trgovanje:
informacije o porezu na dohodak od vrijednosnih papira koji je zadrZan na izvoru, naznaka u pogledu toga

preuzima li Izdavatelj odgovornost za zadrzavanje poreza na izvoru 164
(0110 M UAVA) D N 5:16) 161 5) 2 NPT 167
UVRSTENJE ZA TRGOVANIE I POSTUPCI TRGOVANTA .......oovieieeesseesiesees s es s ses s senees s 168

Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri predmet ili ¢e biti predmet zahtjeva za uvrStenje za trgovanje s ciljem
njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim istovjetnim trzi$tima, uz naznaku trzista o kojima je rije¢ 168

Sva uredena trZi$ta ili istovjetna trZiSta na kojima Ce se prema saznanju Izdavatelja vrijednosni papiri istog roda
ponuditi ili ¢e biti uvrsteni za trgovanje ili su ve¢ uvrSteni za trgovanje 168

Ako se istodobno ili gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se trazi uvrStenje na uredeno trziSte
privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog roda, ili ako se izraduju vrijednosni papiri drugih rodova za
privatni ili javni plasman, navesti pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i obiljezjima vrijednosnih papira na
koje se odnose 168

Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom trgovanju,
osiguravajuci likvidnost pomoéu ponuda za kupnju i prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze 168

Stabilizacija: kad je Izdavatelj ili dioni¢ar koji prodaje svoje dionice dozvolio mogucnost prekomjerne dodjele ili je
na drugi naéin predlozio da se u vezi s ponudom mogu uvesti aktivnosti za stabilizaciju cijena, potrebno je dostaviti

sljede¢e navedene informacije: 168
Utvrdivanje ciljanog trziSta 168
IMATELJI VRIJEDNOSNIH PAPIRA KOJI PRISTUPAJU PRODAUIL ..ottt 170
TROSAK IZDANJA/PONUDE .......oooevivieieeciesesieseessesaes s sess s ssss e s es s st ssss s en s ssnseas 171
Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih tro§kova izdanja/ponude 171
RAZNVODNJIAVANIE ...ttt bbbt bbbt bbb bbb b st b bt b et b et bbbt ne s 172
DODATNE INFORMACIIE ...ttt ettt et 173

Ako se u Obavijesti 0 vrijednosnim papirima spominju savjetnici koji su povezani s izdanjem, tada je potrebna
izjava 0 tome u kojem su svojstvu djelovali savjetnici 173

Naznaka ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali ili pregledali ovlasteni revizori
i 0 tome izradili izvjesée. Kopija izvjeséa ili, uz odobrenje nadleznog tijela, sazetak izvjesca 173
Kad je u Obavijest o vrijednosnim papirima uklju¢eno misljenje ili izvjeSc¢e strucnjaka, navesti ime te osobe,

sluzbenu adresu, kvalifikacije te njegov eventualni znacajni udjel u Izdavatelju 173

Kad informacije dolaze od tre¢e osobe, dostaviti potvrdu da su te informacije to¢no prenesene i da prema saznanju
Izdavatelja i koliko moze potvrditi na temelju informacija koje je objavila tre¢a osoba, nisu izostavljene ¢injenice
zbog kojih bi tako prenesene informacije postale neto¢ne ili obmanjujuée 173
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POPIS GRAFICKIH PRIKAZA .......oovvoeveereeeesresieseessessesses s seessssses e sssseessssaas s assessssssssssassessasssssasssesnsnsens 177
PRIVICI PROSPEKTA ..ottt bbb e 178
STATUT DRUSTVA MERITUS ULAGANTA D.D. ..ottt 179

Izvjestaj o procjeni vrijednosti poslovnih udjela u drustvu Meritus Upravljanje od 12. studenog 2018. godine ... 180
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SAZETAK

Uvod i upozorenja

Sazetak sadrzi zahtjeve za objavu koji se nazivaju "Elementi". Ti Elementi su navedeni po brojevima u
odjeljcima A-E (A.1.-E.7.) ovog Prospekta. U ovom SaZetku Prospekta ukljuceni su svi Elementi koji
moraju biti ukljuceni u saZetak ove vrste vrijednosnih papira Izdavatelja. Obzirom da neke Elemente nije
potrebno obraditi, moZe postojati diskontinuitet u redoslijedu brojeva Elemenata. Iako moZe postojati
zahtjev da neki Element bude ukljucen, moguce je da se u odnosu na taj Element ne moze dati nikakva
mjerodavna informacija. U tom slucaju u SaZzetak ovog Prospekta je ukljucen kratki opis Elementa s
napomenom da "nije primjenjivo".

Upozorenja

U nastavku slijedi sazetak (dalje u tekstu "Sazetak") kljucnih informacija povezanih s Izdavateljem,
Dionicama koje su predmet uvrStenja na uredeno trziSte Zagrebacke burze.

Ovaj Sazetak je isklju¢ivo uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Dionice treba donijeti na
temelju razmatranja Prospekta u cjelini. Prije donoSenja odluke o ulaganju, potencijalni ulagatelji bi
trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog Sazetka na neki drugi jezik
osim hrvatskog niti je zatrazena notifikacija ovog Prospekta u bilo kojoj jurisdikciji.

U slucaju kada je pred sudom uloZena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj koji ju je
podnio moze biti duzan, na temelju nacionalnog zakonodavstva drzave Clanice, snositi troskove prijevoda
Prospekta prije pocetka sudskog postupka.

Osobe koje su iznijele Sazetak odgovaraju samo za Stetu nastalu zbog toga §to Sazetak dovodi u zabludu,
netocan je ili je nedosljedan kad ga se ¢ita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako Sazetak, kada ga
se Cita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza kljuéne informacije koje bi predstavljale pomoé
ulagateljima pri donoSenju odluke o eventualnom ulaganju u Dionice.

Suglasnost za koriStenje Prospekta za naknadnu ponovnu prodaju

Nije primjenjivo buduéi da Izdavatelj ne daje suglasnost za koristenje Prospekta za naknadnu ponovnu
prodaju ili konacni plasman vrijednosnih papira od strane financijskih posrednika.
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Izdavatelj
Naziv i tvrtka Izdavatelja

- Tvrtka lzdavatelja: Meritus ulaganja dioni¢ko drustvo za upravljanje druStvima.

- Tvrtka Izdavatelja na engleskom jeziku: Meritus ulaganja joint stock companies for managing of
companies

- Skracena tvrtka izdavatelja: Meritus ulaganja d.d.
- Skracena tvrtka Izdavatelja na engleskom jeziku: Meritus ulaganja Inc.

Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega Izdavatelj posluje i drzava
osnivanja

Sjediste Izdavatelja: Zagreb (Grad Zagreb), Heinzelova ulica 62/a
Pravni oblik 1zdavatelja: Dionic¢ko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj Zakonodavstvo RH i pravna ste¢evina EU.

posluje: Izdavatelj je osnovan u skladu s odredbama
ZTK i zakona kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava. Posebni
uvjeti za osnivanje, poslovanje, nadzor i
prestanak postojanja lzdavatelja propisani su
prvenstveno ZTK-om i propisima donesenim
na temelju ZTK-a.

Drzava osnivanja: Republika Hrvatska

Opis i kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i njegove osnovne
djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga koje pruza te
glavna trziSta na kojima Izdavatelj konkurira

Izdavatelj je holding drustvo te je registriran za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u
nastavku. Izdavatelj trenutno ne ostvaruje prihode od preostalih djelatnosti za ¢ije je obavljanje registriran
te se prihodi lzdavatelja trenutno iskljucivo temelje na drzanju poslovnih udjela u ovisnim drustvima i
isplati dobiti od strane ovisnih drustava.

Tablica 2.  Djelatnosti koje cine predmet poslovanja Izdavatelja

Djelatnosti koje ¢ine predmet poslovanja Izdavatelja

upravljacke djelatnosti holding-drustava;

istrazivanje trziSta i ispitivanje javnog mijenja;

promidzba (reklama i propaganda);

kupnja i prodaja robe;

obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu;
zastupanje inozemnih tvrtki;

savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem;

poslovanje nekretninama;

racunovodstvene i knjigovodstvene usluge

lzvor: Internet stranice Ministarstva pravosuda — Sudski registar (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/)

Sva ovisna drustva lzdavatelja posluju u okvirima industrije eksternalizacije poslovnih procesa (engl.
BPO - business process outsourcing). Unutar BPO industrije, drustva su fokusirana na upravljanje
odnosima s korisnicima i pruzaju svoje usluge u segmentu usluga kontakt centara, usluga ljudskih resursa
i usluga informacijskih tehnologija.
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Tablica 3.  Djelatnosti koje ¢ine predmet poslovanja ovisnih drustava Izdavatelja
Br. Drustvo Glavna djelatnost Komentar
1 Meritus Upravljanje d.0.0. Uprvavljacke djelatnosti holding
drustava
2. Meritus plus d.o.o. Usluge kontaktnih centara
3. Smart Flex Sourcing d.o.o. Usluge ljudskih resursa
4, M+Agent d.o.o. Usluge kontaktnih centara
5. Meritus plus centar Usluge kontaktnih centara
Beograd d.o.o.
6. Linea Directa d.o.0. Usluge kontaktnih centara
7 Technology Services Upravljacke djelatnosti holding
' Holding B.V. drustava
8. MPLUS BH d.o.0. Usluge kontaktnih centara
9. Smart Flex d.o.o. Usluge ljudskih resursa
CDE nove tehnologije Usluge  kontaktnih  centara/usluge
10. . oo ..
d.o.o. informacijskih tehnologija
11 Brza produkcija d.0.0. gp{avljacke djelatnosti holding
ruStava
Hitra produkcija I S Drustvo od 3.8.2018. nije
12. dokumenata d.0.0. Upravljanje dokumentima i printanje ¢lan Grupe
12 Podatkovni  Produkcijski Upravljanje dokumentima i printanje ]?rustvo od 3.8.2018. nije
Centar d.o.0. ¢lan Grupe
14.  Print Centar Krapina d.o.o. Upravljanje dokumentima i printanje ]?mswo od 3.8.2018. nije
¢lan Grupe

Savjetovanje u vezi
upravljanjem
Usluge informacijskih tehnologija

15.  Sitra management d.o.0. s poslovanjem i

16.  Calyx d.o.0.

lzvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva te podaci Drzavnog zavoda za statistiku

Poslovanje Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava odvija se na podru¢ju Republike Hrvatske, Republike
Slovenije, Republike Srbije, Bosne i Hercegovine u kojima su osnovana ovisna drustva Izdavatelja, te na
trzistima Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, Kanade, Velike Britanije, Njemacke, Austrije, Svicarske,
Nizozemske, Belgije, Francuske i Italije na kojima pojedina ovisna drustva Izdavatelja pruzaju svoje
usluge.

Opis najznacajnijih novih trendova koji utje¢u na Izdavatelja i na industrijske grane u kojima
posluje

Izdavatelj ne ocekuje znaCajnije nepredvidene nesigurnosti i zahtjeve, obveze ili dogadaje za 2019.
godinu, a koji nisu ve¢ detaljno sadrzani i razmatrani kao bitni ¢imbenici koji su navedeni u dijelu Il -
tocka 4. Prospekta ("Cimbenici rizika") i dijelu III - tocki 2. Prospekta ("Cimbenici rizika").

U Sirem vremenskom periodu, poslovanje Grupe izloZeno je globalnim industrijskim trendovima u
poslovanju kontakt centara i opéenito drustava koje se bave eksternalizacijom poslovnih procesa (BPO).
Najznacajniji trendovi u tom kontekstu su povecani udio umjetne inteligencije u komunikaciji s
korisnikom, zatvaranje fizickih mjesta poslovanja i veéa oéekivanja potrosaca te velika dinamic¢nost u
poslovnim odnosima izmedu klijenata i dobavljac¢a usluga kontakt centara gdje se volumen, sadrzaj i
trajanje poslovnih odnosa moze promijeniti kako pozitivno tako i negativno u srazmjerno kratkim
rokovima, §to se smatra karakteristikom industrije te je tako treba i sagledavati.

Drustva se sve viSe usredotoCuju na prediktivnu analitiku pomocu alata za umjetnu inteligenciju (Al)
kako bi pomogla prilagodbi iskustva kontakt centra za korisnike i agente. Ocekuje se da ¢e, kako prvi
korisnici budu mijenjali Al aplikacije za usmjeravanje poziva, one postati Siroko primjenjive. Sam trend
je u suprotnosti s trendom povecanja oc¢ekivanja kupaca. Oc¢ekuje se da ¢e umjetna inteligencija preuzeti
prvenstveno zadatke niske kompleksnosti (niske vrijednosti) od BPO-a koji se bave uslugama male
dodatne vrijednosti. Malo je vjerojatno da ¢e biti u moguénosti isporuciti kvalitetu i personalizirano
iskustvo koje zahtijevaju kupci.
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Zatvaranje fizickih mjesta poslovanja je veliki trend na globalnom trzistu maloprodaje. Taj trend pomaze
povecanju volumena BPO-a jer smanjenje broja maloprodajnih objekata smanjuje fizicke interakcije, a
time se povecavaju udaljene interakcije poput glasovnih poziva, ali jo$ vise chata i usluga e-poste. Ovo je
potencijalno pozitivan trend za Grupu pod uvjetom da ¢e Grupa moéi pravovremeno pronadi ili
preusmjeriti, te opremiti sa potrebnim znanjima, svoje ljudske resurse u dovoljnoj mjeri ka pruzanju
takvih usluga na nivou zahtjevnosti usluge koji ¢e kontinuirano rasti kao i u ovisnosti o budué¢im
trendovima trzista rada iz kojeg Grupa pridobiva svoje zaposlenike za pruzanje takvih usluga. Dok ¢e dio
fizickih interakcija biti digitalan i automatiziran, ve¢i udio oti¢i ¢e na daljinski kontakt putem e-poste,
chata i glasovnog poziva. Rizik digitalizacije manji je od povefanja volumena za udaljene ljudske
interakcije zbog smanjenja maloprodaje na globalnoj razini.

Ocekuje se da ¢e do 2025. godine klijenti imati nultu toleranciju na neoptimalnu uslugu jer ¢e biti jo$ vise
informirani o stvarnosti usluge, imati daleko veca ocekivanja, biti osnazeni drustvenim dijeljenjem te biti
spremniji i sposobniji za promjenu dobavljaca. Povecanje zahtjeva kupaca stvara potencijanu moguénost
Grupi da zadrzi visoku kvalitetu radne snage koju Grupa ima u usporedbi s ve¢im BPO grupama ukoliko
se u istom periodu ne dogode nove znaCajne promjene na trziStu rada u odnosu na dostupnost, cijenu i
kvalitetu radne snage. Ovo je prilika za lzdavatelja i Grupu prvenstveno u segmentu engleskog jezika s
obzirom na specifike lokalnih trzista rada na kojima Grupa posluje, jer ¢e se velike globalne tvrtke morati
odmaknuti od niskokvalitetnih pruzatelja usluga s niskom cijenom, a za koje istovremeno i Grupa mora
smanjivati svoj udio u poslovanju koje takve usluge Cine trenutacno zbog srednjerocne osjetljivosti na
smanjivanje ili ukidanje potrebe za takvim uslugama od strane klijenata.

Grupu u narednom periodu, ocekuju investicije u nove poslove, kao i ostvarenje cilja postizanja
dugoro¢no odrzive visoke kvalitete usluge koja je uvjet kako zadrzavanja poslova tako i kreiranja
znacajnije vrijednosti iz istih. Pogetkom 2019. godine ovisno drustvo Izdavatelja, drustvo Meritus Plus,
potpisalo je znaCajan ugovor u nearshoring segmentu, za velikog medunarodnog telekom Kklijenta iz
DACH (Njemacka, Austrija, Svicarska) regije za koji je u prvoj polovici 2019. godine Grupa zapocela
znacajne investicije u pocetnu fazu ugovora i poslovanja temeljem koje ocekuje nastavak razvoja
poslovanja sa klijentom pod uvjetom uspjeSnog postizanja komercijalnih, kvalitativnih i vremenskih
ciljeva klijenta.

Ako je Izdavatelj ¢lan neke grupe, opis grupe i poloZaja koji Izdavatelj ima u grupi

Izdavatelj je holding drustvo i ¢lan M+ Grupe koju, pored Izdavatelja, trenutno obuhvaca trinaest ovisnih
drustava Izdavatelja. Izdavatelj drzi sve poslovne udjele u drustvu Meritus Upravljanje koje je nastalo
podjelom drustva Orso Plan (putem odvajanja s osnivanjem) i koje je izravno odnosno neizravno drzi
poslovne udjele u ostalim drustvima ¢lanovima Grupe.

Ostala ovisna drustva Izdavatelja koja ¢ine M+ Grupu jesu: Meritus Upravljanje, Meritus Plus, M+
Agent, Smart Flex, Smart Flex Sourcing, Brza Produkcija, SITRA management, Calyx, CDE, Linea
Directa, MPLUS BH, Meritus Plus Centar Beograd i Technology Services Holding B.V.

U drustvu Meritus Upravaljanje Izdavatelj drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100% temeljnog
kapitala navedenog druStva. Vlasni¢ka struktura ostalih ovisnih drustava ¢lanova M+ Grupe je kako
slijedi:

Meritus Plus:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 51,28% temeljnog Kkapitala
navedenog drustva,

- Igor Varivoda, Zagreb, Bujavicki Put 2/A, OIB: 73524146444, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 23,80% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- drustvo Meritus Plus drzi vlastite poslovne udjele koji predstavljaju 24,92% temeljnog kapitala
navedenog drustva.
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M+ Agent:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

Smart Flex:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 51% temeljnog kapitala
navedenog drustva,

- Kristijan DoSen, Malinska, Primorska 45, OIB: 26403458705, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 49% temeljnog kapitala navedenog drustva.

Smart Flex Sourcing:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100% temeljnog Kkapitala
navedenog drustva,

Brza Produkcija:

- drustvo Meritus Plus drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100% temeljnog kapitala navedenog
drustva;

SITRA management:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 72,68% temeljnog kapitala
navedenog drustva;

- drustvo Brza Produkcija drzi poslovne udjele koji predstavljaju 22,99% temeljnog kapitala
navedenog drustva,

- drustvo Meritus Plus drzi poslovne udjele koji predstavljaju 4,33% temeljnog kapitala navedenog
drustva.

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 51,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva,

- drustvo TISCO GmbH, Be¢, Beibelgasse 14-16, OIB: 05392558830, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 26,00% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- Velimir Gasparovi¢, Zagreb, Podbrezje XIV. 8/G, OIB: 87640315401, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 12,88% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- Vladimir Prenner, Zagreb, Jarunska ulica 23/A, OIB: 35268308620 drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 10,12% temeljnog kapitala navedenog drustva.

CDE:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 73,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva,

- drustvo T3 NEPREMICNINE d.o.0., druZba za investicije in storitve, Ljubljana, Celovika cesta 32
drzi poslovne udjele koji predstavljaju 8,1691% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- drustvo OCRA MONS, druzba za nalozbe, d.o.o., Ljubljana, Savska cesta 16, drzi poslovne udjele
koji predstavljaju 15,66% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- drustvo EXPERTA INVEST d.o.0., Podjetje za poslovne storitve, Ljubljana, Celovska cesta 32,
drzi poslovne udjele koji predstavljaju 1,8409% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- Brecko Gregor, Ljubljana, Mala ulica 1, drzi poslovne udjele koji predstavljaju 1,33% temeljnog
kapitala navedenog drustva.

Linea Directa:

- drustvo Technology Services Holding B.V. drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00%
temeljnog kapitala navedenog drustva.
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MPLUS BH:

- drustvo Meritus Plus drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog Kapitala
navedenog drustva.

Meritus Plus Centar Beograd:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

Techology Services Holding B.V.:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

Graficki prikaz 1 Organizacijska struktura Grupe na datum Prospekta

Meritus Ulaganja
v

Meritus
Upravljanje

100% 51% v 72.68% 51% 73% 100% 68.3% 100% 5 100%

v A 4 : 4 A 4 \ 4 Y

¥
fA UL @ Smart Flex i Calyx CDE M+ Agent Meritus Plus e BV

Sourcing Tanagement‘ @ @ @emar Beograd

n99% 3%

% 00%
 100% y 100% y 100%

Brza Produkcija MPLUS BH Linea Directa

Legenda:
Holding drustva

R —
@ [ Usluge kontaktnih centara
&;/ ) Usluge ljudskih resursa

BY — Technology Services Holding B.V.

Izvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva

Ako je to poznato lzdavatelju, ime bilo koje osobe koja ima izravan ili neizravan udio u kapitalu
Izdavatelja ili prava glasa koji su znacajni na temelju nacionalnog zakonodavstva Izdavatelja,
zajedno s iznosom udjela svake takve osobe. Imaju li veéinski dionicari Izdavatelja razli¢ita
prava glasa, ako ona postoje. U mjeri u kojoj je to poznato lzdavatelju, navesti ima li netko
izravno ili neizravno vlasniStvo ili kontrolu nad Izdavateljem, navesti tko te opisati prirodu
takve kontrole

U kapitalu lzdavatelja izravan udio imaju osobe koje su na datum ovog Prospekta imatelji dionica
Izdavatelja. Sljedece osobe drze dionice na koje otpada vise od 5% temeljnog kapitala Izdavatelja:

- Stjepan Oreskovi¢ drzi 250.000 Dionica, koje predstavljaju 29,14% udjela u temeljnom kapitalu
Izdavatelja;

- Manica Pirc Oreskovi¢ drzi 250.000 Dionica, koje predstavljaju 29,14% udjela u temeljnom
kapitalu lzdavatelja;

- PBZ CROATIA OSIGURANIJE d.d. u svoje ime i za raun PBZ CROATIA OSIGURANIJE OMF
- kategorija B drzi 82.350 Dionica, koje predstavljaju 9,60% udjela u temeljnom kapitalu
Izdavatelja;
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- ERSTE D.O.O. za ERSTEPLAVI OMF kategorije B drzi 80.000 Dionica, koje predstavljaju
9,33% udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja;

- AZ d.o.0., za ratun AZ OMF kategorije B drzi 65.588 Dionica, koje predstavljaju 7,65% udjela u
temeljnom kapitalu Izdavatelja;

- FOND ZA FINANCIRANJE RAZGRADNIJE NEK drzi 53.154 Dionica, koje predstavljaju
6,20 % udjela u temeljnom kapitalu lzdavatelja.

lzvor: Sredisnje Klirinsko Depozitarno Drustvo d.d. (SKDD)

Sve dionice Izdavatelja daju jednako pravo glasa te stoga dioniCari Izdavatelja nemaju razli¢ita prava
glasa. Osim osoba koje su u depozitoriju SKDD-a upisane kao dionidari Izdavatelja, ne postoje, prema
saznanju lzdavatelja, druge osobe koje imaju izravno vlasni§tvo nad Izdavateljem. Dioni¢ari Izdavatelja
Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc Oreskovi¢ su bracni drugovi te zajedno drze preko 50% svih dionica
Izdavatelja.

Prema saznanjima lzdavatelja ne postoje pravni subjekti (fizicke ili pravne osobe) koji bi imali neizravno
vlasni$tvo ili kontrolu nad Izdavateljem.

Odabrane povijesne klju¢ne financijske informacije o Izdavatelju, za svaku financijsku godinu
tijekom razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim informacijama i bilo kakvo naknadno
prijelazno poslovno razdoblje, zajedno s usporedivim podacima za isto razdoblje u prethodnoj
financijskoj godini, osim ako je zahtjev za usporedivim bilanénim informacijama mogucée
ispuniti dostavom bilance s kraja godine. Uz navedeno treba dostaviti opis zna¢ajnih promjena
financijskog stanja i poslovnih rezultata Izdavatelja za vrijeme ili nakon razdoblja obuhvaéenog
povijesnim kljuénim financijskim informacijama

Odabrane finacijske informacije koje su navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih

financijskih izvjestaja Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrSile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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Tablica4.  Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju l1zdavatelja i njegovih ovisnih drustava
na dan 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine (u

tisucama HRK)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Goodwill

Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganja u pridruZena drustva
Dugotrajna financijska imovina
Dugoroc¢ni depoziti

Odgodena porezna imovina

Ukupna dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Ostala  kratkotrajna  financijska
imovina

Potrazivanja od kupaca

Ostala potrazivanja

Obracunati prihodi i placeni troskovi
buduceg razdoblja

Novac i nov¢ani ekvivalenti
Imovina namijenjena prodaji

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNO IMOVINA

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

31. prosinca 2016.

18.623
1.889
24127
236

1.290
3.686

49.851

37

812
21.772
2.378

2.727
6.101

33.827

20.779 19.246
12.719 8.951
18.904 31.605
849 630
784 2.283
3.532 3.988
57.567 66.703
127 136
2.987 2.758
24.374 29.796
4.295 3.942
2.895 1.671
8.399 12.298

- 50.243
43.077 100.844
100.644 167.547

83.678
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Vlasnic¢ka glavnica
Temeljni kapital
(Preneseni gubitak)/Zadrzana dobit

Ostale pricuve

Pricuve po vrednovanju obveza po
definiranim naknadama
Pri¢uve iz teCajnih razlika od ulaganja
u inozemno poslovanje

Ostale stavke vlasnicke glavnice

Nekontrolirajuéi interesi

Ukupno vlasni¢ka glavnica

Dugorocne obveze
Dugoro¢ni primljeni krediti
Dugoro¢na rezerviranja
Ostale dugoro¢ne obveze

Ukupno dugorocne obveze

Kratkorocne obveze
Obveze prema dobavljacima
Obveze prema zaposlenicima
Ostale kratkoro¢ne obveze
Kratkoro¢ni primljeni krediti

Kratkoro¢na rezerviranja

Odgodeno placanje tro$kova i prihod
buduceg razdoblja

Obveze namijenjene prodaji

Ukupno kratkorocne obveze

Ukupno obveze
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

7
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31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

31. prosinca 2016.

50.000 8.020 8.020
(222) 8.054 11.630
(42.980) - -
(141) (17) (230)
(49) 57 70
(10) (10) (10)
6.598 15.904 19.480
8.980 10.853 4.221
15578 26.757 23.701
43.872 47.803 9.678
- 303 299

- 5.989 5.989
43.872 54.095 15.966
5.275 8.741 22.296
13.821 14.063 8.653
4529 11.532 10.381
17.116 19.978 -
- 1.250 1.403

453 193 1.278

- 30.938 -
41.194 86.695 44.011
85.066 140.790 59.977
100.644 167.547 83.678

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Znacajne promjene u financijskom poloZaju lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava

Dugotrajna imovina

Dugotrajna imovina je na dan 31. prosinca 2017. godine porasla za 16.852 tisu¢a kuna u odnosu na 31.

prosinca 2016. godine zbog:

- povecanja nematerijalne imovine u iznosu od 7.062 tisu¢a kuna zbog priznavanja licenci steknutih
akvizicijama i nematerijalne imovine u pripremi koja se odnosi na kreiranje baza podataka koje su
se podele koristiti u 2019. godini; i

- poveéanja nekretnina i postrojenja u iznosu od 7.478 tisu¢a kuna zbog povecanja imovine u
pripremi koja je steknuta akvizicijom.
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Dugotrajna imovina se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjila za 9.136 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

- smanjenja nekretnina i postrojenja u iznosu od 12.701 tisu¢a kuna zbog prodaje imovine u
pripremi i svodenja njezine vrijednosti na trzi$nu vrijednost; i

- povecanja nematerijalne imovine zbog u iznosu od 3.768 tisu¢a kuna zbog povecanja baza
podataka koja su stvorena i koriste se u operativnom poslovanju.

Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina je na dan 31. prosinca 2017. godine porasla za 67.017 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

- povecanja imovine namijenjene prodaji u iznosu od 50.243 tisu¢a kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, te prikazuje
imovinu drustava Hitra produkcija dokumenata i Podatkovi produkcijski centar koja su 3.
kolovoza 2018. godine prodana;

- povecanja novca i novéanih ekvivalenata u iznosu od 6.197 tisuca kuna; i

- poveéanja potrazivanja od kupaca u iznosu od 8.024 tisu¢a kuna zbog veceg operativnog
poslovanja Grupe.

Kratkotrajna imovina se na dan 31. prosinca 2018. smanjila za 57.767 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

- Smanjenja imovine namijenjene prodaji u iznosu od 50.243 tisuca kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, te prikazuje
imovinu druStava Hitra produkcija dokumenata i Podatkovi produkcijski centar koja su 3.
kolovoza 2018. prodana;

- smanjenja novca i nov¢anih ekvivalenata u iznosu od 3.899 tisuéa kuna; i

- smanjenja potrazivanja od kupaca u iznosu od 5.422 tisu¢a kuna zbog bolje naplate kupaca na
kraju 2018. godine.

Viasnicka glavnica

Vlasnic¢ka glavnica je na dan 31. prosinca 2017. godine porasla za 3.056 tipu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

- dobiti tekuce godine u iznosu od 3.386 tisuc¢a kuna; i
- isplate dividendi manjinskim interesima u iznosu od 330 tisu¢a kuna.

Vlasnicka glavnica se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjila za 11.179 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

- Smanjenja temeljnog kapitala u iznosu od 1.000 tisu¢a kuna zbog poslovnog izdvajanja temeljnog
kapitala u drustvu Meritus Upravljanje. Dodatno je uvecan temeljni kapital Grupe s 7.020 tisuca
kuna na 50.000 tisu¢a kuna, te su nastale negativne rezerve evidentirane pod ostalim pricuvama u
konsolidiranim financijskim izvjestajima u iznosu od 42.980 tisu¢a kuna kao rezultat primjene
odgovarajucih racunovodstvenih principa na proces reorganizacije Grupe i osnivanja drustva
Meritus Ulaganja koje postaje nova matica Grupe;

- smanjenja pri¢uva iz te¢ajnih razlika od ulaganja u inozemno poslovanje i pricuva po vrednovanju
obveza po definiranim naknadama u iznosu od 30 tisu¢a kuna;

- isplate dividendi manjinskim interesima u iznosu od 10.122 tisu¢a kuna;

- smanjenja zadrzane dobiti i nekontroliraju¢ih interesa prodajom ovisnih drustava u iznosu od
8.492 tisuca kuna, i

- dobiti tekuce godine u iznosu od 8.465 tisuca kuna.
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Dugorocne obveze

Dugoro¢ne obveze su na dan 31. prosinca 2017. godine porasle za 38.129 tisuca kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

povecanja dugoro¢nih kredita u iznosu od 38.125 tisuca kuna; i

povecanja rezerviranja u iznosu od 4 tisu¢a kuna.

Dugoro¢ne obveze su se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjile za 10.223 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

smanjenja ostalih dugoro¢nih obveza prema prodavateljima udjela koje je drustvo Meritus plus
kupilo kao vlastite udjele u iznosu od 5.989 tisuc¢a kuna;

otplate dugoro¢nih kredita u iznosu od 3.931 tisu¢a kuna; i

smanjenja rezerviranja u iznosu od 303 tisu¢e kuna koje su bile priznate za otpremnine i jubilarne
nagrade sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu (,, MRS*) 19: Primanja
zaposlenih, a koje su otpustene u 2018. godini, s obzirom da su prava koja su zaposlenici imali
isplacena te stoga viSe ne postoji osnova za priznavanje predmetnih rezerviranja.

Kratkorocne obveze

Kratkoro¢ne obveze su na dan 31. prosinca 2017. godine porasle za 42.684 tisuca kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

povecéanja kratkoro¢nih kredita u iznosu od 19.978 tisuc¢a kuna, koji su steceni akvizicijama i
kreditima za potrebe likvidnosti iz kojih se financirao rast operativnog poslovanja;

poveéanja obveza namijenjenih prodaji u iznosu od 30.938 tisu¢a kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, te prikazuje
obveze drustava Hitra produkcija dokumenata i Podatkovni produkcijski centar koja su 3.
kolovoza 2018. prodana;

smanjenja obveza prema dobavlja¢ima u iznosu od 13.555 tisu¢a kuna na koje je naviSe utjecalo
smanjenje obveza prema drustvu Tisak d.d. od kojeg je kupljena nekretnina u iznosu od 18.300
tisuca kuna, $to je financirano dugoro¢nim kreditom Podravske banke; i

povecanja obveza prema zaposlenicima u iznosu od 5.410 tisuéa kuna zbog povecanja broja
zaposlenika za novih dodatno zaposlenih 423 radnika u odnosu na 31. prosinca 2016. godine.

Kratkoro¢ne obveze su se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjile za 45.501 tisuc¢a kuna u odnosu na
31. prosinca 2017. godine zbog:

smanjenja kratkoro¢nih kredita u iznosu od 2.862 tisu¢a kuna zbog redovite oplate;

Smanjenja obveza namijenjenih prodaji u iznosu od 30.938 tisu¢a kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, te prikazuje
obveze drustava Hitra produkcija dokumenata i Podatkovi produkcijski centar koja su 3. kolovoza
2018. godine prodana;

smanjenja rezerviranja u iznosu od 1.250 tisu¢a kuna koja su bila vezana uz isplatu bonusa biv§im
imateljima poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata ovisno o ostvarenim
poslovnim rezultatima predmetnog drustva. S obzirom da se kriteriji za isplatu bonusa nisu
ostvarili, nije doslo do isplate navedenih bonusa, te su predmetna rezerviranja ukinuta tijekom
2018. godine;

smanjenja obveza prema dobavlja¢ima u iznosu od 3.466 tisuca kuna, i

smanjenja ostalih obveza u iznosu od 7.003 tisuca kuna, najviSe zbog smanjenja obveza prema
drZzavi (obveze za porez na dobit i obveza za porez na dodanu vrijednost) u iznosu od 4.614 tisu¢a
kuna.
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Tablica5.  Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti 1zdavatelja i njegovih ovisnih drustava za
2018., 2017. i 2016. godinu (u tisu¢ama HRK)

Prihodi od prodaje
Ostali prihodi
Ukupni prihodi

Troskovi sirovina i materijala

Troskovi prodane robe

Troskovi usluga

Troskovi osoblja

Amortizacija

Ostali operativni troskovi

Umanjenje vrijednosti potrazivanja
Umanjenje vrijednosti materijalne imovine
TroSak rezerviranja

Ukupni troskovi poslovanja

Dobit iz poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi

(Gubitak)/dobit od udjela u dobiti pridruzenih

drustava
Dobit iz financijskih aktivnosti

Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit od neprekinutog poslovanja

Prekinuto poslovanje
Dobit od prekinutog poslovanja
Dobit od prodaje prekinutog poslovanja

Dobit tekuce godine

Dobit koja se moZe pripisati:
Vlasnicima Grupe
Nekontrolirajuéi interesi

Dobit poslovne godine

2018.

213.777
2.280

216.057

(1.004)
(81)
(23.429)
(161.613)
(4.489)
(7.808)

(12.181)

(210.605)

5.452

6.188
(3.063)

3.125

8.577

(1.965)

6.612

680
1.173
8.465

5.365
3.100
8.465

2017.

187.194
8.387

195.581

(1.020)
(72)
(18.046)
(159.925)
(2.816)
(7.464)
(132)
(4.580)
(1.250)

(195.305)

276

7.098
(2.977)

(236)
3.885

4.161

(1.826)

2.335

1.051

3.386

1.240

2.146
3.386

2016.

18.632
18.900

37.532

(221)
(5.405)
(15.727)
(899)
(4.002)

(1.429)

(27.683)

9.849

120
(346)

1.689

1.463

11.312

(2.033)

9.279

9.279

5.989

3.290

9.279
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2018. 2017. 2016.
Ostala sveobuhvatna dobit
Stavke koje se kasnije ne prenose u dobit i gubitak
Ponovno vrednovanje obveze po definiranim naknadama 76 (13) 70
Stavke koje se kasnije mogu prenijeti u dobit i gubitak
Tecajne razlike iz preracunavanja inozemnih dijelova poslovanja (106) 13 (230)
Ostala sveobuhvatna dobit poslovne godine prije poreza na dobit (30) - (160)
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCE GODINE 8.435 3.386 9.119
Pripisiva:
Vlasnicima Grupe 5.347 1.240 5.829
Nekontrolirajuéi interesi 3.088 2.146 3.290

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Znacajne promjene u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava

Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje su 2017. godine rasli za 168.562 tisuce kuna u odnosu na 2016. godinu jer su drustva
¢lanovi Grupe krajem 2016. godine stekla kontrolu nad drustvima koja se bave uslugama kontaknih
centara (Meritus Plus, Linea Directa), a nad drustvom koje se bavi uslugama ljudskih resursa (Smart
Flex), a sukladno MSFI 3 — Poslovna spajanja konsolidacija financijskih izvjestaja je moguca od trenutka
stjecanja kontrole.

Prihodi od prodaje su 2018. godine rasli za 26.583 tisuca kuna u odnosu na 2017. godinu zbog:

- povecanja prodaje od kontaktnih centara za iznos od 46.477 tisuca kuna iz boljih poslovnih uvjeta
ugovorenih s klijentima i akvizicije novih klijenata;

- smanjenja prihoda od agencijskog zaposljavanja i sliénih usluga za iznos od 24.290 tisuc¢a kuna
koje je nastalo zbog smanjenja ustupljenih radnika krajem 2018. godine u kompanijama iz
telekomunikacijskog sektora; i

- povecanja prodaje programskih rjesenja jer je kontrola nad drustvima koja se bave uslugama
informacijkih tehnologija ste¢ena u drugom dijelu 2017. godine (CDE 8. kolovoza 2017., a Calyx
14. prosinca 2017.) u iznosu od 3.814 tisuca kuna.

Ostali prihodi

Ostali prihodi su se 2017. godine smanjili za 10.513 tisu¢a kuna u odnosu na 2016. godinu jer je Grupa u
2016. godini imala prihod od prodaje dugotrajne imovine u iznosu od 16.962 tisu¢a kuna, a odnosila se na
neoperativnu imovinu u odnosu na model poslovanja Grupe. Takav prihod nije postojao 2017. godine.

Ostali prihodi su se 2018. godine smanyjili za 6.107 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu jer je Grupa u
2017. godine imala prihod od povoljne kupnje u iznosu od 6.588 tisu¢a kuna, a odnosio se na prihod iz
poslovnih kombinacija u kojima su drustva ¢lanovi Grupe u 2017. godini stekla kontrolu nad ovisnim
drustvima. Takav prihod nije postojao 2018. godine.
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Troskovi usluga

Troskovi usluga su 2017. godine rasli za 12.641 tisu¢a kuna u odnosu na 2016. godinu jer su drustva
¢lanovi Grupe krajem 2016. stekla kontrolu nad ovisnim drustvima koja se bave uslugama kontaktnih
centara krajem (Meritus Plus, Linea Directa), i nad drustvom koje se bavi uslugama ljudskih resursa
(Smart Flex), a sukladno MSFI 3 — Poslovna spajanja, konsolidacija financijskih izvjestaja moguca je od
trenutka stjecanja kontrole. Zbog toga priznati troskovi usluga u 2016. i 2017. godini nisu usporedivi.

TroSkovi usluga su 2018. godine rasli za 5.383 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu jer Su drustva
¢lanovi Grupe u drugoj polovini 2017. godine stekla kontrolu nad ovisnim drustvima CDE i Calyx zbog
Cega priznati troskovi usluga u 2017. 1 2018. godini nisu usporedivi. Dodatno su u 2018. godini povecani
intelektulni troskovi financijskih i pravnih savjetnika za potrebe prodaje ovisnih drustava Hitra produkcija
dokumenata i Podatkovni produkcijski centar te za potrebe ponude dionica Izdavatelja.

Troskovi osoblja

Troskovi osoblja su 2017. godine rasli za 144.198 tisuc¢a kuna u odnosu na 2016. godinu jer su drustva
¢lanovi Grupe krajem 2016. godine stekla kontrolu nad ovisnim druStvima koja se bave uslugama
kontaktnih centara (Meritus Plus, Linea Directa), i nad drustvom koje se bavi uslugama ljudskih resursa
(Smart Flex), a sukladno MSFI 3 — Poslovna spajanja, konsolidacija financijskih izvjestaja moguca je od
trenutka stjecanja kontrole.

TroSkovi osoblja su 2018. godine rasli za 1.688 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu jer je Grupa u
drugoj polovini 2017. stekla kontrolu nad ovisnim drustvima CDE i Calyx. Dodatno je u drustvima koja
se bave uslugama ljudskih resursa smanjen broj zaposlenih u odnosu na 31. prosinca 2017. godine za 437
zaposlenih u odnosu na 31. prosinca 2018. godine prvenstveno zbog trenutne strategije telekom industrije
koja je krajem godine pocela smanjivati broj ustupljenih radnika.

Unato¢ padu broja ukupnog broja zaposlenih u 2018. godini u odnosu na 2017. godinu, Grupa je
zabiljezila rast troSkova osoblja jer je smanjen broj ustupljenih radnika nizih stru¢nih i prihodovnih
razreda. Istovremeno je u 2018. godini tro§ak osoblja ovisnih drustava CDE i Calyx koji zaposljavaju
visoko placene strucnjake informatickih znanosti u visokim stru¢nim i prihodovnim razredima imao
cijelogodisnji efekt na Grupni trosak zaposlenih u odnosu na 2017. godinu kada su ovisna drustva CDE i
Calyx bila dio grupe samo nekoliko mjeseci. Ukupno je 2018. godini do§lo do znacajne promjene u
obrazovnoj odnosno stru¢noj strukturi zaposlenika, na nacin da je ostvareno poveéanje broja zaposlenika
u visim struénim razredima $to je posljedi¢no rezultiralo poveéanjem troska zaposlenika.

Umanjenje vrijednosti materijalne imovine

Umanjenje vrijednosti materijalne imovine u 2017. godini u iznosu od 4.580 tisuca kuna i u 2018. godini
u iznosu od 12.181 tisu¢a kuna odnosi se na imovinu u pripremi i usklada vrijednosti provedena je
sukladno procjenama vrijednosti. Odnosi se na neoperativnu imovinu koja je u 2018. godini i prodana.

Financijski prihodi

Financijski prihodi su 2017. godine rasli za 6.978 tisu¢a kuna u odnosu na 2016. godinu. Povecanje u
iznosu od 6.808 tisuc¢a kuna se odnosi na sporazum izmedu ovisnog drustva Izdavatelja (zajmoprimca) i
zajmodavatelja, drustva Agrokor d.d., u kojem je ugovoreno da se dug koji ovisno drustvo ima prema
zajmodavatelju uskladi tj. otpiSe za kamate koje su nepravilno kapitalizirane u dug, a da dug koji ovisno
drustvo ima prema zajmodatavelju bude stvarni dug koji je nastao tokom razdoblja od nekoliko godina.
Tako je utvrdeno da se iznos od 6.808 tisuca kuna odnosi na krivo prikazane akumulirane kamate koje su
u ovisnom drustvu otpisane u Korist raéuna dobiti i gubitka. U 2016. i 2018. godini nije bilo sli¢nog
financijskog prihoda.

Financijski prihodi su se 2018. godine smanjili za 910 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu. Financijski
prihod u 2018. godini se u najve¢em dijelu odnosi na isplatu zadrZane dobiti drustva Hitra produkcija
dokumenata u iznosu od 4.552 tisu¢a kuna za razdoblje dok su drustva ¢lanovi M+ Grupe drzali 100%
poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata, sve u skladu sa zaklju¢enim Ugovorom o
prodaji poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata od 3. kolovoza 2018. godine. U slu¢aju
da se predmetna isplata dobiti drustva Hitra produkcija dokumenata realizirala prije datuma kupoprodaje
poslovnih udjela, neto imovina drustva Hitra produkcija dokumenata bi bila manja za navedeni iznos, dok
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bi dobit od prodaje drustva Hitra produkcija dokumenata bila uvecana za navedeni iznos. Prihod od otpisa
kamata koje su nepravilno knjizene ne postoji u 2018 godini.

Dobit od prekinutog poslovanja

S 31. prosincem 2017. godine donesena je odluka o prodaji 99,10% poslovnih udjela u ovisnim drustvima
Hitra produkcija dokumenata i svih poslovnih udjela u drustvu Podatkovni Produkcijski Centar te su
zadovoljeni kriteriji prezentacije imovine, obveza te dobiti sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina
namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje. S 3. kolovozom 2018. godine, Grupa je izvrSila prodaju
navedenih udjela. Do trenutka prestanka kontrole nad navedenim ovisnim dru$tvima, Grupa je ostvarila
dobit u visini od 680 tisuca kuna, a 2017. godine je ostvarila dobit od 1.050 tisuca kuna.
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Tablica6.  Dobit od prekinutog poslovanja, neto za 2018., 2017. i 2016. godinu (u tisu¢ama HRK)

Prihodi od prodaje
Ostali prihodi
Ukupni prihodi

TroSkovi sirovina i materijala
Troskovi prodane robe
Troskovi usluga

Troskovi osoblja
Amortizacija

Ostali operativni troskovi

Ukupni troskovi poslovanja

Dobit iz poslovanja

Financijski prihodi i rashodi, neto

Gubitak/ (dobit) iz financijskih aktivnosti

Dobit

Ukupna dobit od prekinutog poslovanja

7

M+ GROUP

2018. 2017. 2016.
29.872 15.133 -
1.036 1.249 -
30.908 16.382 -
(11.231) (5.033) -
(378) (424) -
(6.201) (2.533) -
(7.572) (4.615) -
(1.831) (1.638) -
- (1.188) -
(27.213) (15.431) -
3.695 951 -
(3.014) 99 -
(3.014) 99 -
680 1.050 -

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca

2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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Tablica7.  Konsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava za

2018., 2017. i 2016. godinu (u tisu¢ama HRK)

2018.
Dobit tekuce godine 8.465
Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 4.489
Neto knjigovodstvena vrijednost otudene opreme 1.357
Smanjenje rezerviranja (1.553)
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca -
Umanjenje vrijednosti nekretnina 12.181
Povecanje unaprijed placenih troskova (1.224)
Povecéanje odgodeno placenih troskova 260
Smanjenje/(poveéanje) neto imovine namijenjene prodaji 10.813
Gubitak od pridruzenog drustva -
Dobit od povoljne kupnje -
Ostali novéani tokovi (2.067)
Novac ostvaren/(koriSten) iz poslovanja prije promjena u
obrtnom kapitalu 32.721
Promjene u obrtnom kapitalu
Smanjenje/(povecanje) zaliha 9
Smanjenje potrazivanja od kupaca 5.422
Smanjenje obveza prema dobavlja¢ima (3.466)
Povecanje ostalih potraZivanja (353)
(Smanjenje)/povecanje ostalih kratkoroénih obveza (13.234)
Novac KoriSten u poslovanju (11.622)
Neto novac ostvaren/(koriSten)u poslovnim aktivnostima 21.099
Novcani tok iz ulagackih aktivnosti
(Povecanje)/smanjenje kratkotrajne financijske imovine (229)
_Sman_j enje/(povecanje) ulaganja u dugotrajnu financijsku 1.280
imovinu
!\laba_va nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne (9.134)
imovine
Neto novac koriSten u ulaga¢kim aktivnostima (8.083)
Nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti
Isplacene dividende (10.122)
Otplaceni zajmovi 18.596
Primljeni zajmovi (25.389)
Neto novac (koriSten u)/ostvaren financijskim aktivnostima (16.915)
Neto (smanjenje)/poveéanje novca i novéanih ekvivalenata (3.899)
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine 12.298
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 8.399

2017.

3.386
2.816
2.809
(149)

132
4.580
(1.056)
165
(19.305)
236
(6.588)

(6.684)

(19.658)

(99)

79
(17.918)
(1.564)
1.969

(17.533)

(37.191)

445
(1.621)

(13.209)

(14.385)

(330)
(5.267)

63.370

57.773
6.197

6.101

12.298

2016.

9.279

899
1.808
1.429

(2.207)
1.278
(1.689)
(1.430)
1.519

10.886

(27)
(18.595)
22.283
(1.399)
18.828

21.090

31.976

1.773
(1.190)

(21.361)

(20.778)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca

2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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(7.736)

3.462
2.639

6.101



7

M+ GROUP
Tablica8.  Konsolidirani izvjestaj o promjenama viasnicke glavnice 1zdavatelja i njegovih ovisnih drustava za 2018., 2017. i 2016. godinu (u tisucama HRK)
Pricuve po
vrednovanju
obveza po Pricuve iz te¢ajnih razlika od
definiranim ulaganja u inozemno Ostale sastavnice Zadrzana dobit i

Temeljni kapital Ostale pricuve naknadama poslovanje vlasnic¢ke glavnice nekontrolirajuci interesi Ukupno
Stanje na dan 31. prosinca 2015. godine 8.020 - - - - 6.572 14.592
Dobit tekuce godine - - - - - 9.279 9.279
Ostala sveobuhvatna dobit teku¢e godine umanjena za porez na dobit - - (230) 70 - - (160)
Ukupna sveobuhvatna dobit tekuce godine - - (230) 70 - 9.279 9.119
Utjecaj na ostale sastavnice glavnice iz poslovnih kombinacija - - - - (10) - (10)
Isplata dividende manjinskom interesu - - - - - - -
Stanje na dan 31. prosinca 2016. godine 8.020 - (230) 70 (10) 15.851 23.701
Dobit teku¢e godine - - - - - 3.386 3.386
Ostala sveobuhvatna dobit tekuc¢e godine umanjena za porez na dobit - - 13 (13) - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit tekuce godine - - 13 (13) - 3.386 3.386
Isplata dividende manjinskom interesu - - - - - (330) (330)
Stanje na dan 31. prosinca 2017. godine 8.020 - (217) 57 (10) 18.907 26.757
Dobit tekuce godine - - - - - 8.465 8.465
Ostala sveobuhvatna dobit tekuce godine umanjena za porez na dobit - - 76 (106) - - (30)
Ukupna sveobuhvatna dobit tekuce godine - - 76 (106) - 8.465 8.435
Poslovno izdvajanje dijela temeljnog kapitala u drustvo Meritus
upravljanje d.d. (1.000) - - - - - (1.000)
Povecanje temeljnog kapitala nastalo iz reorganizacije Grupe (biljeska 28) 42.980 (42.980) - - - - -
Isplata dividende manjinskim interesima - - - - - (10.122) (10.122)
Utjecaj na nekontroliraju¢e interese prodajom ovisnih drustava - - - - - (8.492) (8.492)
Stanje na dan 31. prosinca 2018. 50.000 (42.980) (141) (49) (10) 8.758 15.578

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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Nakon razdoblja obuhvaéenog povijesnim klju¢nim financijskim informacijama pa do datuma ovog
Prospekta nije bilo znacajnih promjena financijskog stanja i poslovnih rezultata Izdavatelja.

Odabrane klju¢ne probne financijske informacije, koje su prepoznate kao takve. U odabranim
kljuénim probnim financijskim informacijama treba jasno navesti ¢injenicu da se zbog svoje
prirode probne financijske informacije odnose na hipotetsku situaciju te da stoga ne
predstavljaju stvaran financijski poloZaj ili rezultate drustva

Nije primjenjivo. Izdavatelj nije izradio pro-forma (probne) financijske informacije.

Predvidanje ili procjena dobiti

Nije primjenjivo. Izdavatelj nije ukljucio u Prospekt predvidanje dobiti ili procjenu dobiti.

Opis prirode eventualnih ogranicenja u izvjeséu o reviziji povijesnih financijskih informacija
U revidiranim konsolidiranim finacijskim izvjestajima za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2018., 31.
prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine, tj. u povijesnim financijskim informacijama koje su
obuhvacene ovim Prospektom nije bilo nikakvih ograni¢enja, odnosno ovlasteni revizor nije odbio dati
misljenje o povijesnim financijskim informacijama niti je izrazio negativnho misljenje ili miSljenje s
ogradom.

Izjava o obrtnom kapitalu

Po misljenju Izdavatelja, obrtni kapital je dovoljan za podmirenje obveza lzdavatelja i njegovih ovisnih
drustava koje dospijevaju u razdoblju od godine dana od datuma ovog Prospekta.
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Vrijednosni papiri

Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet ponude i/ili uvrStenja u trgovanje,
ukljucujuéi sve identifikacijske brojeve vrijednosnih papira

Ovaj Prospekt se odnosi na uvrStenje na Sluzbeno trzi$te Zagrebacke burze 857.805 redovnih dionica na
ime, bez nominalnog iznosa, koje se vode pri SKDD-u u nematerijaliziranom obliku pod oznakom
vrijednosnog papira MRUL-R-A i ISIN oznakom HRMRULRAOQ09.

Valuta izdanja vrijednosnih papira

Dionice su izdane bez nominalnog iznosa. 1znos temeljnog kapitala Izdavatelja na datum ovog Prospekta
je 85.780.500,00 kuna.

Broj izdanih dionica koje su uplaéene u cijelosti te broj izdanih dionica koje nisu u cijelosti
uplac¢ene. Nominalna vrijednost

Temeljni kapital izrazen je u 857.805 redovnih nematerijaliziranih dionica na ime bez nominalnog iznosa.
Medu Dionicama nema odobrenih dionica koje nisu upisane i uplaéene.

Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira

Na dan ovog Prospekta ne postoje razli¢iti rodovi dionica Izdavatelja. Sve dionice Izdavatelja su redovne
dionice. Dionice Izdavatelja daju dioniarima sljedeca prava: pravo sudjelovanja i pravo glasa na glavnoj
skupstini [zdavatelja; pravo na isplatu dividende; pravo na isplatu ostatka likvidacijske odnosno stecajne
mase lzdavatelja; te pravo na obavijestenost o poslovanju Izdavatelja i sva druga upravljacka i imovinska
prava odredena zakonom.

Svaki dioni¢ar Izdavatelja ima pravo na jedan glas po Dionici. Dionice ne daju razlidita glasacka prava.

Nema ograni¢enja u pravu na drZzanje Dionica Izdavatelja te nema ograni¢enja za strane drzavljane ili
nerezidente na drzanje dionica ili vr$enje glasackih prava vezanih za dionice.

Opis svih ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira

Dionice koje ¢e biti uvrStene na uredeno trziSte Zagrebacke burze radi trgovanja moci ¢e se slobodno
prenositi u skladu s vaze¢im propisima i pravilima Zagrebacke burze.

Naznaka o tome da li ponudeni vrijednosni papiri jesu ili ¢e biti predmet zahtjeva za uvrstenje u
trgovanje na uredenom trZiStu te identitet svih uredenih trziSta na kojima se trguje ili ée se
trgovati predmetnim vrijednosnim papirima

Nakon odobrenja ovog Prospekta od strane HANFA-e i objave Prospekta u skladu sa ¢lankom 434. ZTK-
a, Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrstenje 857.805 Dionica, s 0znakom vrijednosnog papira MRUL-R-
A i ISIN oznakom HRMRULRAOO009, na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze, a iste ¢e biti uvrStene po
odluci Zagrebacke burze o uvrstenju.

Izdavatelj ne moze jaméiti da ¢e uvrStenje dionica biti nuzno odobreno od Zagrebacke burze. Najraniji
datum uvrstenja nije poznat.

Izdavatelj nije predao zahtjev za uvrStenje njegovih dionica radi trgovine na bilo kojem drugom
uredenom trzistu.

Opis politike u vezi s dividendom

Izdavatelj nema usvojene politike u vezi s dividendama. Iznos buducih isplata dividendi, ako ih bude,
ovisit ¢e o buducoj dobiti Izdavatelja, njegovom financijskom polozaju, novanom tijeku, potrebama
obrtnog kapitala, kapitalnim izdacima i ostalim ¢imbenicima. Izdavatelj ne moze jam¢iti buduéu isplatu
dividendi. Trazbina s naslova isplate dividende dioni¢arima zastarijeva u opéem zastarnom roku od 5
godina od datuma dospijeca te trazbine.

U skladu s:

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550024 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Smart Flex kao klijenta te druStva Meritus Plus kao suduznika;
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- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550025 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Plus kao klijenta te drustva Smart Flex kao suduZnika; i

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduZenja br. 18075550026 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Upravljanje kao klijenta, te drustva Smart Flex, drutva Meritus Plus i drustva Smart Flex
Sourcing kao suduznika;

navedena ovisna dru$tva ¢lanovi M+ Grupe (Smart Flex, Meritus Plus, Meritus Upravljanje i Smart Flex
Sourcing) obvezala su se da za vrijeme trajanja tih ugovora (do 1. rujna 2020.) neée isplacivati zadrzanu
dobit i dobit razdoblja.

Isplata udjela u dobiti bila bi temeljem navedenih Ugovora o okvirnom iznosu zaduzenja dopustena uz
prethodnu suglasnost Raiffeisenbank Austria d.d., za koju se ne o¢ekuje da bi bila uskra¢ena s obzirom na
¢injenicu da ta drustva uredno ispunjavaju sve svoje obveze po predmetnim Ugovorima o okvirnom
iznosu zaduzenja. Medutim, ne moze se iskljuéiti mogucénost da Raiffeisenbank Austria d.d. uskrati
zatrazenu suglasnost.

Eventualna uskrata predmetne suglasnosti Raiffeisenbank Austria d.d. na isplatu dobiti imala bi znacajan
utjecaj na lzdavatelja odnosno drustva ¢lanove M+Grupe koja drze poslovne udjele u gore navedenim
drustvima, budu¢i da u tom slucaju Izdavatelj odnosno ta druga drustva ne bi ostvarili prihode s naslova
udjela u dobiti koje bi inace mogli ostvariti po osnovi drzanja poslovnih udjela u navedenim drustvima.
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Rizici

Kljucne informacije o kljuénim rizicima koji su specifi¢ni za Izdavatelja ili njegovu djelatnost

U nastavku su u skra¢enom obliku prikazani ¢imbenici rizika povezani s Izdavateljem ili njegovom
djelatno$¢u odnosno ¢imbenici rizika povezani s pojedinim ovisnim drustvima Izdavatelja koja su ¢lanovi
M+ Grupe.

Ulaganje u dionice nosi brojne rizike te bi prije donosenja takve odluke svaki potencijalni ulagatelj trebao
detaljno prouciti sve informacije o relevantnim rizicima, zajedno s ostalim informacijama koje su
sadrzane u Prospektu, buduéi da bi takvo ulaganje moglo znacajno utjecati na ostvarenu dobit odnosno
gubitak ulagatelja. U nastavku ovog poglavlja navedeni su najvazniji rizici kojima je izlozen Izdavatelj i
drustva ¢lanovi M+ Grupe, medutim isti ne obuhvacaju one dodatne rizike koji u trenutku sastavljanja
Prospekta nisu bili poznati ili ih Izdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji bi mogli znacajno ili Stetno
utjecati na poslovanje Izdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate poslovanja, a samim time i na pad
trziSne cijene dionica. Uz sve ovdje izloZene rizike kljuéno je da potencijalni ulagatelji samostalno
procjene financijsko stanje, potencijal i rizike vezane uz lzdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o
eventualnom ulaganju u dionice Izdavatelja.

Cimbenici rizika koji se odnose na lzdavatelja ili njegovu djelatnost navode se odvojeno od &imbenika
rizika koji se odnose na ovisna drustva ¢lanove M+ Grupe ili njihovu djelatnost. Medutim, napominje se
da ¢imbenici rizika koji se odnose na drustva ¢lanove M+ Grupe i njihovu djelatnost imaju neizravan
ucinak na Izdavatelja buduci da ti rizici mogu utjecati na poslovni rezultat drustava ¢lanova M+ Grupe i
time na prihode Izdavatelja koje ostvaruje po osnovi udjela u dobiti koju mu isplacuju ovisna drustva
¢lanovi M+ Grupe u kojima Izdavatelj drzi poslovne udjele.

Rizici koji se odnose na lIzdavatelja ili njegovu djelatnost

Tablica9.  Pregled ¢imbenika rizika prema vjerojatnosti ostvarivanja, stupnju utjecaja i ocjenom
potencijalnog materijalnog ucinka na lzdavatelja

VRSTA RIZIKA

U slucaju nemogucénosti isplate dobiti
ovisnih drustava zbog uskrate suglasnosti
Raiffeisenbank Austria d.d., Izdavatelj ne bi
bio u moguénosti ostvariti prihod po osnovi
udjela u dobiti u ovisnim drustvima.
Srednja Veliki Vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje se kao srednja, dok bi u slucaju
ostvarivanja  navedenog rizika njegov
stupanj utjecaja bio velik jer 1zdavatelj ne bi
mogao ostvariti prihod od drzanja poslovnih
udjela u ovisnim drustvima.

Rizik neisplate dobiti od
strane ovisnih drustava

Struktura imovine i obveza Drustva u
trenutku izdavanja Prospekta ne ukazuju na
vjerojatnost  nastanka  nelikvidnosti u
Rizik likvidnosti Mala Mali sljede¢ih godinu dana. Stoga se vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje
kao mala, dok bi u slucaju ostvarivanja
navedenog rizika njegov utjecaj bio mali.

U buduénosti se Izdavatelj moze odluditi
akvirirati druge poslovne subjekte, a
potencijalni neuspjeh u tom smislu mogao bi
negativno utjecati na poslovanje Izdavatelja.
Vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje se kao srednja, dok bi u slucaju
ostvarivanja  navedenog rizika njegov
stupanj utjecaja bio velik.

Rizici povezani S

akvizicijama Srednja Veliki

Izdavatelj je predmetnom riziku izloZzen
¢injenicom drzanja poslovnih udjela u
Velika Veliki ovisnim drustvima ¢lanovima M+ Grupe
odnosno prvenstveno sa aspekta

Rizik promjene poreznih
propisa

potencijalnih promjena u oporezivanju
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udjela u dobiti te oporezivanju dobiti.
Vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje se kao velika s obzirom da je
navedeni rizik izvan kontrole lzdavatelja te
bi u slu¢aju ostvarivanja navedenog rizika i
eventualne promjene poreznih  propisa
njegov stupanj utjecaja mogao bio veliki.
Izdavatelj je izlozen riziku umanjenja
vrijednosti ulaganja u ovisna drustva, koje
umanjenje moze imati negativan utjecaj na
poslovni rezultat 1zdavatelja. Do umanjenja
vrijednosti ulaganja u ovisna drustva
¢lanove M+ Grupe moze doci zbog razlicitih
razloga kao $to su, izmedu ostaloga,
umanjenje vrijednosti ili gubitak imovine
ovisnih druStava ili povecanje obveza ili
nemoguénost podmirenja obveza ovisnih
drustava. lako ulaganja u ovisna drustva
¢ine priblizno 100% vrijednosti aktive
Izdavatelja, vjerojatnost ostvarivanja
navedenog rizika ocjenjuje se kao mala
budué¢i da u ovom trenutku nije izgledan
nastanak dogadaja koji bi mogli znatno
utjecati na vrijednost ulaganja Izdavatelja u
ovisna druStva. Stoga se vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje
kao mala, dok bi u slucaju ostvarivanja
navedenog rizika njegov stupanj utjecaja na
Izdavatelja mogao biti velik.

Rizik umanjenja
vrijednosti  ulaganja u Mala Veliki
ovisna drustva

lzvor: lzdavatelj

Rizik neisplate dobiti od strane ovisnih drustava

Glavni predmet poslovanja lzdavatelja ¢ine upravljacke djelatnosti holding-drustava te ¢e se najveéi dio
prihoda Izdavatelja u budu¢em razdoblju temeljiti na izravnom i neizravnom drzanju poslovnih udjela u
ovisnim dru§tvima ¢lanovima M+ Grupe odnosno na prihodima po osnovi udjela u dobiti ovisnih
drustava.

U skladu s:

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550024 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Smart Flex kao klijenta te drustva Meritus Plus kao suduznika;

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550025 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Plus kao klijenta te drustva Smart Flex kao suduznika; i

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550026 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Upravljanje kao klijenta, te drustva Smart Flex, drustva Meritus Plus i drustva Smart Flex
Sourcing kao suduznika;

navedena ovisna dru$tva ¢lanovi M+ Grupe (Smart Flex, Meritus Plus, Meritus Upravaljanje i Smart Flex
Sourcing) obvezala su se da za vrijeme trajanja tih ugovora nece isplacivati zadrzanu dobit i dobit
razdoblja.

Isplata udjela u dobiti bila bi temeljem navedenih Ugovora o okvirnom iznosu zaduZenja dopustena uz
prethodnu suglasnost Raiffeisenbank Austria d.d., za koju se ne o¢ekuje da bi bila uskracena s obzirom na
¢injenicu da ta drustva uredno ispunjavaju sve svoje obveze po predmetnim Ugovorima o okvirnom
iznosu zaduZenja. Medutim, ne moze se iskljuciti moguénost da Raiffeisenbank Austria d.d. uskrati
zatraZenu suglasnost.

Eventualna uskrata predmetne suglasnosti Raiffeisenbank Austria d.d. na isplatu udjela u dobiti imala bi
znacajan utjecaj na Izdavatelja odnosno druStva clanove M+Grupe koja drze poslovne udjele u gore
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navedenim drustvima, budu¢i da u tom sluéaju Izdavatelj odnosno ta druga drustva ne bi ostvarili prihode
s naslova ostvarene dobiti.

Rizik likvidnosti

Izdavatelj centralno prati i upravlja likvidno$¢u za sva ovisna drustva ¢lanove M+ Grupe pri ¢emu veliku
pozornost obra¢a na tok novca, prateéi kako stvarne dnevne promjene, tako i srednjoro¢ne i dugorocne
potrebe za likvidno$éu. Za osiguravanje likvidnosti po potrebi se ugovaraju kreditne linije bilo na nivou
pojedinih drustava ¢lanova Grupe bilo na razini samog lzdavatelja.

Rizici povezani s akvizicijama

U buduénosti se Izdavatelj moze odluditi akvirirati druge poslovne subjekte. Prilikom takve akvizicije
moze se dogoditi da nisu poznate sve stvarne i potencijalne obveze poslovnog subjekta koji je predmet
preuzimanja odnosno akvizicije, te ¢e zbog toga i sposobnost Izdavatelja da ostvaruje rast kroz akvizicije
ovisiti, izmedu ostalog, 0 lzdavateljevoj sposobnosti identificiranja prikladne akvizicije ili prilika za
ulaganje kao i uspjesnosti realizacije takvih transakcija. Uz to, integracija akviriranih subjekata moze biti
zahtjevna 1 moze se dogoditi da Izdavatelj ne ostvari sinergijske efekte i druge pozitivne ucinke koje je
ocekivao prilikom akvizicije. Neuspjeh u tom smislu mogao bi negativno utjecati na poslovanje
Izdavatelja.

Rizik promjene poreznih propisa

Izdavatelj je predmetnom riziku izlozen ¢injenicom drzanja poslovnih udjela u ovisnim drustvima
¢lanovima M+ Grupe odnosno prvenstveno sa aspekta potencijalnih promjena u oporezivanju udjela u
dobiti ovisnih druStava odnosno dobiti. Izdavatelj se u odredenoj mjeri zastitio od rizika promjene
poreznih propisa kroz geografsku diverzifikaciju poslovanja Grupe u Getiri razli¢ite zemlje regije ¢ime je
smanjen utjecaj eventualnih promjena poreznih propisa u bilo kojoj od tih zemalja. Osim spomenute
diverzifikacije, rizik promjena poreznih propisa je izvan utjecaja lzdavatelja te se stoga vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao velika s obzirom da je navedeni rizik izvan kontrole
Izdavatelja te bi u slu¢aju ostvarivanja navedenog rizika i eventualne promjene poreznih propisa njegov
stupanj utjecaja mogao bio veliki.

Rizik umanjenja vrijednosti ulaganja u ovisna drustva

Izdavatelj je izloZen riziku umanjenja vrijednosti ulaganja u ovisna dru$tva, koje umanjenje moze imati
negativan utjecaj na poslovni rezultat 1zdavatelja. Do umanjenja vrijednosti ulaganja u ovisna drustva
¢lanove M+ Grupe moZze doci zbog razlicitih razloga kao $to su, izmedu ostaloga, umanjenje vrijednosti
ili gubitak imovine ovisnih drustava ili povecanje obveza ili nemogucnost podmirenja obveza ovisnih
drustava. Iako ulaganja u ovisna drustva Cine priblizno 100% vrijednosti aktive Izdavatelja, vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika ocjenjuje se kao mala buduci da u ovom trenutku nije izgledan nastanak
dogadaja koji bi mogli znatno utjecati na vrijednost ulaganja Izdavatelja u ovisna drustva. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao mala, dok bi u slu¢aju ostvarivanja navedenog
rizika njegov stupanj utjecaja na Izdavatelja mogao biti velik.
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Rizici koji se odnose na drustva ¢lanove M+ Grupe ili njihovu djelatnost

Tablica 10.  Pregled cimbenika rizika prema vjerojatnosti ostvarivanja, stupnju utjecaja i ocjenom
potencijalnog materijalnog ucinka na drustva clanove M+ Grupe

VRSTA RIZIKA VIJEROJATNOST STUPANJ OCJENA POTENCIJALNOG

OSTVARIVAN MATERIJALNOG UCINKA

Na datum ovog Prospekta, ovaj rizik ima
vrlo malu vjerojatnost nastanka. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje kao mala, dok bi u slucaju
ostvarivanja  navedenog rizika njegov
utjecaj bio mali.

Rizik poslovnog okruZenja Mala Mali

Drustva ¢lanovi M+ Grupe izlozena su
riziku konkurencije. Medutim, trenutno u
industriji eksternalizacije poslovnih procesa
(BPO - business process outsourcing), a
posebice u industriji kontakt centara, u
kojim industrijama  svoje  djelatnosti
obavljaju drustva c¢lanovi M+ Grupe, ne
postoji znacajnija konkurencija. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje kao mala, dok bi u slucaju
ostvarivanja  navedenog rizika njegov
utjecaj bio mali.
Dominantna valuta koja vr$i utjecaj na
rezultate druStava ¢lanova M+ Grupe je
EUR. Obzirom na pokazanu stabilnost
teCaja EUR u prethodnom razdoblju
Tecajni rizik Srednja Mali moguénost utjecaja na godisnjoj razini je do
1 milijun kuna. Vjerojatnost ostvarivanja
navedenog rizika procjenjuje se kao srednja,
dok bi u slucaju ostvarivanja navedenog
rizika njegov utjecaj bio mali.
Veéina kreditnih  zaduzenja drustava
¢lanova M+ Grupe ugovorena su s fiksnom
kamatnom stopom stoga je mogucnost
utjecaja na godi$njoj razini do 300 tisuca
kuna. Stoga se vjerojatnost ostvarivanja
navedenog rizika procjenjuje kao srednja,
dok bi u sluCaju ostvarivanja navedenog
rizika njegov utjecaj bio mali.
S obzirom na =znacajan broj klijenata
drustava ¢lanova M+ Grupe, na njihovu
geografsku i sektorsku raznolikost, te na
Cinjenicu da se prvenstveno radi o
Rizik namire i druge . renomiranim  globalnim i regionalnim
Mala Mali " o . .
ugovorne strane kompanijama s kojima su ugovoreni kratki
rokovi placanja, vjerojatnost ostvarivanja
navedenog rizika procjenjuje kao mala, dok
bi u slucaju ostvarivanja navedenog rizika
njegov utjecaj bio mali.
Drustva ¢lanovi M+ Grupe su se u
odredenoj mjeri zastitila od rizika promjene
poreznih  propisa  kroz  geografsku
diverzifikaciju svojeg poslovanja u 4 zemlje
regije ¢ime je znatno smanjen utjecaj
eventualnih promjena poreznih propisa u
Velika Veliki bilo kojoj od tih zemalja na sveukupno
poslovanje drustava ¢lanova M+ Grupe te
time posljedi¢no i lzdavatelja. Vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje
se kao velika s obzirom da je navedeni rizik
izvan kontrole drustava ¢lanova M+ Grupe
te bi u sluaju ostvarivanja navedenog

Rizik konkurencije Mala Mali

Rizik kamatne stope Srednja Mali

Rizik promjene poreznih
propisa
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rizika njegov stupanj utjecaja mogao biti
veliki.

Rizik gubitka radne snage

Srednja

Veliki

S obzirom da je poslovanje drustava
¢lanova M+ Grupe u najveéoj mjeri
bazirano u Republici Sloveniji i Republici
Hrvatskoj te na negativne trendove odljeva
radne snage prije svega iz Republike
Hrvatske, postoji rizik da pojedina drustva
iz M+ Grupe (prvenstveno Meritus Plus,
Smartflex, MPLUS BH te Linea Directa)
koja se bave poslovnim djelatnostima u
kojima je znafajan utjecaj radne snage
mozda nefe moéi zadrzati primjerene
ljudske resurse potrebne za uspjesno
poslovanje i provedbu svojih strategija
rasta. Stoga se vjerojatnost ostvarivanja
navedenog rizika procjenjuje kao srednja,
dok bi u slugaju ostvarivanja navedenog
rizika njegov utjecaj bio veliki.

Rizik ekonomskih ciklusa

Srednja

Srednji

Imajuéi u vidu da je poslovanje i
profitabilnost drustava ¢lanova M+ Grupe u
najve¢oj mjeri fokusirano na segment
kontaktnih centara, a prihodovno i na
segment ljudskih resursa, rizik ekonomskih
ciklusa procjenjuje se kao srednji.

Rizik industrije

Srednja

Veliki

Vezano uz industrijske 1 tehnoloske
trendove, najdominantniji negativni trend je
trend automatizacije poslovnih procesa i
upotrebe umjetne inteligencije (Al) koji u
narednom periodu mogu oduzeti dio
volumena trzi§ta, a eventualni pad
volumena uslijed Al tehnologije biti ¢e
nadomjesten pozitivnim trendovima rasta na
trzistu, prije svega kroz zatvaranje fizickih
mjesta  poslovanja (tj. poslovnica) i
prebacivanje poslovanja i komunikacije u
online kanale. Stoga se vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje
kao srednja, dok bi u slucaju ostvarivanja
navedenog rizika njegov utjecaj bio veliki.

Rizici povezani S
akvizicijama

Srednja

Veliki

U buducénosti drustva ¢lanovi M+ Grupe
mogu odluéiti akvirirati druge poslovne
subjekte, a potencijalni neuspjeh u tom
smislu mogao bi negativho utjecati na
operativno poslovanje drustava ¢lanova M+
Grupe. Stoga se vjerojatnost ostvarivanja
navedenog rizika procjenjuje kao srednja,
dok bi u slucaju ostvarivanja navedenog
rizika njegov utjecaj bio veliki.

Rizik kvara i/ili raspada
informacijskog ifili
telekomunikacijskog
sustava

Mala

Veliki

Drustva c¢lanovi M+ Grupe Sse u svom
poslovanju oslanjaju na informacijske i/ili
telekomunikacijske sustave. Bilo kakav
kvar, prekid ili raspad informacijskog i/ili
telekomunikacijskog sustava mogao bi
rezultirati greSkama i prekidima odnosno
nemogucnoscéu obavljanja osnovnih
djelatnosti drustava ¢lanova M+ Grupe. U
sluaju ostvarenja, utjecaj predmetnog
rizika bio bi visok.
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Drustva ¢lanovi M+ Grupe u okviru
redovnog poslovanja podlozni su riziku
vodenja sudskih sporova te razlicitim
rizicima povezanim uz upravne postupke
koji bi mogli biti inicirani i od strane
regulatornih tijela u pojedinim drzavama u
kojima drustva ¢lanovi M+ Grupe obavljaju
svoju poslovnu djelatnost.  IzloZenost
Mala Mali drustava ¢lanova M+ Grupe niti u jednom
sudskom sporu ne prelazi iznos od 10.000
EUR te niti jedan od sudskih sporova,
prema procjeni Izdavatelja, ne moze
znacajno utjecati na financijsku poziciju i
profitabilnost drustava ¢lanova M+ Grupe,
odnosno na drugi nacin ne bi mogao imati
negativnog utjecaja na poslovanje drustava
¢lanova M+ Grupe.

Postoji rizik da pojedina drustva ¢lanovi
M+ Grupe nece biti u moguénosti podmiriti
svoje obveze po osnovi primljenih kredita
do Cega primjerice moze do¢i uslijed
znacajnijeg pada prihoda ili zbog drugih
dogadaja koji mogu utjecati na likvidnost
odnosnog drustva. Navedenom su riziku
prvenstveno izlozena drustva Clanovi M+
Grupe koja trenutno imaju obveze po
osnovi primljenih kredita. lako obveze za

Rizik vezan uz sudske i
upravne postupke

Rizik vezan uz . oy 0y
. L kredite ¢ine priblizno 60% ukupne
nemoguénost - podmirenja konsolidirane asive, navedeni rizik
obveza za kredite od Mala Veliki L. PasIVe, . o
« " ocjenjuje se kao relativno nizak buduci da
strane druStava Clanova 9 . .
drustva ¢lanovi M+ Grupe uredno
M+ Grupe

podmiruju sve svoje obveze te u ovom
trenutku nije izgledan nastanak dogadaja
koji bi mogli znatno umanjiti sposobnost
navedenih druStava da ispunjavaju svoje
obveze po osnovi primljenih kredita. S
obzirom na navedeno, vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika  se
procjenjuje kao mala, dok bi u slucaju
ostvarivanja predmetnog rizika njegov
stupanj utjecaja bio velik.

Izvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva

Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzenja drustava ¢lanova M+ Grupe prvenstveno je vezan uz rizik Republike Hrvatske
koja je stabilna parlamentarna demokracija, ¢lanica je Europske Unije i NATO saveza.

Rizik poslovnog okuzenja drustava ¢lanova M+ Grupe u manjoj mijeri vezan je uz zemlje u kojima
posluju pojedina drustva ¢lanovi M+ Grupe, tj. uz Republiku Sloveniju, Bosnu i Hercegovinu i Republiku
Srbiju.

Uvazavajuci ¢injenicu kako se poslovanje drustava ¢lanova M+ Grupe trenutno u najvecoj mjeri odvija u
Republici Hrvatskoj i Republici Sloveniji koje su stabilne parlamentarne demokracije, ¢lanice Europske
Unije i NATO saveza, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao mala, dok bi u slu¢aju
ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj bio mali.

Rizik konkurencije

Drustva clanovi M+ Grupe izlozena su riziku konkurencije. Medutim, trenutno u industriji
eksternalizacije poslovnih procesa (BPO - business process outsourcing), a posebice u industriji kontakt
centara, u kojim industrijama svoje djelatnosti obavljaju drustva ¢lanovi M+ Grupe, ne postoji znacajnija
konkurencija. Stoga se vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao mala, dok bi u slu¢aju
ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj bio mali.
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Tecajni rizik

Drustva ¢lanovi M+ Grupe su izloZena riziku promjene teajeva inozemnih valuta buduéi da dio svojeg
poslovanja u poslovima nabave, prodaje i uzimanja kredita obavljaju temeljem ugovora koji su
denominirani u stranim valutama, prvenstveno u eurima (EUR), te su stoga izlozeni valutnom riziku eura.
S obzirom da se poslovanje dijela drustava ¢lanova M+ Grupe nalazi u Republici Sloveniji gdje je euro
sluzbena valuta, taj se rizik procjenjuje kao nizak za poslovanje u Republici Sloveniji. S obzirom na
poslovanje dijela drustava ¢lanova M+ Grupe koja posluju u Republici Hrvatskoj, Srbiji te Bosni i
Hercegovini, poslovanje tih drustava izloZeno je umjerenom valutnom riziku.

Grupa je izlozena teCajnom riziku vezanom uz iskazivanje poslovanja inozemnih ovisnih drustava koji
prihode ostvaruju u inozemnim valutama, a isti se u konsolidiranim izvjestajima iskazuju u kunama.
Vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao srednja, dok bi u slucaju ostvarivanja
navedenog rizika njegov utjecaj bio mali.

Rizik kamatne stope

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjena kamatnih stopa na
trziStu. Rizik kamatne stope vezan je uz promjene u povratu imovine i obveza te u vrijednostima
proizaslim iz kretanja kamatnih stopa.

Vecina kreditnih zaduZenja drustava ¢lanova M+ Grupe je ugovorena sa fiksnom kamatnom stopom.
Kamatni rizik drustava ¢lanova M+ Grupe proizlazi iz kreditnih zaduZenja. 1zlozenost drustava ¢lanova
M+ Grupe kamatnom riziku iz kreditnih zaduZenja je minimalna jer je samo jedno kreditno zaduzenje
jednog ovisnog drustva (CDE) ugovoreno sa promjenjivom kamatnom stopom. Drustva ¢lanovi M+
Grupe kontinuirano prate promjene i predvidanje kamatnih stopa, simuliraju se razliCite situacije,
uzimajuci u obzir refinanciranje, obnavljanje sadasnjeg stanja kao i alternativno financiranje.

U narednom periodu drustva ¢lanovi M+ Grupe predvidaju rast kamatnih stopa na trZistu te planiraju
nastaviti upravljati rizikom kamatne stope na na¢in da odrZavaju primjeren nivo duga te zna¢ajan udio
kredita s fiksnom kamatnom stopom u svojem kreditnom portfelju.

Slijedom navedenog, a prije svega obzirom na ocekivani rast kamatnih stopa, vjerojatnost ostvarivanja
navedenog rizika procjenjuje kao srednja, dok bi u slucaju ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj
bio mali.

Rizik namire i druge ugovorne strane

S obzirom na znacajan broj klijenata drustava ¢lanova M+ Grupe, diverzifikaciju baze klijenata te na
Cinjenicu da se prvenstveno radi o renomiranim kompanijama s kojima su ugovoreni kratki rokovi
placanja, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao mala, dok bi u sluéaju ostvarivanja
navedenog rizika njegov utjecaj bio mali.

Rizik promjene poreznih propisa

Drustva ¢lanovi M+ Grupe su se u odredenoj mjeri zastitila od rizika promjene poreznih propisa kroz
geografsku diverzifikaciju svojeg poslovanja u Cetiri razli¢ite zemlje regije ¢ime je znatno smanjen utjecaj
eventualnih promjena poreznih propisa u bilo kojoj od tih zemalja na sveukupno poslovanje drustava
¢lanova M+ Grupe. Osim spomenute diverzifikacije rizik promjena poreznih propisa u potpunosti je izvan
utjecaja drustava ¢lanova M+ Grupe te se vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao
velika s obzirom da je navedeni rizik izvan kontrole drustava ¢lanova M+ Grupe, dok bi u slucaju
ostvarivanja navedenog rizika njegov stupanj utjecaja mogao biti veliki.

Rizik gubitka radne snage

Drustva ¢lanovi M+ Grupe su izloZena riziku gubitka radne snage s obzirom na ¢injenicu da su kontakt
centri kao radno intenzivna industrija glavni segment poslovanja vecine drustava ¢lanova Grupe. Situacija
da drustva ¢lanovi M+ Grupe nemaju i ne mogu osigurati dovoljan broj radnika moZe imati negativan
ucinak na poslovanje, financijski polozaj i poslovne rezultate ¢lanova M+ Grupe.

S obzirom na ¢injenicu da je poslovanje drustava Clanova M+ Grupe u najveéoj mjeri bazirano u
Republici Sloveniji i Republici Hrvatskoj te na negativne trendove odljeva radne snage, postoji rizik da
drustva ¢lanovi M+ Grupe, i to u najve¢oj mjeri drustva koja su i najveci poslodavci medu ¢lanovima
Grupe (Meritus Plus, Smartflex, MPlus BH, Linea Directa) mozda ne¢e mo¢i zadrzati primjerene ljudske
resurse potrebne za uspjeSno poslovanje. Djelomiéno se navedena poteskoéa moze otkloniti
zapoSljavanjem radnika iz inozemstva (§to opet ovisi o zakonski dopustenim kvotama i povezanoj
regulativi) kako bi se zadovoljila potraznja. Medutim, ne budu li ¢lanovi Grupe u stanju privuéi i zadrzati
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radnike s potrebnim znanjima i poznavanjem stranih jezika, ¢lanovi Grupe ¢e biti izloZeni riziku izmakle
dobiti, riziku povecanja troska placa, i riziku dodatnih troskova u smislu obuka zaposlenika. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao srednja, dok bi u slucaju ostvarivanja
navedenog rizika njegov utjecaj bio veliki.

Rizik ekonomskih ciklusa

Drustva ¢lanovi M+ Grupe posluju u najveéem dijelu u okvirima industrije eksternalizacije poslovnih
procesa (BPO-business process outsourcing), teb u segmentu usluga ljudskih resursa i, u manjem dijelu, u
segmentu usluga informacijskih tehnologija. BPO industrija, a naro¢ito segment odnosa s korisnicima
putem kontakt centara, dugoro¢no gledano nije znacajno izloZen riziku ekonomskih ciklusa s obzirom na
moguénost poslovnog modela da se djelomicno refokusira poslovanje na klijente 1 poslove koji
isporucuju ustede za krajnje klijente, te je stoga ocjenjen kao umjeren. Kratkorocno, kao i druge
industrije, BPO industrija te posljedi¢no sva drustva iz Grupe izloZena su rizicima recesije u smislu
smanjenja obujma poslovanja ili prestanka poslovanja vlastitih klijenata, te je stoga ocjenjen kao umjeren.
Segment usluga ljudskih resursa je znacajno izloZen riziku ekonomskih ciklusa u smislu potrebe trzista i
klijenata za uslugama pronalaska zaposlenika, dok je rizik nizak vezano za potraznju za uslugama
ustupanja i edukacije zaposlenika. Segment usluga informacijskih tehnologija je umjereno izlozen riziku
ekonomskih ciklusa u segmentu poslovanja koji se odnosi na razvoj novih tehnoloskih rjesenja, dok je taj
rizik nizak u odnosu na segment poslovanja koji se odnosi na odrzavanje postojecih rjesenja koja ¢lanovi
Grupe pruzaju klijentima. Buduéi da je poslovanje i profitabilnost ¢lanova Grupe u najvecoj mjeri
fokusirano na segment kontaktnih centara, ali i uzimajuéi u obzir rizik poslovanja u segmentu
informacijskih tehnologija i ljudskih resursa, rizik ekonomskih ciklusa procjenjuje se kao dugoro¢no
umjeren.

Rizik industrije
Drustva ¢lanovi M+ Grupe posluju pretezito u okvirima industrije eksternalizacije poslovnih proces (BPO

- business process outsourcing) te djelomi¢no u segmentu usluga ljudskih resursa i informacijskih
tehnologija.

BPO industrija kao i upravljanje odnosima s korisnicima obuhvaca §irok spektar usluga koje kao takve
nisu izloZene specifi¢nim regulatornim ili pravnim okvirima koji bi mogli u bitnom utjecati na industriju.
BPO Industrija je obiljezena praksom ugovaranja usluga na relativno kratko rokove (uobi¢ajen rok od 1-3
godine) koji unato¢ redovitom produzavanju pojedinih ugovora rijetko prelaze u duzi ugovorni rok, te je
stoga izlozena umjerenom riziku. Najdominantniji negativni trend je trend automatizacije poslovnih
procesa i upotrebe umjetne inteligencije (Al) koji u narednom periodu mogu oduzeti dio volumena trzista.
Medutim, evetnualni pad volumena uslijed Al tehnologije biti ¢e nadomjeSten pozitivnim trendovima
rasta na trzi$tu, prije svega kroz zatvaranje fizickih mjesta poslovanja (tj. poslovnica) i prebacivanje
poslovanja u online kanale. U isto vrijeme, o¢ekivanja su da ¢e se kroz rast zahtjeva potrosaca povecavati
i kompleksnost samih transakcija §to ¢e dodatno ogranic¢avati dio komunikacije koji ¢e se voditi putem Al
tehnologija, a dodatno BPO kompanije fokusirane su na kvalitetu za razliku od tzv. off-shore pruzatelja
usluga. Stoga se vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao srednja, dok bi u slucaju
ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj bio veliki.

Rizici povezani s akvizicijama

U buduénosti drustva ¢lanovi M+ Grupe mogu odluéiti akvirirati druge poslovne subjekte. Prilikom takve
akvizicije moze se dogoditi da nisu poznate sve stvarne i potencijalne obveze poslovnog subjekta koji je
predmet preuzimanja odnosno akvizicije, te ¢e zbog toga i sposobnost drustava ¢lanova M+ Grupe da
ostvaruju rast kroz akvizicije ovisiti, izmedu ostalog, 0 njihovoj sposobnosti identificiranja prikladne
akvizicije ili prilika za ulaganje kao i uspje$nosti potpune realizacije takvih transakcija. Uz navedeno,
integracija akviriranih subjekata moze biti prili¢no zahtjevna i moze se dogoditi da drustva ¢lanovi M+
Grupe ne ostvare sinergijske efekte i druge pozitivne ucinke koja su odéekivala prilikom akvizicije.
Neuspjeh u tom smislu mogao bi negativno utjecati na poslovanje drustava ¢lanova M+ Grupe. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao srednja, dok bi u slucaju ostvarivanja
navedenog rizika njegov utjecaj bio veliki.

Rizik kvara i/ili raspada informacijskog i/ili telekomunikacijskog sustava

Drustva ¢lanovi M+ Grupe se u svom poslovanju snazno oslanjaju na informacijske i/ili
telekomunikacijske sustave. Bilo kakav kvar informacijskog i/ili telekomunikacijskog sustava mogao bi
rezultirati greSkama i prekidima odnosno nemoguénoscu obavljanja osnovnih djelatnosti drustava clanova

M+ Grupe. Ukoliko bi nastao takav kvar informacijskih i/ili telekomunikacijskih sustava drustava
¢lanova M+ Grupe, ukljucivsi rezervne (back-up) sustave, Cak i za kratko vrijeme, drustva ¢lanovi M+
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Grupe ne bi bili u moguénosti pravovremeno pruziti usluge odredenim klijentima te bi mogao biti
suocena s rizikom odlaska klijenata konkurenciji, kao i s reputacijskim rizicima. Stoga, ako bi doslo do
takvih kvarova, to bi imalo negativne posljedice na poslovanje, financijski polozaj i poslovne rezultate
drustava ¢lanova M+ Grupe.

U svrhu limitiranja predmetnog rizika mogu¢ je razvoj i usavrSavanje kako informacijskih sustava koja
koriste drustva Grupe, tako i njihovih rezervnih (back-up) sustava, dok je moguénost limitiranja rizika
koji su vezani uz kvar telekomunikacijskog sustava ograni¢ena i vezana isklju¢ivo uz ugovorne odnose s
krajnjim klijentima te regulaciju medusobnih odnosa u slu¢aju nastupa takvih kvarova.

Rizik vezan uz sudske i upravne postupke

Drustva ¢lanovi M+ Grupe u okviru redovnog poslovanja podlozni su riziku vodenja sudskih sporova te
razli¢itim rizicima povezanim uz upravne postupke koji bi mogli biti inicirani i od strane regulatornih
tijela u pojedinim drzavama u kojima drustva ¢lanovi M+ Grupe obavljaju svoju poslovnu djelatnost.
Rizik vodenja sudskih sporova naroCito proizlazi iz velikog broja ugovornih odnosa sa krajnjim
klijentima drustava ¢lanova M+ Grupe te iz fluktuacije radne snage. Procjena je da rizici povezani uz
sudske i upravne postupke ne mogu imati znacajan utjecaj na poslovanje i financijsko stanje drustava
¢lanova M+ Grupe. IzloZenost drustava ¢lanova M+ Grupe niti U jednom sudskom sporu ne prelazi iznos
od 10.000 EUR te niti jedan od sudskih sporova, prema procjeni Izdavatelja, ne moze znacajno utjecati na
financijsku poziciju i profitabilnost drustava ¢lanova M+ Grupe, odnosno na drugi nacin ne bi mogao
imati negativnog utjecaja na poslovanje drustava ¢lanova M+ Grupe.

Rizik vezan uz nemogucnost podmirenja obveza za kredite od strane drustava clanova M+ Grupe

Postoji rizik da pojedina drustva ¢lanovi M+ Grupe nece biti u moguénosti podmiriti svoje obveze po
osnovi primljenih kredita do ¢ega primjerice moze do¢i uslijed znacajnijeg pada prihoda ili zbog drugih
dogadaja koji mogu utjecati na likvidnost odnosnog drustva. Navedenom su riziku prvenstveno izloZena
drustva ¢lanovi M+ Grupe koja trenutno imaju obveze po osnovi primljenih kredita. lako obveze za
kredite ¢ine priblizno 60% ukupne konsolidirane pasive, navedeni rizik ocjenjuje se kao relativno nizak
budu¢i da drustva ¢lanovi M+ Grupe uredno podmiruju sve svoje obveze te u ovom trenutku nije izgledan
nastanak dogadaja koji bi mogli znatno umanjiti sposobnost navedenih druStava da ispunjavaju svoje
obveze po osnovi primljenih kredita. S obzirom na navedeno, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
se procjenjuje kao mala, dok bi u sluc¢aju ostvarivanja predmetnog rizika njegov stupanj utjecaja bio
velik.
Kljuéne informacije o klju¢nim rizicima koji su specifi¢ni za vrijednosne papire

Kao jedna od najrizi¢nijih imovinskih klasa, trzi$na vrijednost dionica moze biti volatilnog karaktera radi
opcenite volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala odredene zemlje, makroekonomskih kretanja na
trzistima na kojima druStvo posluje, razlike izmedu ocekivanja financijskih analiticara u odnosu na
ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija ili sklapanja strateskih
partnerskih ugovora, potencijalnih problema kod strateskih partnera, manjinskih suvlasnika, kupaca,
dobavljaca i sli¢no, nestabilnosti poslovnih modela Izdavatelja i ovisnih drustava kao i cikli¢nih kretanja

u sektoru u kojemu lzdavatelj i ovisna drustva posluju. Ukoliko navedeni faktori imaju negativnu
konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trzisne vrijednosti dionica.

Rizici vezani za Dionice Izdavatelja su posebno:
- rizik promjene cijene Dionica;

- rizik likvidnosti na trziStu kapitala, pogotovo uzimajuci u obzir nisku likvidnost hrvatskog trzista
kapitala;

- rizik od razvodnjavanja vlasni¢kog udjela u Izdavatelju i mogucnosti iskljuenja, odnosno
ogranicenja prava prvenstva pri upisu novih Dionica;

- rizik neisplate dividende;

- rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje Izdavatelja uslijed stjecanja Dionica;
- rizik koji proizlazi iz financiranja ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima;

- rizik ogranicenja u trgovanju Dionicama;

- rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice;
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- rizici povezani s transakcijskim troskovima / naknadama prilikom sekundarnog trgovanja
dionicama;

- rizici povezani s zakonskim ograni¢enjima ulaganja pojedinih ulagatelja.

Rizik neisplate dividende

Izdavatelj ne moze jaméiti buduéu isplatu dividendi. Trazbina s naslova isplate dividende dioni¢arima
zastarijeva u opéem zastarnom roku od 5 godina od datuma dospijeca te trazbine.

U skladu s:

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550024 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Smart Flex kao klijenta te drustva Meritus Plus kao suduZznika;

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduZenja br. 18075550025 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Plus kao klijenta te drustva Smart Flex kao suduznika; i

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550026 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Upravljanje kao klijenta, te drustva Smart Flex, drustva Meritus Plus i drustva Smart Flex
Sourcing kao suduznika;

navedena ovisna drustva ¢lanovi M+ Grupe (Smart Flex, Meritus Plus, Meritus Upravaljanje i Smart Flex
Sourcing) obvezala su se da za vrijeme trajanja tih ugovora (do 1. rujna 2020.) nece ispladivati zadrzanu
dobit i dobit razdoblja.

Isplata dobiti bila bi temeljem navedenih Ugovora o okvirnom iznosu zaduzenja dopustena uz prethodnu
suglasnost Raiffeisenbank Austria d.d., za koju se ne o¢ekuje da bi bila uskracena s obzirom na ¢injenicu
da ta drustva uredno ispunjavaju sve svoje obveze po predmetnim Ugovorima o okvirnom iznosu
zaduZenja. Medutim, ne moze se iskljuéiti mogucénost da Raiffeisenbank Austria d.d. uskrati zatraZzenu
suglasnost.

Eventualna uskrata predmetne suglasnosti Raiffeisenbank Austria d.d. na isplatu udjela u dobiti imala bi
znacajan utjecaj na Izdavatelja odnosno drustva clanove M+Grupe koja drze poslovne udjele u gore
navedenim drustvima, budu¢i da u tom slucaju Izdavatelj odnosno ta druga drustva ne bi ostvarili prihode
s naslova ostvarene dobiti koje bi ina¢e mogli ostvariti po osnovi drzanja poslovnih udjela u navedenim
drustvima.

Ponuda
Nije primjenjivo buduci da se ovaj Prospekt ne odnosi na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira, veé

je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju¢ivo uvrStenje svih postojeéih Dionica Izdavatelja na
Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.
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OVLASTENI REVIZORI
Nazivi i adrese statutarnog revizora Izdavatelja za razdoblje obuhvaéeno povijesnim
financijskim informacijama (zajedno s podacima o ¢lanstvu u strukovnom tijelu).

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja lzdavatelja za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2016.,
31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2018. izvrsilo je drustvo Deloitte d.o.o0. sa sjedistem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80. Ovlasteni revizori u Deloitte d.0.0. koji su revidirali financijske izvjestaje Izdavatelja i
potpisali revizorska izvje$¢a su Branislav Vrta¢nik i Vanja Vlak.

Promjene revizora tijekom razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim informacijama

Tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim informacijama nije doslo do promjene revizora.
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ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE

Odabrane financijske informacije o Izdavatelju

Odabrane financijske informacije (prikazane u HRK) koje su navedene u nastavku, izvedene su iz
revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.
te ih treba Citati zajedno s njima.

Navedeni financijski izvjestaju ukljuceni su u dijelu Il — tocka 20.1. "Povijesne financijske informacije"
ovog Prospekta.

Predmetne financijske informacije takoder treba &itati zajedno s dijelom Il — toc¢ka 9. "Pregled poslovanja
i financijski pregled" ovog Prospekta.

Tablica 11. Konsolidirani izvjeStaj o financijskom poloZaju Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava
na dan 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godiine
(u tisucama HRK)

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2016.

IMOVINA
Dugotrajna imovina
Goodwill 20.779 19.246 18.623
Nematerijalna imovina 12.719 8.951 1.889
Nekretnine, postrojenja i oprema 18.904 31.605 24.127
Ulaganja u pridruZena drustva - - 236
Dugotrajna financijska imovina 849 630 -
Dugoro¢ni depoziti 784 2.283 1.290
Odgodena porezna imovina 3.532 3.988 3.686
Ukupna dugotrajna imovina 57.567 66.703 49.851
Kratkotrajna imovina
Zalihe 127 136 37
Ostala kratkotrajna financijska imovina 2.987 2.758 812
Potrazivanja od kupaca 24374 29.796 21.772
Ostala potrazivanja 4.295 3.942 2.378
Obraéur_lati prihodi i placeni troSkovi buduceg 2797
razdoblja 2.895 1.671
Novac i novéani ekvivalenti 8.399 12.298 6.101
Imovina namijenjena prodaji - 50.243 -
Ukupno kratkotrajna imovina 43.077 100.844 33.827
UKUPNO IMOVINA 100.644 167.547 83.678
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Vlasnic¢ka glavnica
Temeljni kapital

(Preneseni gubitak)/Zadrzana dobit

Ostale pricuve

Pricuve po vrednovanju obveza po

definiranim naknadama

Pricuve iz tecajnih razlika od ulaganja u

inozemno poslovanje

Ostale stavke vlasnicke glavnice

Nekontrolirajuéi interesi

Ukupno vlasni¢ka glavnica

Dugorocne obveze
Dugoro¢ni primljeni krediti
Dugoro¢na rezerviranja
Ostale dugoro¢ne obveze

Ukupno dugorocne obveze

Kratkorocne obveze
Obveze prema dobavljacima
Obveze prema zaposlenicima
Ostale kratkoro¢ne obveze
Kratkoro¢ni primljeni krediti

Kratkoro¢na rezerviranja

Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg

razdoblja
Obveze namijenjene prodaji

Ukupno kratkorocne obveze

Ukupno obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

7

M+ GROUP

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2016.
50.000 8.020 8.020
(222) 8.054 11.630
(42.980) - -
(141) (217) (230)
(49) 57 70
(10) (10) (10)
6.598 15.904 19.480
8.980 10.853 4.221
15.578 26.757 23.701
43.872 47.803 9.678
- 303 299
- 5.989 5.989
43.872 54.095 15.966
5.275 8.741 22.296
13.821 14.063 8.653
4.529 11.532 10.381
17.116 19.978 -
- 1.250 1.403
453 193 1278
- 30.938 -
41.194 86.695 44,011
85.066 140.790 59.977
100.644 167.547 83.678

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca

2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Znacajne promjene u financijskom poloZaju Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava

Dugotrajna imovina

Dugotrajna imovina je na dan 31. prosinca 2017. godine porasla za 16.852 tisu¢a kuna u odnosu na 31.

prosinca 2016. godine zbog:

- povecanja nematerijalne imovine u iznosu od 7.062 tisuc¢a kuna zbog priznavanja licenci steknutih
akvizicijama i nematerijalne imovine u pripremi koja se odnosi na kreiranje baza podataka koje su

se pocele koristiti u 2019. godini; i

- povecanja nekretnina i postrojenja u iznosu od 7.478 tisu¢a kuna zbog povecanja imovine u

pripremi koja je steknuta akvizicijom.

Dugotrajna imovina se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjila za 9.136 tisu¢a kuna u odnosu na 31.

prosinca 2017. godine zbog:
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- smanjenja nekretnina i postrojenja u iznosu od 12.701 tisuéa kuna zbog prodaje imovine u
pripremi i svodenja njezine vrijednosti na trziSnu vrijednost; i

- povecanja nematerijalne imovine zbog u iznosu od 3.768 tisu¢a kuna zbog poveéanja baza
podataka koja su stvorena i koriste se u operativnom poslovanju.

Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina je na dan 31. prosinca 2017. godine porasla za 67.017 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

- poveéanja imovine namijenjene prodaji u iznosu od 50.243 tisuéa kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, te prikazuje
imovinu drustava Hitra produkcija dokumenata i Podatkovi produkcijski centar koja su 3.
kolovoza 2018. godine prodana;

- poveéanja novca i nov€anih ekvivalenata u iznosu od 6.197 tisuc¢a kuna; i

- poveéanja potrazivanja od kupaca u iznosu od 8.024 tisuca kuna zbog veleg operativnog
poslovanja Grupe.

Kratkotrajna imovina se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjila za 57.767 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

- smanjenja imovine namijenjene prodaji u iznosu od 50.243 tisuc¢a kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, te prikazuje
imovinu druStava Hitra produkcija dokumenata i Podatkovi produkcijski centar koja su 3.
kolovoza 2018. prodana;

- smanjenja novca i nov¢anih ekvivalenata u iznosu od 3.899 tisuéa kuna; i

- smanjenja potrazivanja od kupaca u iznosu od 5.422 tisu¢a kuna zbog bolje naplate kupaca na
kraju 2018. godine.

Viasnicka glavnica

Vlasnic¢ka glavnica je na dan 31. prosinca 2017. godine porasla za 3.056 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

- dobiti tekuce godine u iznosu od 3.386 tisuca kuna; i
- isplate dividendi manjinskim interesima u iznosu od 330 tisu¢a kuna.

Vlasnicka glavnica se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjila za 11.179 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

- smanjenja temeljnog kapitala u iznosu od 1.000 tisué¢a kuna zbog poslovnog izdvajanja temeljnog
kapitala u drustvu Meritus Upravljanje. Dodatno je uvecan temeljni kapital Grupe s 7.020 tisuca
kuna na 50.000 tisu¢a kuna, te su nastale negativne rezerve evidentirane pod ostalim pri¢uvama u
konsolidiranim financijskim izvje$tajima u iznosu od 42.980 tisu¢a kuna kao rezultat primjene
odgovarajuc¢ih racunovodstvenih principa na proces reorganizacije Grupe i osnivanja drustva
Meritus Ulaganja koje postaje nova matica Grupe;

- smanjenja pri¢uva iz te¢ajnih razlika od ulaganja u inozemno poslovanje i pri¢uva po vrednovanju
obveza po definiranim naknadama u iznosu od 30 tisu¢a kuna;

- isplate dividendi manjinskim interesima u iznosu od 10.122 tisu¢a kuna;

- smanjenja zadrzane dobiti i nekontroliraju¢ih interesa prodajom ovisnih druStava u iznosu od
8.492 tisu¢a kuna, i

- dobiti tekuce godine u iznosu od 8.465 tisu¢a kuna.
Dugorocne obveze

Dugorocne obveze su na dan 31. prosinca 2017. godine porasle za 38.129 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

- povecanja dugorocnih kredita u iznosu od 38.125 tisucéa kuna; i

- povecéanja rezerviranja u iznosu od 4 tisu¢a kuna.
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Dugoro¢ne obveze su se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjile za 10.223 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

smanjenja ostalih dugoroénih obveza prema prodavateljima udjela koje je drustvo Meritus Plus
kupilo kao vlastite udjele u iznosu od 5.989 tisuca kuna;

otplate dugoro¢nih kredita u iznosu od 3.931 tisuca kuna; i

smanjenja rezerviranja u iznosu od 303 tisu¢a kuna koje su bile priznate za otpremnine i jubilarne
nagrade sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu (,MRS“) 19: Primanja
zaposlenih, a koje su otpustene u 2018. godini, s obzirom da su prava koja su zaposlenici imali
isplacena te stoga viSe ne postoji osnova za priznavanje predmetnih rezerviranja.

Kratkorocne obveze

Kratkoro¢ne obveze su na dan 31. prosinca 2017. godine porasle za 42.684 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

povecanja kratkoro¢nih kredita u iznosu od 19.978 tisuca kuna, koji su steceni akvizicijama i
kreditima za potrebe likvidnosti iz kojih se financirao rast operativnog poslovanja;

povecanja obveza namijenjenih prodaji u iznosu od 30.938 tisu¢a kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje i prikazuje
obveze druStava Hitra produkcija dokumenata i Podatkovni produkcijski centar koja su 3.
kolovoza 2018. prodana;

smanjenja obveza prema dobavljac¢ima u iznosu od 13.555 tisu¢a kuna na koje je navise utjecalo
smanjenje obveza prema drustvu Tisak d.d. od kojeg je kupljena nekretnina u iznosu od 18.300
tisu¢a kuna, §to je financirano dugoro¢nim kreditom Podravske banke; i

poveéanja obveza prema zaposlenicima u iznosu od 5.410 tisuéa kuna zbog poveéanja broja
zaposlenika za novih dodatno zaposlenih 423 radnika u odnosu na 31. prosinca 2016. godine.

Kratkoro¢ne obveze su se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjile za 45.501 tisu¢a kuna u odnosu na
31. prosinca 2017. godine zbog:

smanjenja kratkoro¢nih kredita u iznosu od 2.862 tisuc¢a kuna zbog redovite oplate;

smanjenja obveza namijenjenih prodaji u iznosu od 30.938 tisu¢a kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje i prikazuje
obveze drustava Hitra produkcija dokumenata i Podatkovi produkcijski centar koja su 3. kolovoza
2018. godine prodana;

smanjenja rezerviranja u iznosu od 1.250 tisu¢a kuna koja su bila vezana uz isplatu bonusa biv§im
imateljima poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata ovisno o ostvarenim
poslovnim rezultatima predmetnog drustva. S obzirom da se kriteriji za isplatu bonusa nisu
ostvarili, nije do$lo do isplate navedenih bonusa, te su predmetna rezerviranja ukinuta tijekom
2018. godine;

smanjenja obveza prema dobavlja¢ima u iznosu od 3.466 tisuca kuna; i

smanjenja ostalih obveza u iznosu od 7.003 tisu¢a kuna, najviSe zbog smanjenja obveza prema
drzavi (obveze za porez na dobit i obveze za porez na dodanu vrijednost) u iznosu od 4.614 tisuca
kuna.
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Tablica 12.  Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti 1zdavatelja i njegovih ovisnih drustava za
2018., 2017. i 2016. godinu (u tisu¢ama HRK)

Prihodi od prodaje
Ostali prihodi
Ukupni prihodi

Troskovi sirovina i materijala
Troskovi prodane robe

Troskovi usluga

Troskovi osoblja

Amortizacija

Ostali operativni troskovi
Umanjenje vrijednosti potrazivanja
Umanjenje vrijednosti materijalne imovine
TroSak rezerviranja

Ukupni tros$kovi poslovanja
Dobit iz poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Gubitak od udjela u dobiti pridruzenih drustava

Dobit iz financijskih aktivnosti

Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit od neprekinutog poslovanja

Prekinuto poslovanje
Dobit od prekinutog poslovanja
Dobit od prodaje prekinutog poslovanja

Dobit tekuce godine

Dobit koja se moZe pripisati:
Vlasnicima Grupe
Nekontrolirajuéi interesi

Dobit poslovne godine

2018.

213.777
2.280

216.057

(1.004)
(81)
(23.429)
(161.613)
(4.489)
(7.808)

(12.181)

(210.605)

5.452

6.188
(3.063)

3.125

8.577

(1.965)

6.612

680
1.173
8.465

5.365
3.100

8.465

2017.

187.194
8.387

195.581

(1.020)
(72)
(18.046)
(159.925)
(2.816)
(7.464)
(132)
(4.580)
(1.250)

(195.305)

276

7.098
(2.977)
(236)
3.885

4.161

(1.826)

2.335

1.051

3.386

1.240
2.146

3.386

2016.

18.632
18.900

37.532

(221)
(5.405)
(15.727)
(899)
(4.002)

(1.429)

(27.683)

9.849

120
(346)

1.689

1.463

11.312

(2.033)

9.279

9.279

5.989
3.290

9.279

61



7

M+ GROUP

2018. 2017. 2016.
Ostala sveobuhvatna dobit

Stavke koje se kasnije ne prenose u dobit i
gubitak

Ponovno vrednovanje obveze po definiranim 76 (13) 70
naknadama

Stavke koje se kasnije mogu prenijeti u dobit
i gubitak

T_e_cajne razlike iz preraCunavanja inozemnih (106) 13 (230)
dijelova poslovanja

Os}ala sveobuhvatng dobit poslovne godine (30) - (160)
prije poreza na dobit
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT

TEKUCE GODINE 8.435 3.386 9.119

Pripisiva:

Vlasnicima Grupe 5.347 1.240 5.829
Nekontroliraju¢i interesi 3.088 2.146 3.290

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taj [zdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Znacajne promjene u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava
Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje su 2017. godine rasli za 168.562 tisu¢e kuna u odnosu na 2016. godinu jer su drustva
¢lanovi Grupe krajem 2016. godine stekla kontrolu nad drustvima koja se bave uslugama kontaktnih
centara (Meritus Plus, Linea Directa) i nad drustvom koje se bavi uslugama ljudskih resursa (Smart Flex),
a sukladno MSFI 3 — Poslovna spajanja, konsolidacija financijskih izvjeStaja je moguca od trenutka
stjecanja kontrole.

Prihodi od prodaje su 2018. godine rasli za 26.583 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu zbog:

- poveéanja prodaje od kontaktnih centara za iznos od 46.477 tisu¢a kuna iz boljih poslovnih uvjeta
ugovorenih s klijentima i akvizicije novih klijenata;

- smanjenja prihoda od agencijskog zaposljavanja i sliénih usluga za iznos od 24.290 tisuc¢a kuna
koje je nastalo zbog smanjenja ustupljenih radnika krajem 2018. godine u kompanijama iz
telekomunikacijskog sektora; i

- povecanja prodaje programskih rjeSenja jer je kontrola nad druStvima koja se bave uslugama
informacijkih tehnologija (CDE i Calyx) stecena u drugom dijelu 2017. godine u iznosu od 3.814
tisu¢a kuna.

Ostali prihodi

Ostali prihodi su se 2017. godine smanjili za 10.513 tisu¢a kuna u odnosu na 2016. godinu jer je Grupa u
2016. godini imala prihod od prodaje dugotrajne imovine u iznosu od 16.962 tisu¢a kuna, a odnosila se na
neoperativnu imovinu u odnosu na model poslovanja Grupe. Takav prihod nije postojao 2017. godine.

Ostali prihodi su se 2018. godine smanjili za 6.107 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu jer je Grupa u
2017. godine imala prihod od povoljne kupnje u iznosu od 6.588 tisu¢a kuna, a odnosio se na prihod iz

62



7

poslovnih kombinacija u kojima su drustva ¢lanovi Grupe u 2017. godini stekla kontrolu nad ovisnim
drustvima. Takav prihod nije postojao 2018. godine.

Troskovi usluga

TroSkovi usluga su 2017. godine rasli za 12.641 tisu¢a kuna u odnosu na 2016. godinu jer su drustva
¢lanovi Grupe krajem 2016. stekla kontrolu nad ovisnim drustvima koja se bave uslugama kontaktnih
centara (Meritus Plus, Linea Directa), i nad drustvom koje se bavi uslugama ljudskih resursa (Smart
Flex), a sukladno MSFI 3 — Poslovna spajanja, konsolidacija financijskih izvje$taja moguéa je od
trenutka stjecanja kontrole. Zbog toga priznati tro§kovi usluga u 2016. i 2017. godini nisu usporedivi.

Troskovi usluga su 2018. godine rasli za 5.383 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu jer su drustva
¢lanovi Grupe u drugoj polovini 2017. stekla kontrolu nad ovisnim drustvima CDE i Calyx zbog Cega
priznati troSkovi usluga u 2017. i 2018. godini nisu usporedivi. Dodatno su u 2018. godini povecani
intelektulni troskovi financijskih i pravnih savjetnika za potrebe prodaje ovisnih drustava Hitra produkcija
dokumenata i Podatkovni produkcijski centar te za potrebe ponude dionica Izdavatelja.

Troskovi osoblja

TroSkovi osoblja su 2017. godine rasli za 144.198 tisu¢a kuna u odnosu na 2016. godinu jer je Grupa
krajem 2016. godine stekla kontrolu nad ovisnim drustvima koja se bave uslugama kontaknih centara
(Meritus Plus, Linea Directa) i nad drustvom koje se bavi uslugama ljudskih resursa (Smart Flex), a
sukladno MSFI 3 — Poslovna spajanja, konsolidacija financijskih izvjeStaja moguca je od trenutka
stjecanja kontrole.

TroSkovi osoblja su 2018. godine rasli za 1.688 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu jer je Grupa u
drugoj polovini 2017. stekla kontrolu nad ovisnim drustvima CDE i Calyx. Dodatno je u drustvima koja
se bave uslugama ljudskih resursa smanjen broj zaposlenih u odnosu na 31. prosinca 2017. godine za 437
zaposlenih u odnosu na 31. prosinca 2018. godine prvenstveno zbog trenutne strategije telekom industrije
koja je krajem godine pocela smanjivati broj ustupljenih radnika.

Unato¢ padu broja ukupnog broja zaposlenih u 2018. godini u odnosu na 2017. godinu, Grupa je
zabiljezila rast troSkova osoblja jer je smanjen broj ustupljenih radnika nizih stru¢nih i prihodovnih
razreda. Istovremeno je u 2018. godini troSak osoblja ovisnih drustava CDE i Calyx koji zaposljavaju
visoko placene stru¢njake informati¢kih znanosti u visokim stru¢nim i prihodovnim razredima imao
cijelogodisnji efekt na Grupni troSak zaposlenih u odnosu na 2017. godinu kada su ovisna drustva CDE i
Calyx bila dio grupe samo nekoliko mjeseci. Ukupno je 2018. godini do§lo do znacajne promjene u
obrazovnoj odnosno stru¢noj strukturi zaposlenika, na naéin da je ostvareno povecanje broja zaposlenika
U vi§im stru¢nim razredima $to je posljedi¢no rezultiralo pove¢anjem troka zaposlenika.

Umanjenje vrijednosti materijalne imovine

Umanjenje vrijednosti materijalne imovine u 2017. godini u iznosu od 4.580 tisu¢a kuna i u 2018. godini
u iznosu od 12.181 tisu¢a kuna odnosi se na imovinu u pripremi i usklada vrijednosti provedena je
sukladno procjenama vrijednosti. Odnosi se na neoperativnu imovinu koja je u 2018. godini i prodana.

Financijski prihodi

Financijski prihodi su 2017. godine rasli za 6.978 tisu¢a kuna u odnosu na 2016. godinu. Povecanje u
iznosu od 6.808 tisuc¢a kuna se odnosi na sporazum izmedu ovisnog drustva Izdavatelja (zajmoprimca) i
zajmodavatelja, drustva Agrokor d.d., u kojem je ugovoreno da se dug koji ovisno dru$tvo ima prema
zajmodavatelju uskladi tj. otpiSe za kamate koje su nepravilno kapitalizirane u dug, a da dug koji ovisno
drustvo ima prema zajmodatavelju bude stvarni dug koji je nastao tokom razdoblja od nekoliko godina.
Tako je utvrdeno da se iznos od 6.808 tisuca kuna odnosi na krivo prikazane akumulirane kamate koje su
u ovisnom drustvu otpisane u korist racuna dobiti i gubitka. U 2016. i 2018. godini nije bilo sli¢nog
financijskog prihoda.

Financijski prihodi su se 2018. godine smanjili za 910 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu. Financijski
prihod u 2018. godini se u najveéem dijelu odnosi na isplatu zadrzane dobiti druStva Hitra produkcija
dokumenata u iznosu od 4.552 tisu¢a kuna za razdoblje dok su drustva ¢lanovi M+ Grupe drzali 100%
poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata, sve u skladu sa zaklju¢enim Ugovorom o
prodaji poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata od 3. kolovoza 2018. godine. U slucaju
da se predmetna isplata dobiti drustva Hitra produkcija dokumenata realizirala prije datuma kupoprodaje
poslovnih udjela, neto imovina drustva Hitra produkcija dokumenata bi bila manja za navedeni iznos, dok
bi dobit od prodaje drustva Hitra produkcija dokumenata bila uvecana za navedeni iznos. Prihod od otpisa
kamata koje su nepravilno knjizene ne postoji u 2018 godini.
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Dobit od prekinutog poslovanja

S 31. prosincem 2017. godine donesena je odluka o prodaji 99,10% poslovnih udjela u ovisnim drustvima
Hitra produkcija dokumenata i svih poslovnih udjela u druStvu Podatkovni Produkcijski Centar te su
zadovoljeni kriteriji prezentacije imovine, obveza te dobiti sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina
namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje. S 3. kolovozom 2018. godine, Grupa je izvrSila prodaju
navedenih udjela. Do trenutka prestanka kontrole nad navedenim ovisnim drustvima, Grupa je ostvarila
dobit u visini od 680 tisuc¢a kuna, a 2017. godine je ostvarila dobit od 1.050 tisuc¢a kuna.
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Tablica 13. Dobit od prekinutog poslovanja, neto za 2018., 2017. i 2016. godinu (u tisu¢ama HRK)

2018. 2017. 2016.
Prihodi od prodaje 29.872 15.133 -
Ostali prihodi 1.036 1.249 -
Ukupni prihodi 30.908 16.382 -
Troskovi sirovina i materijala (11.231) (5.033) -
Troskovi prodane robe (378) (424) -
Troskovi usluga (6.201) (2.533) -
Troskovi osoblja (7.572) (4.615) -
Amortizacija (1.831) (1.638) -
Ostali operativni troskovi - (1.188) -
Ukupni troskovi poslovanja (27.213) (15.431) -
Dobit iz poslovanja 3.695 951 -
Financijski prihodi i rashodi, neto (3.014) 99 -
Gubitak/ (dobit) iz financijskih
aktivnosti (3.014) 99 -
Dobit
Ukupna dobit od prekinutog
poslovanja 680 1.050 -

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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Tablica 14. Konsolidirani izvjeStaj o novéanim tokovima Izdavatelja i njegovih ovisnih druStava za
2018., 2017. i 2016. godinu (u tisuéama HRK)

2018. 2017. 2016.
Dobit tekuée godine 8.465 3.386 9.279
Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 4.489 2.816 899
Neto knjigovodstvena vrijednost otudene opreme 1.357 2.809 1.808
Smanjenje rezerviranja (1.553) (149) 1.429
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca - 132 -
Umanjenje vrijednosti nekretnina 12.181 4.580 -
Povecanje unaprijed placenih troskova (1.224) (1.056) (2.207)
Povecéanje odgodeno placenih troskova 260 165 1.278
Smanjf:nje/(povecan]e) neto imovine namijenjene 10.813 (19.305) )
prodaji
Gubitak od pridruzenog drustva - 236 (1.689)
Dobit od povoljne kupnje - (6.588) (1.430)
Ostali novéani tokovi (2.067) (6.684) 1.519
Novac ostvaren/(kori§ten) iz poslovanja prije
promjena u obrtnom kapitalu 32.721 (19.658) 10.886
Promjene u obrtnom kapitalu
Smanjenje/(povecanje) zaliha 9 (99) 27)
Smanjenje potrazivanja od kupaca 5.422 79 (18.595)
Smanjenje obveza prema dobavlja¢ima (3.466) (17.918) 22.283
Povecanje ostalih potrazivanja (353) (1.564) (1.399)
(Smanjenje)/povecanje  ostalih  kratkoro¢nih (13.234) 1.969 18.828
obveza
Novac koristen u poslovanju (11.622) (17.533) 21.090
Neto novac ostvaren/(koriSten)u poslovnim
aktivnostima 21.099 (37.191) 31.976
Novcani tok iz ulagackih aktivnosti
_(Pove_canje)/smanjenje kratkotrajne financijske (229) 445 1773
imovine
Emanj_e_n]e/(povef:anje) ulaganja u dugotrajnu 1.980 (1.621) (1.190)

inancijsku imovinu

Nabava B nekr_etnln_a, postrojenja i opreme te (9.134) (13.209) (21.361)
nematerijalne imovine
Neto novac koriSten u ulaga¢kim aktivnostima (8.083) (14.385) (20.778)
Novc¢ani tok iz financijskih aktivnosti
Isplacene dividende (10.122) (330) -
Otplaéeni zajmovi 18.596 (5.267) (12.867)
Primljeni zajmovi (25.389) 63.370 5.131
Neto novac (KoriSten u)/ostvaren financijskim
aktivnostima (16.915) 57.773 (7.736)
Neto (smanjenje)/poveéanje novca i novéanih
ekvivalenata (3.899) 6.197 3.462
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine 12.298 6.101 2.639
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 8.399 12.298 6.101

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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Tablica 15.

Stanje na dan 31. prosinca 2015. godine

Dobit tekuce godine

Ostala sveobuhvatna dobit teku¢e godine umanjena za porez na dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit tekuce godine

Utjecaj na ostale sastavnice glavnice iz poslovnih kombinacija

Isplata dividende manjinskom interesu

Stanje na dan 31. prosinca 2016. godine

Dobit teku¢e godine

Ostala sveobuhvatna dobit tekuc¢e godine umanjena za porez na dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit tekuce godine

Isplata dividende manjinskom interesu

Stanje na dan 31. prosinca 2017. godine

Dobit tekuce godine
Ostala sveobuhvatna dobit teku¢e godine umanjena za porez na dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit tekuce godine

Poslovno izdvajanje dijela temeljnog kapitala u drustvo Meritus
upravljanje d.d.

Povecanje temeljnog kapitala nastalo iz reorganizacije Grupe (biljeska 28)

Isplata dividende manjinskim interesima
Utjecaj na nekontroliraju¢e interese prodajom ovisnih drustava

Stanje na dan 31. prosinca 2018.

Konsolidirani izvjestaj o promjenama viasnicke glavnice Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za 2018., 2017. i 2016.

godinu (u tisu¢ama HRK)

Pricuve po
vrednovanju
obveza po Pricuve iz tecajnih razlika od
definiranim ulaganja u inozemno Ostale sastavnice Zadrzana dobit i
Temeljni kapital Ostale pricuve naknadama poslovanje vlasnicke glavnice nekontrolirajuci interesi Ukupno
8.020 - - - - 6.572 14.592
R - - - - 9.279 9.279
- - (230) 70 - - (160)
- - (230) 70 - 9.279 9.119
- - - - (10) - (10)
8.020 - (230) 70 (10) 15.851 23.701
- - - - - 3.386 3.386
- - 13 (13) - - -
- - 13 (13) - 3.386 3.386
_ R - - - (330) (330)
8.020 - (217) 57 (10) 18.907 26.757
- - - - - 8.465 8.465
- - 76 (106) - - (30)
- - 76 (106) - 8.465 8.435
(1.000) - - - - - (1.000)
42.980 (42.980) - - - - -
- - - - - (10.122) (10.122)
_ B - - - (8.492) (8.492)
50.000 (42.980) (141) (49) (10) 8.758 15.578

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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Nakon razdoblja obuhvaéenog povijesnim kljuénim financijskim informacijama pa do datuma ovog Prospekta nije bilo znac¢ajnih promjena financijskog stanja i poslovnih
rezultata Izdavatelja.

68



3.2,

Odabrane financijske informacije o Izdavatelju za razdoblja tijekom godine

Nije primjenjivo jer u Prospektu nisu dane odabrane financijske informacije o lzdavatelju i njegovim
ovisnim drustvima za razdoblja tijekom godine.

69



CIMBENICI RIZIKA

U nastavku su prikazani ¢imbenici rizika povezani s Izdavateljem ili njegovom djelatno$éu odnosno
¢imbenici rizika povezani s pojedinim ovisnim druStvima Izdavatelja koja su ¢lanovi M+ Grupe.

Ulaganje u dionice nosi brojne rizike te bi prije donosenja takve odluke svaki potencijalni ulagatelj trebao
detaljno prouéiti sve informacije o relevantnim rizicima, zajedno s ostalim informacijama koje su
sadrzane u Prospektu, buduéi da bi takvo ulaganje moglo znacajno utjecati na ostvarenu dobit odnosno
gubitak ulagatelja. U nastavku ovog poglavlja navedeni su najvazniji rizici kojima je izlozen Izdavatelj i
drustva clanovi M+ Grupe, medutim isti ne obuhvacaju one dodatne rizike koji u trenutku sastavljanja
Prospekta nisu bili poznati ili ih Izdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji bi mogli znacajno ili Stetno
utjecati na poslovanje Izdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate poslovanja, a samim time i na pad
trziSne cijene dionica. Uz sve ovdje izlozene rizike kljuéno je da potencijalni ulagatelji samostalno
procjene financijsko stanje, potencijal i rizike vezane uz Izdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o
eventualnom ulaganju u dionice Izdavatelja.

Cimbenici rizika koji se odnose na Izdavatelja ili njegovu djelatnost navode se odvojeno od ¢imbenika
rizika koji se odnose na ovisna drustva ¢lanove M+ Grupe ili njihovu djelatnost. Medutim, napominje se
da ¢imbenici rizika koji se odnose na drustva ¢lanove M+ Grupe i njihovu djelatnost imaju neizravan
ucinak na Izdavatelja buduci da ti rizici mogu utjecati na poslovni rezultat drustava ¢lanova M+ Grupe i
time na prihode Izdavatelja koje ostvaruje po osnovi udjela u dobiti koju mu isplacuju ovisna drustva
¢lanovi M+ Grupe u kojima Izdavatelj drzi poslovne udjele.

Rizici koji se odnose na lIzdavatelja ili njegovu djelatnost

Tablica 16. Pregled ¢imbenika rizika prema vjerojatnosti ostvarivanja, stupnju utjecaja i ocjenom
potencijalnog materijalnog ucinka na Izdavatelja

VIJEROJATNOST STUPANJ OCJENA POTENCIJALNOG

VRSTA RIZIKA

OSTVARIVANJA | UTJECAJA MATERIJALNOG UCINKA

U sluéaju nemogucénosti isplate dobiti ovisnih
drustava zbog uskrate suglasnosti
Raiffeisenbank Austria d.d., Izdavatelj ne bi
bio u moguénosti ostvariti prihod po osnovi
udjela u dobiti ovisnih drustava. Vjerojatnost
Srednja Veliki ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se
kao srednja, dok bi u slucaju ostvarivanja
navedenog rizika njegov stupanj utjecaja bio
velik jer Izdavatelj ne bi mogao ostvariti
prihod od drZzanja poslovnih udjela u ovisnim
drustvima.

Struktura imovine i obveza Drustva u trenutku
izdavanja  Prospekta ne ukazuju na
vjerojatnost nastanka nelikvidnosti u sljede¢ih
Rizik likvidnosti Mala Mali godinu dana. Stoga se  vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao
mala, dok bi u slucaju ostvarivanja navedenog
rizika njegov utjecaj bio mali.

U buducnosti se Izdavatelj moze odluciti
akvirirati  druge poslovne subjekte, a
potencijalni neuspjeh u tom smislu mogao bi
negativno utjecati na poslovanje lzdavatelja.
Vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje se kao srednja, dok bi u slucaju
ostvarivanja navedenog rizika njegov stupanj
utjecaja bio velik.

Izdavatelj je predmetnom riziku izlozen
¢injenicom drzanja poslovnih udjela u ovisnim
drustvima c¢lanovima M+ Grupe odnosno
prvenstveno sa aspekta potencijalnih promjena
Velika Veliki u oporezivanju udjela u dobiti te oporezivanju
dobiti. Vjerojatnost ostvarivanja navedenog
rizika procjenjuje se kao velika s obzirom da
je navedeni rizik izvan kontrole Izdavatelja te
bi u slucaju ostvarivanja navedenog rizika i

Rizik neisplate dobiti od
strane ovisnih drustava

Rizici  povezani s

L Srednja Veliki
akvizicijama

Rizik promjene
poreznih propisa
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eventualne promjene poreznih propisa njegov
stupanj utjecaja mogao bio veliki.

Izdavatelj je izlozen riziku umanjenja
vrijednosti ulaganja u ovisna drusStva, koje
umanjenje moze imati negativan utjecaj na
poslovni rezultat lzdavatelja. Do umanjenja
vrijednosti ulaganja u ovisna drustva ¢lanove
M+ Grupe moze doéi zbog razli¢itih razloga
kao $to su, izmedu ostaloga, umanjenje

vrijednosti ili gubitak imovine ovisnih
drustava ili povecanje obveza ili nemoguénost
Rizik umanjenja podmirenja obveza ovisnih drustava. Iako
vrijednosti ulaganja u Mala Veliki ulaganja u ovisna drustva ¢ine priblizno 100%
ovisna drustva vrijednosti aktive lzdavatelja, vjerojatnost

ostvarivanja navedenog rizika ocjenjuje se kao
mala budu¢i da u ovom trenutku nije izgledan
nastanak dogadaja koji bi mogli znatno
utjecati na vrijednost ulaganja lzdavatelja u
ovisna drustva. Stoga se vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao
mala, dok bi u slu¢aju ostvarivanja navedenog
rizika njegov stupanj utjecaja na lzdavatelja

mogao biti velik.

lzvor: lzdavatelj

Rizik neisplate dobiti od strane ovisnih drustava

Izdavatelj je novoosnovano drustvo, ¢iji glavni predmet poslovanja ¢ine upravljacke djelatnosti holding-
drustava. Stoga ¢e se najveci dio prihoda Izdavatelja u buduéem razdoblju temeljiti upravo na izravnom i
neizravnom drzanju poslovnih udjela u ovisnim drustvima ¢lanovima M+ Grupe odnosno na prihodima
po oshovi udjela u dobiti.

S obzirom na navedeno, postoji potencijalni rizik neisplate dobiti od strane ovisnih drustava, buduci da su
se pojedina ovisna drustva ¢lanovi M+ Grupe (Smart Flex, Meritus Plus, Meritus Upravljanje i Smart
Flex Sourcing) u skladu s:

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduZenja br. 18075550024 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Smart Flex kao klijenta te drustva Meritus Plus kao suduznika;

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduZenja br. 18075550025 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Plus kao klijenta te drustva Smart Flex kao suduznika; i

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550026 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Upravljanje kao klijenta, te druStva Smart Flex, druStva Meritus Plus i dru§tva Smart Flex
Sourcing kao suduznika;

obvezala da za vrijeme trajanja tih ugovora (odnosno do 1. rujna 2020.) neée isplacivati zadrzanu dobit i
dobit razdoblja.

Isplata dobiti bila bi temeljem navedenih Ugovora o okvirnom iznosu zaduZenja dopustena uz prethodnu
suglasnost Raiffeisenbank Austria d.d., za koju se ne ocekuje da bi bila uskracena s obzirom na ¢injenicu
da ta drustva uredno ispunjavaju sve svoje obveze po predmetnim Ugovorima o okvirnom iznosu
zaduzenja. Medutim, ne moze se iskljuciti moguénost da Raiffeisenbank Austria d.d. uskrati zatrazenu
suglasnost.

Eventualna uskrata predmetne suglasnosti Raiffeisenbank Austria d.d. na isplatu udjela u dobiti imala bi
znacajan utjecaj na Izdavatelja odnosno drustva ¢lanove M+Grupe koja drze poslovne udjele u gore
navedenim drustvima, buduéi da u tom slu¢aju Izdavatelj odnosno ta druga drustva ne bi ostvarili prihode
s naslova ostvarene dobiti koje bi ina¢e mogli ostvariti po osnovi drzanja poslovnih udjela u navedenim
drustvima. U tom slué¢aju Izdavatelj u predmetnom razdoblju ne bi ostvario prihode s osnove izravnog i
neizravnog drzanja poslovnih udjela u navedenim ovisnim drustvima ¢lanovima M+ Grupe odnosno
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4.3.

4.4.

4.5,

prihode po osnovi udjela u dobiti, Sto bi potencijalno moglo imati znacajan negativan utjecaj na novéane
tijekove lIzdavatelja te u konac¢nici rezultirati nemoguéno$cu isplate dobiti od strane Izdavatelja.

Rizik likvidnosti

Izdavatelj centralno prati i upravlja likvidno$¢u za sva ovisna drustva ¢lanove M+ Grupe pri ¢emu veliku
pozornost obraéa na tok novca, prate¢i kako stvarne dnevne promjene, tako i srednjoro¢ne i dugoro¢ne
potrebe za likvidnoSéu. Za osiguravanje likvidnosti po potrebi se ugovaraju kreditne linije bilo na nivou
pojedinih drustava ¢lanova Grupe bilo na razini samog lzdavatelja.

Rizici povezani s akvizicijama

U buduénosti se Izdavatelj moze odluditi akvirirati druge poslovne subjekte. Prilikom takve akvizicije
moze se dogoditi da nisu poznate sve stvarne i potencijalne obveze poslovnog subjekta koji je predmet
preuzimanja odnosno akvizicije, te ¢e zbog toga i sposobnost Izdavatelja da ostvaruje rast kroz akvizicije
ovisiti, medu ostalim, o Izdavateljevoj sposobnosti identificiranja prikladne akvizicije ili prilika za
ulaganje kao i uspjes$nosti potpune realizacije takvih transakcija. Osim toga, moze se dogoditi da
Izdavatelj u buducnosti ne¢e moci ostvarivati stope rasta kakve je ostvarivao u prijasnjim razdobljima. Uz
navedeno, u daljnjoj fazi integracija akviriranih subjekata moze biti prilino zahtjevna i slozena te se
moze dogoditi da Izdavatelj potencijalno ne ostvari sinergijske efekte i druge pozitivne ucéinke koje je
ocekivao prilikom akvizicije. Neuspjeh u tom smislu mogao bi negativno utjecati na poslovanje
Izdavatelja.

U svrhu upravljanja predmetnim rizikom, Izdavatelj potencijalnim akvizicijama pristupa uz stratesku
analizu i dubinsku analizu kako poslovnih subjekata koji predstavljaju potencijalnu akviziciju, tako i
cjelokupnih uéinaka sa aspekta Grupe u slu¢aju realizacije potencijalne akvizicije.

Rizik promjene poreznih propisa

Izdavatelj je predmetnom riziku izloZen Einjenicom drzanja poslovnih udjela u ovisnim dru$tvima
¢lanovima M+ Grupe odnosno prvenstveno sa aspekta potencijalnih promjena u oporezivanju udjela u
dobiti te oporezivanju dobiti. Izdavatelj se u odredenoj mjeri zastitio od rizika promjene poreznih propisa
kroz geografsku diverzifikaciju poslovanja Grupe u cetiri razliCite zemlje regije ¢ime je znatno smanjen
utjecaj eventualnih promjena poreznih propisa u bilo kojoj od tih zemalja na Izdavatelja. Osim spomenute
diverzifikacije, rizik promjena poreznih propisa u potpunosti je izvan utjecaja lzdavatelja te se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao velika s obzirom da je navedeni rizik izvan
kontrole Izdavatelja te bi u sluc¢aju ostvarivanja navedenog rizika i eventualne promjene poreznih propisa
njegov stupanj utjecaja mogao bio veliki.

Rizik umanjenja vrijednosti ulaganja u ovisna drustva

Izdavatelj je izloZen riziku umanjenja vrijednosti ulaganja u ovisna drustva, koje umanjenje moze imati
negativan utjecaj na poslovni rezultat Izdavatelja. Do umanjenja vrijednosti ulaganja u ovisna drustva
¢lanove M+ Grupe moze doci zbog razli¢itih razloga kao §to su, izmedu ostaloga, umanjenje vrijednosti
ili gubitak imovine ovisnih drustava ili povecanje obveza ili nemoguénost podmirenja obveza ovishih
drustava. Iako ulaganja u ovisna drustva ¢ine priblizno 100% vrijednosti aktive Izdavatelja, vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika ocjenjuje se kao mala budu¢i da u ovom trenutku nije izgledan nastanak
dogadaja koji bi mogli znatno utjecati na vrijednost ulaganja Izdavatelja u ovisna drustva. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao mala, dok bi u slucaju ostvarivanja navedenog
rizika njegov stupanj utjecaja na Izdavatelja mogao biti velik.
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Rizici koji se odnose na drustva ¢lanove M+ Grupe ili njihovu djelatnost

Tablica 17.  Pregled cimbenika rizika prema vjerojatnosti ostvarivanja, stupnju utjecaja i ocjenom
potencijalnog materijalnog ucinka na drustva clanove M+ Grupe

VRSTA RIZIKA

VIJEROJATNOST

STUPANJ

OCJENA POTENCIJ
MATERIJALNOG UCINKA

Rizik poslovnog
okruzenja

Mala

Mali

Na datum ovog Prospekta, ovaj rizik ima vrlo

malu  vjerojatnost nastanka. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje kao mala, dok bi u slucaju
ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj
bio mali.

Rizik konkurencije

Mala

Mali

Drustva ¢lanovi M+ Grupe izlozena su riziku
konkurencije. Medutim, trenutno u industriji
eksternalizacije poslovnih procesa (BPO -
business process outsourcing), a posebice u
industriji ~ kontakt  centara, u  kojim
industrijama  svoje  djelatnosti  obavljaju
drustva ¢lanovi M+ Grupe, ne postoji
znacajnija konkurencija. Stoga se vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao
mala, dok bi u slu¢aju ostvarivanja navedenog
rizika njegov utjecaj bio mali.

Tecajni rizik

Srednja

Mali

Dominantna valuta koja vrS$i utjecaj na
rezultate drustava ¢lanova M+ Grupe je EUR.
Obzirom na pokazanu stabilnost te¢aja EUR u
prethodnom razdoblju moguénost utjecaja na
godi$njoj razini je do 1 milijun kuna.
Vijerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje se kao srednja, dok bi u slucaju
ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj
bio mali.

Rizik kamatne stope

Srednja

Mali

Vecina kreditnih zaduzenja drustava c¢lanova
M+ Grupe ugovorena su s fiksnom kamatnom
stopom stoga je moguénost utjecaja na
godisnjoj razini do 300 tisu¢a kuna. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje kao srednja, dok bi u slucaju
ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj
bio mali.

Rizik namire i druge
ugovorne strane

Mala

Mali

S obzirom na znacajan broj klijenata drustava
¢lanova M+ Grupe, na njihovu geografsku i
sektorsku raznolikost, te na Cinjenicu da se
prvenstveno radi o renomiranim globalnim i
regionalnim kompanijama s kojima su
ugovoreni kratki rokovi placanja, vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao
mala, dok bi u slu¢aju ostvarivanja navedenog
rizika njegov utjecaj bio mali.

Rizik promjene
poreznih propisa

Velika

Veliki

Drustva ¢lanovi M+ Grupe su se u odredenoj
mjeri zastitila od rizika promjene poreznih
propisa kroz geografsku diverzifikaciju svojeg
poslovanja u 4 zemlje regije ¢ime je znatno
smanjen  utjecaj eventualnih  promjena
poreznih propisa u bilo kojoj od tih zemalja na
sveukupno poslovanje drustava Elanova M+
Grupe te time posljedicno i1 Izdavatelja.
Vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje se kao velika s obzirom da je
navedeni rizik izvan kontrole drustava ¢lanova
M+ Grupe te bi u slucaju ostvarivanja
navedenog rizika njegov stupanj utjecaja
mogao biti veliki.
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Rizik gubitka radne
snage

Srednja

Veliki

S obzirom da je poslovanje drustava ¢lanova
M+ Grupe u najvetoj mjeri bazirano u
Republici Sloveniji i Republici Hrvatskoj te na
negativne trendove odljeva radne snage prije
svega iz Republike Hrvatske, postoji rizik da
pojedina drustva iz M+ Grupe (prvenstveno
Meritus Plus, Smartflex, MPLUS BH te Linea
Directa) koja se bave poslovnim djelatnostima
u kojima je znaCajan utjecaj radne snage
mozda nec¢e moci zadrzati primjerene ljudske
resurse potrebne za uspjesno poslovanje i
provedbu svojih strategija rasta. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje kao srednja, dok bi u slucaju
ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj
bio veliki.

Rizik ekonomskih
ciklusa

Srednja

Srednji

Imajuci u vidu da je poslovanje i profitabilnost
drustava ¢lanova M+ Grupe u najveéoj mjeri
fokusirano na segment kontaktnih centara, a
prihodovno i na segment ljudskih resursa,
rizik ekonomskih ciklusa procjenjuje se kao
srednji.

Rizik industrije

Srednja

Veliki

Vezano uz industrijske i tehnoloske trendove,
najdominantniji negativni trend je trend
automatizacije poslovnih procesa i upotrebe
umjetne inteligencije (Al) koji u narednom
periodu mogu oduzeti dio volumena trzista, a
eventualni pad volumena uslijed Al
tehnologije biti ¢e nadomjeSten pozitivnim
trendovima rasta na trziStu, prije svega kroz
zatvaranje fizickih mjesta poslovanja (t;.
poslovnica) i prebacivanje poslovanja i
komunikacije u online kanale. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje kao srednja, dok bi u slucaju
ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj
bio veliki.

Rizici  povezani s
akvizicijama

Srednja

Veliki

U buduénosti drustva ¢lanovi M+ Grupe mogu
odluciti akvirirati druge poslovne subjekte, a
potencijalni neuspjeh u tom smislu mogao bi
negativno utjecati na operativno poslovanje
drustava c¢lanova M+ Grupe. Stoga se
vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje kao srednja, dok bi u slucaju
ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj
bio veliki.

Rizik kvara i/ili raspada
informacijskog ifili
telekomunikacijskog
sustava

Mala

Veliki

Drustva c¢lanovi M+ Grupe se u svom
poslovanju oslanjaju na informacijske i/ili
telekomunikacijske sustave. Bilo kakav kvar,
prekid ili raspad informacijskog i/ili
telekomunikacijskog  sustava mogao  bi
rezultirati greSkama i prekidima odnosno
nemogucno$céu obavljanja osnovnih djelatnosti
drustava c¢lanova M+ Grupe. U slucaju
ostvarenja, utjecaj predmetnog rizika bio bi
Visok.
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4.6.

Drustva ¢lanovi M+ Grupe u okviru redovnog
poslovanja podlozni su riziku vodenja sudskih
sporova te razliCitim rizicima povezanim uz
upravne postupke koji bi mogli biti inicirani i
od strane regulatornih tijela u pojedinim
drzavama u kojima drustva ¢lanovi M+ Grupe
obavljaju svoju poslovnu djelatnost. Procjena
je da rizici povezani uz sudske i upravne
postupke ne mogu imati znacajan utjecaj na
Mala Mali poslovanje i financijsko stanje drustava
Clanova M+ Grupe. Izlozenost drustava
¢lanova M+ Grupe niti u jednom sudskom
sporu ne prelazi iznos od 10.000 EUR te niti
jedan od sudskih sporova, prema procjeni
Izdavatelja, ne moZe znacajno utjecati na
financijsku poziciju i profitabilnost drustava
¢lanova M+ Grupe, odnosno na drugi na¢in ne
bi mogao imati negativnog utjecaja na
poslovanje drustava ¢lanova M+ Grupe.

Postoji rizik da pojedina drustva ¢lanovi M+
Grupe nece biti u mogucnosti podmiriti svoje
obveze po osnovi primljenih kredita do cega
primjerice moze do¢i uslijed znacajnijeg pada
prihoda ili zbog drugih dogadaja koji mogu
utjecati na likvidnost odnosnog drustva.
Navedenom su riziku prvenstveno izlozena
drustva ¢lanovi M+ Grupe koja trenutno imaju

Rizik vezan uz sudske i
upravne postupke

Rizik vezan uz obveze po osnovi primljenih kredita. lako
nemogucénost obveze za kredite ¢ine priblizno 60% ukupne
podmirenja obveza za Mala Veliki konsolidirane pasive, navedeni rizik ocjenjuje
kredite od  strane se kao relativno nizak buduéi da drustva
drustava c¢lanova M+ ¢lanovi M+ Grupe uredno podmiruju sve svoje
Grupe obveze te u ovom trenutku nije izgledan

nastanak dogadaja koji bi mogli znatno
umanjiti sposobnost navedenih drustava da
ispunjavaju svoje obveze po osnovi primljenih
kredita. S obzirom na navedeno, vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika se procjenjuje
kao mala, dok bi u slucaju ostvarivanja
predmetnog rizika njegov stupanj utjecaja bio
velik.

Izvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva

Rizik poslovnog okruZenja

Rizik poslovnog okruZenja odreden je politickim, ekonomskim i socijalnim uvjetima u zemlji, koji utjecu
na poslovanje i uspjesnost poslovanja domacih poslovnih subjekata. Rizik poslovnog okruzenja ukljucuje
politicke, makroekonomske i gospodarske rizike. Politi¢ki rizik pojedine drzave ukljucuje sve rizike
povezane s moguc¢om politickom nestabilno$¢u, a u svojoj krajnosti ukljucuje i integritet i opstojnost
drzave.

Rizik poslovnog okruZenja drustava ¢lanova M+ Grupe prvenstveno je vezan uz rizik Republike Hrvatske
koja je stabilna parlamentarna demokracija, Clanica je Europske Unije i NATO saveza. Za drzave u
tranziciji kao $to je RH, karakteristi¢an je povecani politicki i gospodarski rizik koji je ovisan od politike
Vlade Republike Hrvatske i gospodarskih kretanja uvoza i izvoza drzave. Sto je trziste uredenije i
transparentnije, veca je mogucénost za ulaganje stranih investitora te je i za ocCekivati manji utjecaj
politic¢kih i gospodarskih kriza na trziSte kapitala.

Rizik poslovnog okuzenja drustava ¢lanova M+ Grupe u manjoj mjeri vezan je uz zemlje u kojima
posluju pojedina drustva ¢lanovi M+ Grupe, tj. uz Republiku Sloveniju (Linea Directa i CDE), Bosnu i
Hercegovinu (MPLUS BH) i Republiku Srbiju (Meritus Plus Centar Beograd).

Uvazavaju¢i Cinjenicu kako se poslovanje drustava clanova M+ Grupe trenutno u najvecoj mjeri odvija u
Republici Hrvatskoj i Republici Sloveniji koje su stabilne parlamentarne demokracije, ¢lanice Europske
Unije i NATO saveza, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao mala, dok bi u
slu€aju ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj bio mali.

75



4.7.

4.8.

4.9,

4.10.

4,11,

Rizik konkurencije

Drustva ¢lanovi M+ Grupe izloZena su riziku konkurencije. Medutim, trenutno u industriji
eksternalizacije poslovnih procesa (BPO - business process outsourcing), a posebice u industriji kontakt
centara, u kojim industrijama svoje djelatnosti obavljaju drustva ¢lanovi M+ Grupe, ne postoji znacajnija
konkurencija. Stoga se vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao mala, dok bi u sluc¢aju
ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj bio mali.

Tecajni rizik

Drustva ¢lanovi M+ Grupe su izloZena riziku promjene tecajeva inozemnih valuta buduc¢i da dio svojeg
poslovanja u poslovima nabave, prodaje i uzimanja kredita obavljaju temeljem ugovora koji su
denominirani u stranim valutama, prvenstveno u eurima (EUR), te su stoga izloZeni valutnom riziku eura.
S obzirom da se poslovanje dijela druStava ¢lanova M+ Grupe nalazi u Republici Sloveniji gdje je euro
sluzbena valuta, taj se rizik procjenjuje kao nizak za poslovanje u Republici Sloveniji. S obzirom na
poslovanje dijela drustava ¢lanova M+ Grupe koja posluju u Republici Hrvatskoj, Srbiji te Bosni i
Hercegovini, poslovanje tih drustava izloZeno je umjerenom valutnom riziku. Postoji povjesno stabilna
monetarna politika centralnih banaka koje reguliraju odnos domace valute u odnosu na euro dok
istovremeno snaga i stabilnost nacionalnih ekonomija utjee na dugoro¢nu stabilnost valutnog rizika, koji
u slucaju poslovanja u Republici Hrvatskoj jest nizak, dok je vezano za poslovanje u BiH i Srbiji
umjeren.

Grupa je izloZena teajnom riziku vezanom uz iskazivanje poslovanja inozemnih ovisnih drustava koji
prihode ostvaruju u inozemnim valutama, a isti se u konsolidiranim izvjestajima iskazuju u kunama.
Vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao srednja, dok bi u slucaju ostvarivanja
navedenog rizika njegov utjecaj bio mali.

Rizik kamatne stope

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjena kamatnih stopa na
trziStu. Rizik kamatne stope vezan je uz promjene u povratu imovine i obveza te u vrijednostima
proizaslim iz kretanja kamatnih stopa.

Vecina kreditnih zaduzenja drustava ¢lanova M+ Grupe ugovorena su s fiksnom kamatnom stopom.
Kamatni rizik drustava ¢lanova M+ Grupe proizlazi iz kreditnih zaduzenja. IzloZenost drustava ¢lanova
M+ Grupe kamatnom riziku iz kreditnih zaduzenja je minimalna jer je samo jedno kreditno zaduZenje
jedno ovisnog drustva (CDE) ugovoreno sa promjenjivom kamatnom stopom. Drustva ¢lanovi M+ Grupe
kontinuirano prate promjene i predvidanje kamatnih stopa, simuliraju se razliite situacije, uzimajuéi u
obzir refinanciranje, obnavljanje sadas$njeg stanja kao i alternativno financiranje.

U narednom periodu drustva ¢lanovi M+ Grupe predvidaju rast kamatnih stopa na trzi$tu te planiraju
nastaviti upravljati rizikom kamatne stope na na¢in da odrzavaju primjeren nivo duga te znacajan udio
kredita s fiksnom kamatnom stopom u svojem kreditnom portfelju.

Slijedom navedenog, a prije svega obzirom na odéekivani rast kamatnih stopa, vjerojatnost ostvarivanja
navedenog rizika procjenjuje se kao srednja, dok bi u slu¢aju ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj
bio mali.

Rizik namire od druge ugovorne strane
Rizik namire od druge ugovorne strane prisutan je u svim dvostranim obvezno-pravnim odnosima.

S obzirom na znacajan broj klijenata drustava clanova M+ Grupe, diverzifikaciju baze klijenata, na
njihovu geografsku i sektorsku raznolikost, te na ¢injenicu da se prvenstveno radi o renomiranim
globalnim i regionalnim kompanijama sa kojima su ugovoreni kratki rokovi placanja, vjerojatnost
ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao mala, dok bi u slu¢aju ostvarivanja navedenog rizika
njegov utjecaj bio mali.

Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezne
propise na na¢in koji bi negativno utjecao na profitabilnost poslovanja. Drustva ¢lanovi M+ Grupe su se u
odredenoj mjeri zastitila od rizika promjene poreznih propisa kroz geografsku diverzifikaciju svojeg
poslovanja u Cetiri razlicite zemlje regije ¢ime je znatno smanjen utjecaj eventualnih promjena poreznih
propisa u bilo kojoj od tih zemalja na sveukupno poslovanje drustava ¢lanova M+ Grupe. Osim
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4.13.

4,14,

spomenute diverzifikacije rizik promjena poreznih propisa u potpunosti je izvan utjecaja drustava ¢lanova
M+ Grupe te se vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao velika, dok bi u slucaju
ostvarivanja navedenog rizika njegov stupanj utjecaja mogao biti veliki.

Rizik gubitka radne snage

Drustva ¢lanovi M+ Grupe su izlozena riziku gubitka radne snage s obzirom na ¢injenicu da su kontakt
centri kao radno intenzivna industrija glavni segment poslovanja vecine drustava ¢lanova Grupe. Situacija
da drustva ¢lanovi M+ Grupe nemaju i ne mogu osigurati dovoljan broj radnika moze imati negativan
ucinak na poslovanje, financijski polozaj i poslovne rezultate ¢lanova M+ Grupe.

S obzirom na Cinjenicu da je trenutacno poslovanje drustava ¢lanova M+ Grupe u najvecoj mjeri bazirano
u Republici Sloveniji i Republici Hrvatskoj te na negativne trendove odljeva radne snage prije svega iz
Republike Hrvatske, postoji rizik da drustva ¢lanovi M+ Grupe, i to u najvecoj mjeri drustva koja su i
najveéi poslodavei medu ¢lanovima Grupe — Meritus Plus d.o.0., Smartflex d.o.0., MPlus BH d.o.0.,
Linea Directa d.0.0. - mozda nee moéi zadrzati primjerene ljudske resurse potrebne za uspje$no
poslovanje i provedbu svojih planova vezano za strategiju rasta poslovanja. Djelomi¢no se navedena
poteskoc¢a moze otkloniti zaposljavanjem radnika iz razlicitih regija kao i iz inozemstva (Sto opet ovisi o
zakonski dopustenim kvotama za zaposljavanje stranaca u svakoj pojedinoj zemlji u kojoj posluju drustva
¢lanovi M+ Grupe te o ostaloj primjenjivoj pravnoj regulativi) kako bi se zadovoljila potraznja. Medutim,
ne budu li ¢lanovi Grupe u stanju privudi i zadrzati radnike s potrebnim znanjima i poznavanjem stranih
jezika, ¢lanovi Grupe ¢e biti izlozeni riziku izmakle dobiti, riziku poveéanja troska placa, i riziku
dodatnih troskova u smislu obuka zaposlenika. Stoga se vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje kao srednja, dok bi u slu¢aju ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj bio veliki.

Rizik ekonomskih ciklusa

Drustva ¢lanovi M+ Grupe posluju pretezito u okvirima industrije eksternalizacije poslovnih procesa
(BPO-business process outsourcing). U vrijeme ekonomske ekspanzije prodajni model BPO kompanije
orijentiran je na kvalitetnu korisni¢ku podrS8ku i prodajne rezultate. Obratno, u vrijeme recesije ili
kontrakcije naglasak je na smanjenju troskova koji BPO omoguéava klijentima. Dugoro¢no, u tom
smislu, BPO industrija a naro¢ito segment odnosa sa korisnicima putem kontakt centara nije znacajno
izlozen riziku ekonomskih ciklusa s obzirom na moguénost poslovnog modela da se, pod uvjetom brze
reakcije u odnosu na konkurenciju, djelomic¢no refokusira poslovanje na klijente i poslove koji isporuc¢uju
ustede za krajnje klijente, te je stoga ocjenjen kao umjeren. Kratkoro¢no, kao i druge industrije, BPO
industrija te posljedi¢no sva drustva iz Grupe izloZena su rizicima recesije u smislu smanjenja obujma
poslovanja ili prestanka poslovanja vlastitih Klijenata u drugim industrijama za koje obavljaju poslove
BPO sektora, te je stoga ocjenjen kao umjeren.

Drustva ¢lanovi M+ Grupe posluju i u segmentu usluga ljudskih resursa. U vrijeme ekspanzije segment
ljudskih resursa raste zbog povecane potrebe zaposljavanja. Obratno u vrijeme recesije ili kontrakcije
segment raste u dijelu ustupanja zaposlenika jer klijenti uslijed uobicajnih limita na zapoSljavanje i
ukupan broj zaposlenika prebacuju zaposlenike s troska placa na troSak usluga. Segment usluga ljudskih
resursa je znacajno izloZen riziku ekonomskih ciklusa u smislu potrebe trzista i klijenata za uslugama
pronalaska zaposlenika, dok je rizik nizak vezano za potraznju za uslugama ustupanja i edukacije
zaposlenika.

Drustva ¢lanovi M+ Grupe posluyju u manjem dijelu ukupnog poslovanja u segmentu usluga
informacijskih tehnologija, koji je umjereno izlozen riziku ekonomskih ciklusa u segmentu poslovanja
koji se odnosi na razvoj novih tehnoloskih rjeSenja za kupce. U segmentu poslovanja koji se odnosi na
odrzavanje postojecih rjeSenja koje ¢lanovi Grupe pruzaju klijentima, rizik ekonomskih ciklusa je nizak.

Imajucéi u vidu da je poslovanje i profitabilnost ¢lanova Grupe u najvecoj mjeri fokusirano na segment
kontaktnih centara, ali i uzimajué¢i u obzir rizik poslovanja u segmentu informacijskih tehnologija i
ljudskih resursa, rizik ekonomskih ciklusa procjenjuje se kao dugoro¢no umjeren.

Rizik industrije
Drustva ¢lanovi M+ Grupe posluju pretezito u okvirima industrije eksternalizacije poslovnih proces
(BPO-business process outsourcing) te djelomi¢no u segmentu usluga ljudskih resursa i infromacijskih
tehnologija. Unutar BPO industrije, drustva su fokusirana na upravljanje odnosima s korisnicima i

pruzaju svoje usluge u segmentu usluga kontakt centara, usluga ljudskih resursa i usluga informacijskih
tehnologija.
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BPO industrija kao i upravljanje odnosima s korisnicima obuhvaca Sirok spektar usluga koje kao takve
nisu izloZene specifi¢nim regulatornim ili pravnim okvirima koji bi mogli u bitnom utjecati na industriju
(kao S§to je npr. slucaj sa gradevinom, autoindustrijom i sl.). BPO Industrija je obiljezena praksom
ugovaranja usluga na relativno kratko rokove (uobicajen rok od 1-3 godine) koji unato¢ redovitom i
viSestrukom zanavljanju pojedinih ugovora rijetko prelaze u duzi ugovorni rok, te je stoga izlozena
umjerenom riziku ograni¢enih pravnih lijekova u slucaju otkaza ugovora od strane klijenata.
Najdominantniji negativni trend je trend automatizacije poslovnih procesa i upotrebe umjetne
inteligencije (Al) koji u narednom periodu mogu oduzeti dio volumena trzista. Medutim, evetnualni pad
volumena uslijed Al tehnologije biti ¢e nadomjesSten pozitivnim trendovima rasta na trziStu, prije svega
kroz zatvaranje fizickih mjesta poslovanja (tj. poslovnica) i prebacivanje poslovanja i komunikacije u
online kanale. U isto vrijeme, uporedno sa rastom volumena, ocekivanja su da ¢e se kroz rast zahtjeva
potroSaca povecavati i kompleksnost samih transakcija $to ¢e dodatno ogranicavati dio komunikacije koji
¢e se voditi putem Al tehnologija, a dodatno BPO kompanije fokusirane su na kvalitetu za razliku od tzv.
off-shore pruzatelja usluga (Filipini, Indija). Stoga se vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
procjenjuje kao srednja, dok bi u slucaju ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj bio veliki.

Rizici povezani s akvizicijama

U buduénosti drustva ¢lanovi M+ Grupe mogu odluciti akvirirati druge poslovne subjekte. Prilikom takve
akvizicije moze se dogoditi da nisu poznate sve stvarne i potencijalne obveze poslovnog subjekta koji je
predmet preuzimanja odnosno akvizicije, te ¢e zbog toga i sposobnost drustava ¢lanova M+ Grupe da
ostvaruju rast kroz akvizicije ovisiti, medu ostalim, o njihovoj sposobnosti identificiranja prikladne
akvizicije ili prilika za ulaganje kao i uspjesnosti potpune realizacije takvih transakcija. Osim toga, moze
se dogoditi da drustva ¢lanovi M+ Grupe u buducnosti ne¢e moci ostvarivati stope rasta kakva su
ostvarivala u prija$njim razdobljima. Uz navedeno, u daljnjoj fazi integracija akviriranih subjekata moze
biti priliéno zahtjevna i moze se dogoditi da druStva ¢lanovi M+ Grupe potencijalno ne ostvare
sinergijske efekte i druge pozitivne ucinke koja su ocekivala prilikom akvizicije. Neuspjeh u tom smislu
mogao bi negativno utjecati na poslovanje drustava ¢lanova M+ Grupe.

U svrhu upravljanja predmetnim rizikom, drustva ¢lanovi M+ Grupe potencijalnim akvizicijama
pristupaju uz strateSku analizu i dubinsku analizu kako poslovnih subjekata koji predstavljaju
potecnijalnu akviziciju, tako i cjelokupnih daljnjih ucinaka sa aspekta Grupe u slucaju realizacije
potencijalne akvizicije. Stoga se vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje kao srednja, dok
bi u slucaju ostvarivanja navedenog rizika njegov utjecaj bio veliki.

Rizik kvara i/ili raspada informacijskog i/ili telekomunikacijskog sustava

Drustva c¢lanovi M+ Grupe se u svom poslovanju snazno oslanjaju na informacijske 1i/ili
telekomunikacijske sustave. Bilo kakav kvar, prekid ili raspad informacijskog i/ili telekomunikacijskog
sustava mogao bi rezultirati greskama i prekidima odnosno nemoguéno$cu obavljanja osnovnih
djelatnosti drustava ¢lanova M+ Grupe. Ukoliko bi nastao takav kvar informacijskih i/ili
telekomunikacijskih sustava drustava ¢lanova M+ Grupe, ukljucivsi rezervne (back-up) sustave, ¢ak i za
kratko vrijeme, druStva ¢lanovi M+ Grupe ne bi bili u moguénosti pravovremeno pruziti usluge
odredenim klijentima te bi mogao biti suoCena s rizikom odlaska klijenata konkurenciji, kao i s
reputacijskim rizicima. Isto tako, privremeno prekidanje rada informacijskih i/ili telekomunikacijskih
sustava drustava clanova M+ Grupe bi moglo rezultirati troskovima koji su potrebni za ponovnu
uspostavu redovnog poslovanja. Ne moze se sa sigurno$¢u rec¢i da se takvi kvarovi ili prekidi nece
dogoditi ili da ¢e ih drustva ¢lanovi M+ Grupe moci na odgovarajuéi nacin rjeSavati ako se zaista dogode.
Stoga, ako bi doSlo do takvih kvarova ili prekida, to bi imalo znafajne negativne posljedice na
poslovanje, financijski polozaj, poslovne rezultate i poslovne izglede drustava ¢lanova M+ Grupe.
Takoder, ne moze se sa sigurnos¢u tvrditi da ¢e razvoj ili primjena nekog novog sustava ili procesa
dovesti do zeljenih koristi za poslovanje drustava ¢lanova M+ Grupe, ili da ne¢e do¢i do kvarova ili
prekida poslovanja koji bi negativno utjecali na poslovanje, financijski polozaj, poslovne rezultate i
izglede drustava clanova M+ Grupe.

U svrhu limitiranja predmetnog rizika mogu¢ je odgovarajuéi razvoj i dodatno usavrSavanje kako
informacijskih sustava koja koriste drustva Grupe, tako i njihovih rezervnih (back-up) sustava, dok je
moguénost limitiranja rizika koji su vezani uz kvar telekomunikacijskog sustava ogranicena i vezana
isklju¢ivo uz ugovorne odnose s krajnjim klijentima te regulaciju medusobnih odnosa u slucaju nastupa
takvih kvarova.
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4.17.

4.18.

Rizik vezan uz sudske i upravne postupke

Drustva ¢lanovi M+ Grupe u okviru svojeg redovnog poslovanja podloZni su riziku vodenja sudskih
sporova. Naime, predmetni rizik vodenja sudskih sporova naroéito proizlazi iz velikog broja ugovornih
odnosa sa krajnjim klijentima drustava ¢lanova M+ Grupe te iz fluktuacije radne snage u drustvima
¢lanovima M+ Grupe. S obzirom na navedeno, u buduénosti postoji moguénost vodenja odredenog broja

sudskih sporova ¢iji ishod u ovom trenutku nije moguce procijeniti.

Uz navedeno, druStva ¢lanovi M+ Grupe su podlozni i razli¢itim rizicima povezanim uz upravne
postupke koji bi mogli biti inicirani i od strane regulatornih tijela u pojedinim drzavama u kojima drustva
¢lanovi M+ Grupe obavljaju svoju poslovnu djelatnost. S obzirom na navedeno, u budué¢nosti postoji
moguénost vodenja odredenog broja upravnih postupaka ¢&iji ishod u ovom trenutku nije moguce
procijeniti. Procjena je da predmetni rizici povezani uz sudske i upravne postupke ne mogu imati
znacajan utjecaj na poslovanje i financijsko stanje drustava ¢lanova M+ Grupe. IzloZenost drustava
¢lanova M+ Grupe niti u jednom sudskom sporu ne prelazi iznos od 10.000 EUR te niti jedan od sudskih
sporova, prema procjeni Izdavatelja, ne moze znacajno utjecati na financijsku poziciju i profitabilnost
drustava ¢lanova M+ Grupe, odnosno na drugi na¢in ne bi mogao imati negativnog utjecaja na poslovanje
drustava ¢lanova M+ Grupe.

Rizik vezan uz nemoguénost podmirenja obveza za kredite od strane drustava ¢lanova M+
Grupe

Postoji rizik da pojedina drustva ¢lanovi M+ Grupe necée biti u mogucnosti podmiriti svoje obveze po
osnovi primljenih kredita do ¢ega primjerice moze do¢i uslijed znacajnijeg pada prihoda ili zbog drugih
dogadaja koji mogu utjecati na likvidnost odnosnog drustva. Navedenom su riziku prvenstveno izlozena
drustva ¢lanovi M+ Grupe koja trenutno imaju obveze po osnovi primljenih kredita. Iako obveze za
kredite Cine priblizno 60% ukupne konsolidirane pasive, navedeni rizik ocjenjuje se kao relativno nizak
budu¢i da drustva ¢lanovi M+ Grupe uredno podmiruju sve svoje obveze te u ovom trenutku nije izgledan
nastanak dogadaja koji bi mogli znatno umanjiti sposobnost navedenih drustava da ispunjavaju svoje
obveze po osnovi primljenih kredita. S obzirom na navedeno, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika
se procjenjuje kao mala, dok bi u slucaju ostvarivanja predmetnog rizika njegov stupanj utjecaja bio
velik.
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5.

5.1.

INFORMACIJE O IZDAVATELJU
Povijest i razvoj Izdavatelja

5.1.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja
- Tvrtka lzdavatelja: Meritus ulaganja dioni¢ko drustvo za upravljanje druStvima.

- Tvrtka Izdavatelja na engleskom jeziku: Meritus ulaganja joint stock companies for managing of
companies

- Skracena tvrtka izdavatelja: Meritus ulaganja d.d.

- Skracena tvrtka Izdavatelja na engleskom jeziku: Meritus ulaganja Inc.

5.1.2. Mjesto registracije Izdavatelja i maticni broj
Trgovacki sud registracije: Trgovacki sud u Zagrebu
Matic¢ni broj: 5012228
MBS: 081210030
OIB: 62230095889
5.1.3. Datum osnivanja Izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan, osim ako je neodredeno

Datum osnivanja MERITUS ULAGANJA d.d.
(Odluka Trgovackog suda u Zagrebu od 28.

studenog 2018., posl. br. Tt-18/42439-2): 28. studenog 2018. godine
Trajanje lzdavatelja: neodredeno
5.1.4. SjediSte i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drZzava

osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Sjediste Izdavatelja: Zagreb (Grad Zagreb), Heinzelova ulica 62/a
Pravni oblik lzdavatelja: Dionicko drustvo
Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj posluje: Zakonodavstvo RH i pravna steevina EU. Izdavatelj je

osnovan u skladu s odredbama ZTK i zakona kojim se
ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.
Posebni uvjeti za osnivanje, poslovanje, nadzor i prestanak
postojanja lzdavatelja propisani su prvenstveno ZTK-om i
propisima donesenim na temelju ZTK-a.

Adresa: Heinzelova ulica 62/a, Zagreb
Broj telefona: +385 1 6447 899
E-mail: ivan.posavec@mpluscc.com

darko.horvat@mpluscc.com
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5.1.5. Vazni dogadaji u razvoju poslovanja Izdavatelja

Izdavatelj je osnovan upisom u sudski registar nadleznog Trgovackog suda u Zagrebu rjeSenjem od 28.
studenog 2018. godine temeljem Statuta usvojenog 15. studenog 2018. godine. lzdavatelj je osnovan
unosom stvari i prava, odnosno unosom 100% poslovnih udjela koje su dotada$nji ¢lanovi druStva
Meritus Upravljanje Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc Oreskovi¢ drzali u predmetnom drustvu u temeljni
kapital I1zdavatelja.

Drustvo Meritus Upravljanje osnovano je temeljem DruStvenog ugovora drustva s ograni¢enom
odgovornoséu od 9. srpnja 2018. i to statusnom promjenom podjele (odvajanja) s osnivanjem, na nacin da
je odlukom ¢lanova drustva Orso Plan od 9. srpnja 2018. odreden postupak odvajanja s oshivanjem novog
drustva Meritus Upravljanje istodobnim prijenosom dijela imovine na navedeno novoosnovano drustvo.
Temeljem naprijed navedene podjele drustva Orso Plan, Meritus Upravljanje upisano je u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu 13. rujna 2018.

Planom podjele temeljem kojeg je osnovano Meritus Upravljanje, bio je predviden, izmedu ostalog,
prijenos imovine, kapitala i obveza kako je to odredeno diobenim izvjestajem koji je priloZzen Planu
podjele, pri ¢emu je na Meritus Upravljanje preneseno:

- aktiva u sveukupnom iznosu od 64.522.027,00 kn koja predstavlja:

] nematerijalna imovina pod biljeSkom jedan u iznosu od 4.300.000,00 kn koju ¢ini baze
podataka;

" ulaganje u ovisna drustva pod biljeskom 3 u iznosu od 60.222.027,00 kn, a koje ulaganje
predstavljaju udjeli u sljede¢im drustvima:

o Meritus Plus u iznosu od 20.377.357,00 kn;
. SITRA management u iznosu od 23.369.300,00 kn;
. Calyx u iznosu od 1.264.200,00 kn;
. Technologies Services Holding B.V. u iznosu od 8.800.079,00 kn;
. CDE iznosu od 6.281.661,00 kn;
. M+ Agent u iznosu od 100.000,00 kn;
. Meritus Plus Centar Beograd u iznosu od 29.430,00 kn;
- pasiva u sveukupnom iznosu od 64.522.027,00 kn koju predstavlja:
= temeljni kapital u iznosu od 7.020.000,00 kn;
= zadrzana dobit u iznosu od 6.483.101,00 kn;
" gubitak razdoblja u iznosu od 1.146.074,00 kn;
= dugoro¢ni kredit pod biljeskom 13 u iznosu od 4.030.543,00 kn;

= ostale dugoro¢ne obveze pod biljeskom 14 u iznosu od 28.548.804,00 kn, koje su opisane
kao obveze prema Meritus Plus — SITRA management u iznosu od 21.587.300,00 kn te
obveze prema Meritus Plus — Technologies Services Holding B.V. u iznosu od
6.961.504,00 kn;

= obveze za zajmove i depozite pod biljeskom 15 u iznosu od 6.854.157,00 kn;

= obveze prema dobavlja¢ima pod biljeskom 16 u iznosu od 12.731.496,00 kn koje
predstavljaju obveze prema povezanim osobama te prema Podravskoj banci u iznosu od
68.332,00 kn.

Nakon provedbe podjele po osnovi naprijed navedenog Plana podjele te upisa u sudski registar nadleznog
Trgovackog suda u Zagrebu, jedini ¢lanovi drustva Meritus Upravljanje Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc
Oreskovi¢ donijeli su odluku o osnivanju dioni¢kog drustva (ovdje Izdavatelja) unosom 22 poslovna
udjela koja su drzali u drustvu Meritus Upravljanje odnosno poslovnih udjela koji ¢ine 100% udjela koje
su drzali u temeljnom kapitalu druStva Meritus Upravljanje u temeljni kapital ovdje Izdavatelja.

S obzirom na navedeno, M+ Grupa je formirana od dijela poslovanja drustva Orso Plan koje je prethodno
navedenom statusnom promjenom odvojeno i preneseno na dru$tvo Meritus Upravljanje. Ulazak
pojedinih trgovackih drustava u strukturu M+ Grupe opisan je u uvodnom dijelu ovog Prospekta pod
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tockom Prikaz financijskih i drugih podataka te pod tockom 20.1. Povijesne financijske informacije.
Krajem 2018. godine Glavna skupstina Izdavatelja je donijela odluku o provodenju postupka inicijalne
javne ponude dionica Izdavatelja odnosno o izdanju novih redovnih dionica drustva Izdavatelja. S
obzirom na navedeno, Glavna skupstina Izdavatelja je Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala drustva
ulozima u novcu, izdavanju novih redovnih dionica uz iskljucenje prava prvenstva postojecih dionicara i
izmjenama Statuta drustva od 19. prosinca 2018. donijela odluku o povecanju temeljnog kapitala
Izdavatelja s iznosa od 50.000.000,00 kn za iznos od najvise 37.719.200,00 kn na iznos od najviSe
87.719.200,00 kn, uplatom u novcu, izdavanjem najvise 377.192 novih redovnih dionica na ime bez
nominalnog iznosa. S obzirom da je ponuda dionica drustva Izdavatelja bila upucena isklju¢ivo
kvalificiranim ulagateljima te manje od 150 fizickih ili pravnih osoba po drzavi ¢lanici koje nisu
kvalificirani ulagatelji, postupak inicijalne javne ponude dionica lzdavatelja je, sukladno odredbama
Zakona o trzistu kapitala, proveden bez prethodne objave prospekta izdanja.

Nakon uspje$no provedene inicijalne javne ponude odnosno nakon uspjesno provedenog upisa i uplate
novih dionica lzdavatelja, Uprava lzdavatelja je, uz suglasnost Nadzornog odbora, 14. sije¢nja 2019.
godine utvrdila da se temeljni kapital Izdavatelja povecava izdavanjem 357.805 novih redovnih dionica
koje glase na ime, bez nominalne vrijednosti, po jedinstvenoj kona¢noj cijeni od 260,00 kn. Temeljni
kapital Izdavatelja time je povecéan se s iznosa od 50.000.000,00 kn za iznos od 35.780.500,00 kn na
iznos od 85.780.500,00 kn te je podijeljen na 857.805 redovnih dionica koje glase na ime, bez nominalne
vrijednosti. Povecanje temeljnog kapitala Izdavatelja po osnovi naprijed navedenoga provedeno je pri
Trgovackom sudu u Zagrebu rjeSenjem donesenim pod poslovnim brojem Tt-19/2153-2 od 18. sije¢nja
2019. godine.

Nakon provedenog postupka inicijalne javne ponude, struktura dioni¢ara drustva Izdavatelja je sljedeca:

Tablica 18.

Struktura dionicara drustva Izdavatelja nakon provedenog postupka inicijalne javne
ponude

Manica Pirc Oreskovi¢ 29701310779 250.000 29,14%
Stjepan Oreskovié 66535034277 250.000 29,14%
PBZ CROATIA OSIGURANJE d.d. u svoje ime

i za ra¢un PBZ CROATIA OSIGURANJE OMF - kategorija A 94002620905 3.400 0,40%
PBZ CROATIA OSIGURANJE d.d. u svoje

ime i za ratun PBZ CROATIA OSIGURANJE OMF - kategorija B 99318944138 82.350 9,60%
FOND ZA FINANCIRANJE RAZGRADNJE NEK 22388237533 53.154 6,20%
ERSTE D.0.0. za ERSTEPLAVI OMF kategorije B 37688683890 80.000 9,33%
OTP invest d.o.o. drustvo za upravljanje fondovima

(za OTP Meridian 20 fond) 40425097619 1.500 0,17%
OTP invest d.o.o. drustvo za upravljanje fondovima

(za OTP Uravnotezeni fond) 16128752508 2.200 0,26%
Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima

u ime i za racun Raiffeisen DMF-a 95104905487 40.000 4,66%
Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima

u ime i za racun ROMF kategorije A 73608771116 7.250 0,85%
Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima

u ime i za ratun ZDMF Hrvatskog lije¢nickog sindikata 19566399725 1.020 0,12%
Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima

u ime i za ratun ZDMF Ericsson Nikola Tesla 59899526006 960 0,11%
Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima

u ime i za ratun ZDMF Novinar 82094478741 860 0,10%
Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim

mirovinskim fondovima 29581038000 1.820 0,21%

82



u ime i za raun ZDMF T-HT

Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima

u ime i za raCun Raiffeisen ZDMF-a 84795202230 940 0,11%
AZ d.o.0., za raun AZ OMF kategorije A 15220336427 2.132 0,25%
AZ d.o.0., za ratun AZ OMF kategorije B 59318506371 65.588 7,65%
AZ d.o.0., za ratun fonda AUTO HRVATSKA 24189818978 126 0,01%
AZ d.o.0., za racun fonda AZ DALEKOVOD 49118401443 189 0,02%
AZ d.o.0., za racun fonda AZ HKZP 25137661054 554 0,06%
AZ d.o.0., za racun fonda AZ VIP 64811569641 144 0,02%
AZ d.o.0., za racun fonda AZ ZABA 11641097984 926 0,11%
AZ d.o.0., za racun fonda AZ ZAGREB 01774504225 592 0,07%
AZ d.o.0., za racun fonda AZ PROFIT 22134623145 11.715 1,37%
SQ Capital d.o.0. za ANCOR, AlF 54726414649 385 0,04%
Ukupno 857.805 100,00%

lzvor: lzdavatelj
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5.2,

Ulaganja

......

5.2.1. Opis (ukljucujuéi iznos) glavnih ulaganja Izdavatelja za svaku poslovnu godinu za
razdoblje obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama do datuma Prospekta

U nastavku je dan pregled znacajnijih realiziranih ulaganja M+ Grupe u razdoblju od 1. sijecnja 2016.
godine do datuma ovog Prospekta.

Tablica 19.  Opis znacajnijih ulaganja M+ Grupe u razdoblju od 1. sijecnja 2016. godine do datuma
ovog Prospekta

Ulaganje Vrsta ulaganja Godina 1znos
Linea Directa d.0.0. / TECHNOLOGY Akvizicija 2016. HRK 7.33 min
SERVICES HOLDING B.V.
SmartFlex d.o.o. Akvizicija 2016. HRK 7.45 min
CDE nove tehnologije d.o.0. Akvizicija 2017. HRK 6.00 min
Brza produkcija d.o.o. / Hitra Akvizicija 2017./2018. HRK 4.10 min
produkcija dokumenata d.o.0.
Calyx d.o.o. Akvizicija 2017. HRK 1.45 min
Meritus Plus d.o.0. CAPEX 2017. HRK 0.64 min
CDE nove tehnologije d.o.o. CAPEX 2017. HRK 3.73 min
Print centar Krapina d.o.0. Pripajanje 2018. n/a
Hitra produkcija dokumenata d.o.o0. / Prodaja 2018. HRK 18.60 min
Print centar Krapina d.o.0.
Meritus Plus d.o.o. CAPEX 2018. HRK 1.45 min
CDE nove tehnologije d.o.o. CAPEX 2018. HRK 2.59 min
lzvor: lzdavatelj
5.2.2. Opis glavnih ulaganja lzdavatelja koja su u tijeku, uklju¢uju¢i zemljopisnu distribuciju

tih ulaganja (u zemlji i inozemstvu) te nacin financiranja (unutarnje ili vanjsko)

Izdavatelj, tj. njegovo ovisno drusto Meritus Upravljanje je potpisalo obvezujuce pismo namjere o
preuzimanju 51% poslovnih udjela u drustvu Trizma d.0.0. Beograd, Srbija.

Nastavno na potpisano obvezujuc¢e pismo namjere, dana 17. svibnja 2019. godine u Beogradu, ovisno
drustvo Izdavatelja, Meritus Upravljanje je, u svojstvu potencijalnog kupca poslovnih udjela, s
potencijalnim prodavateljem poslovnih udjela, potpisalo okvirni Ugovor o kupoprodaji poslovnih udjela u
drustvu Trizma d.o.o. Beograd, Srbija, u pogledu potencijalnog stjecanja 51% poslovnih udjela u
navedenom drustvu. U bitnom, predmetnim okvirnim Ugovorom o kupoprodaji poslovnih udjela su
odredeni bitni elementi potencijalne transakcije te prethodni uvjeti za realizaciju transakcije odnosno za
zaklju€enje transakcije (“Conditions precedent to Closing™) koji se moraju ostvariti kumulativno.
Navedeni prethodni uvjeti za realizaciju transakcije odnosno za zakljuCenje transakcije (“"Conditions
precedent to Closing"), izmedu ostalog, ukljucuju sljedece:

- do zakljuéenja transakcije ("Closing™) niti jedno regulatorno tijelo ne smije donijeti nalog i/ili
drugu obvezujuéu odluku kojom bi zabranilo provodenje predmetne transakcije ili kojom bi se
prema prodavatelju ili kupcu predmetnih poslovnih udjela ostvario materijalno $tetni u¢inak te ne
smiju biti pokrenuti parni¢ni ili bilo kakvi drugi postupci koji bi bili usmjereni na donoSenje
takvog naloga i/ili druge obvezujuce odluke;

- potencijalni prodavatelj mora pred nadleznim tijelima biti uredno registriran kao imatelj poslovnih
udjela koji ¢ine 100% temeljnog kapitala drustva Trizma d.o.o. Beograd;

- poslovna banka mora u cijelosti osloboditi drustvo Trizma d.o.0. Beograd obveze jamstva po
prethodno sklopljenim pravnim poslovima temeljem kojih je drustvo Trizma d.o.o. Beograd
prethodno preuzelo za obveze drugog trgovackog drustva;

- drustvo Trizma d.o0.0. Beograd od svojih kljuénih klijenata mora ishoditi prethodne pisane
suglasnosti u svezi namjeravane promjene kontrole u drustvu Trizma d.o.o. Beograd u skladu s
predmetnom transakcijom (“approvals for the change of control");
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- potencijalni prodavatelj poslovnih udjela mora dostaviti potencijalnom kupcu revidirana
financijska izvje$éa za druStvo Trizma d.o.0. Beograd za 2018. godinu te potencijalni kupac
poslovnih udjela mora potvrditi predmetna revidirana financijska izvje$¢a u roku od 14 dana od ili
(i) potpisa predmetnog Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela ("Signing") ili od (ii) dostave
predmetnih revidiranih financijskih izvjes¢a, ovisno o tome koja od navedenih okolnosti nastupi
kasnije;

- potencijalni kupac poslovnih udjela mora dostaviti potencijalnom prodavatelju vaze¢u statusnu
dokumentaciju potvrdenu od strane javnog biljeznika te sluzbene izvatke iz sudskog registra i
Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva iz kojih su vidljivi stvarni krajnji vlasnici potencijalnog
kupca;

- potencijalni kupac mora dostaviti sluzbenu potvrdu poslovne banke iz koje ¢e proizlaziti da 5
radnih dana prije zakljucenja transakcije raspolaze dostatnim sredstvima za isplatu kupoprodajne
cijene, bilo u vidu sredstava na racunima potencijalnog kupca, bilo u vidu raspolozivih kredita;

- potencijalni kupac mora dostaviti potencijalnom prodavatelju poslovnih udjela suglasnost
nadzornog odbora lzdavatelja u pogledu realizacije predmetne transakcije;

- prije zakljucenja ("Closing™) ne bude postavljen niti jedan zahtjev u svezi sa danim jamstvima i
izjavama bilo potencijalnog prodavatelja, bilo potencijalnog kupca.

U slucaju urednog ispunjenja svih gore navedenih prethodnih uvjeta za zakljucenje transakcije
("Conditions precedent to Closing™) ugovorne strane u skladu s dogovorenim modalitetima izra¢una
kupoprodajne cijene trebaju suglasno utvrditi iznos kupoprodajne cijene za stjecanje 51% poslovnih
udjela u Trizma d.o.0., Beograd te potencijalni prodavatelj treba pisanim putem obavijestiti potencijalnog
kupca o svim eventualnim okolnostima koje su se dogodile u odnosu na dru$tvo Trizma d.o.o., Beograd
od dana potpisivanja navedenog okvirnog Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela u drustvu Trizma
d.o.0. Beograd ("Signing"). Nakon toga, ugovorne strane poduzimaju odgovaraju¢e pravne radnje,
sklapaju ugovor s upravom drustva Trizma d.o.0., Beograd te potpisuju ugovore i poduzimaju pravne
radnje usmjerene realizaciji tranaskcije i stjecanju 51% poslovnih udjela u navedenom drustvu.

S obzirom na navedeno, zakljucenje ("Closing") odnosno konacna realizacija predmetne transakcije ovisi
o viSe pravnih radnji i aktivnosti, od kojih su odredene pravne radnje i aktivnosti isklju¢ivo na strani
tre¢ih osoba na koje niti potencijalni kupac Meritus Upravljanje niti [zdavatelj nemaju nikakav utjecaj te
nije izvjesno da ¢e se u konacnici ostvariti. Takoder, ugovoreno je da zaklju¢enje ("Closing") potencijalne
transakcije nastupa posljednjeg radnog dana u mjesecu u kojem se kumulativno ostvare svi prethodno
navedeni prethodni uvjeti za realizaciju transakcije, a rok za ispunjenje prethodnih uvjeta za realizaciju
transakcije iznosi 45 dana te se moze produziti za daljnjih 45 dana. Dionicari Izdavatelja su o predmetnoj
transakciji detaljno obavijesteni na glavnoj skupstini drustva Izdavatelja koja je odrzana dana 13. ozujka
2019. godine te su im prezentirani materijali vezani uz predmetnu transakciju.

5.2.3. Informacije o glavnim buduéim ulaganjima Izdavatelja na koja su se njegova rukovodeéa
tijela ve¢ obvezala

Izuzev navedenog ulaganja koje je u tijeku, a koje je opisano u toc¢ki 5.2.2. ovog Prospekta, ne postoje
znacajna buduca ulaganja na koja su se rukovodeca tijela Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava vec¢
obvezala potpisom odgovarajuéih ugovora.
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6.

6.1.

PREGLED POSLOVANJA
Osnovne djelatnosti

6.1.1. Opis i kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga
koje pruza za svaku poslovnu godinu/razdoblje obuhvaéeno povijesnim financijskim
informacijama

M+ Grupa je najveci pruzatelj usluga outsourcinga poslovnih procesa (BPO) u regiji. M+ Grupa pruza
Siroku lepezu BPO-CRM rjesenja, strukturiranih oko viSekanalne (telefon, e-mail, chat i drustvene mreze)
i viSejezicne (16 jezika) platforme za upravljanje iskustvima kupaca (customer experience platform). Usto
je aktivna u pruzanju usluga ljudskih resursa i IT-ja. Navedena lepeza usluga odituje se i u sljede¢im
kljuénim sastavnicama: pruzanje usluge kontakt centra, pruZanje rjeSenja ljudskih resursa i pruzanje IT
usluga.

Izdavatelj i njegova ovisna drustva se sastoje od 13 pravnih osoba s jasno definiranim vlasni¢kim
strukturama te s mati¢nim holding-drustvom. Iz strateskih razloga, lzdavatelj kontrolira 100% udjela u
tvrtkama koje izvrSavaju djelatnost kontakt centra. U tvrtkama koje pruzaju sporedne usluge, drzi
kontroliraju¢i udio, dok odluku o uredenju partnerstva kao manjinski dionicar donosi od slucaja to
slucaja, ovisno o specifi¢nostima slucaja, proizvodu i/ ili kompetencijama menadzmenta/vlasnika.

Izdavatelj i njegova ovisna druStva pruzaju sveobuhvatan raspon BPO usluga koji se odvija kroz tri
poslovne linije. Pruzanje usluga kontakt centra je osnovna djelatnost Izdavatelja i njegovih ovisnih
drustava (sastoji se, izmedu ostaloga, od sastavnica pruzanja inbound i outbound usluga, ponude insource
i outsource modela, ponude glasovnih i neglasovnih usluga, ponude usluga back-officea te ponude usluga
video identifikacije), dok su IT usluge (CEP, CRM, softver za kontakt centre COCOS, video
identifikacija (SaaS) i razvoj specifiénih programskih rjeSenja) i usluge ljudskih resursa (odabir i
identifikacija potencijalnog osoblja i privremeno zaposljavanje) razvijane kao komplementarne usluge
navedenoj osnovnoj djelatnosti. Spajanjem sve tri poslovne linije lzdavatelj i njegova ovisna drustva
poticu zadrzavanje postojecih klijenata te stvara i nudi atraktivnu perspektivu za unaprjedenje poslovanja.

Izdavatelj i njegova ovisna drustva su najveci neovisni pruZatelj usluga kontakt centra u regiji, a svojim
rastom dvostruko nadmasuje drugog najveCeg pruzatelja navedenih usluga. Osim velikih regionalnih
telekom operatera i osiguravajuéih drustava, klijenti Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava ukljucuju i
pruzatelje komunalnih usluga.

Kao pruzatelji IT usluga, ovisna drustva Izdavatelja imaju preko 20 godina iskustva u pruzanju usluga
upravljanja odnosa s klijentima (CRM) za najvece telekom operatere i tvrtke distribucije robe Siroke
potrosnje kratkog vijeka (FMCG).

Kao pruzatelj usluga vodenja ljudskih resursa, Smartflex je vodeca agencija za zaposljavanje u Hrvatskoj
s dubokim poznavanjem hrvatskog trzista rada (poslovni sektori, potrebe zaposljavanja, dostupnost
sezonskih radnika, itd.).

Izdavatelj je registriran za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u nastavku. lzdavatelj
trenutno ne ostvaruje prihode od preostalih djelatnosti za cije je obavljanje registriran te se prihodi
Izdavatelja trenutno iskljucivo temelje na drzanju poslovnih udjela u ovisnim drustvima i isplati dobiti od
strane ovisnih drustava.

Tablica 20. Djelatnosti koje cine predmet poslovanja Izdavatelja

Djelatnosti koje ¢ine predmet poslovanja Izdavatelja

= upravljacke djelatnosti holding-drustava;

= istrazivanje trziSta i ispitivanje javnog mijenja;

= promidzba (reklama i propaganda);

- kupnja i prodaja robe;

- obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu;
- zastupanje inozemnih tvrtki;

- savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem;

- poslovanje nekretninama;

- racunovodstvene i knjigovodstvene usluge
lzvor: Internet stranice Ministarstva pravosuda — Sudski registar (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/)
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Sva ovisna drustva Izdavatelja posluju u okvirima industrije eksternalizacije poslovnih proces (BPO-
business process outsourcing). Unutar BPO industrije, drustva su fokusirana na upravljanje odnosima sa
korisnicima i pruzaju svoje usluge u segmentu usluga kontakt centara, usluga ljudskih resursa i usluga
informacijskih tehnologije.
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Tablica 21.

Djelatnosti koje cine predmet poslovanja ovisnih drustava Izdavatelja

Drustvo

Glavna djelatnost

Komentar

Meritus Upravljanje
d.o.o.

Meritus plus d.o.o.

Smart Flex Sourcing
d.o.o.

M+Agent d.o.o.

Meritus plus centar
Beograd d.o.o.

Linea Directa d.o.0.

Technology Services
Holding B.V.

MPLUS BH d.o.o.
Smart Flex d.o.o.

© 00 N oo o b~ W N

CDE nove tehnologije
d.o.o.

=
o

11 Brza produkcija d.o.0.
Hitra produkcija

12 dokumenata d.o0.0.

13 Podatkovni Produkcijski
Centar d.o.o.
Print Centar Krapina

14
d.o.o.

15 Sitra management d.o.0.

16 Calyx d.o.o.

Upravljacke djelatnosti holding
drustava

Usluge kontaktnih centara

Usluge ljudskih resursa
Usluge kontaktnih centara

Usluge kontaktnih centara

Usluge kontaktnih centara
Upravljacke djelatnosti holding
drustava

Usluge kontaktnih centara
Usluge ljudskih resursa

Usluge kontaktnih centara/
usluge informacijskih tehnologija

Upravljacke djelatnosti holding
drustava

Upravljanje dokumentima i
printanje

Upravljanje dokumentima i
printanje

Upravljanje dokumentima i
printanje

Savjetovanje u vezi s
poslovanjem i upravljanjem

Usluge informacijskih tehnologija

lzvor: lzdavatelj i njegova ovisna drustva te podaci Drzavnog zavoda za statistiku

Drustvo je prodano 3. kolovoza
2018. godine
Drustvo je prodano 3. kolovoza
2018. godine
Drustvo je prodano 3. kolovoza
2018. godine

U nastavku je dataljan prikaz registriranih poslovnih djelatnosti ovisnih drustava ¢lanova M+ Grupe uz

naznaku glavne djelatnosti.

Meritus upravljanje d.o.o.

Sukladno podacima iz Sudskog registra Trgovackog suda u Zagrebu, predmet poslovanja drustva Meritus
Upravljanje obuhvaca sljedece djelatnosti:

- upravljacke djelatnosti holding-drustava,

- istrazivanje trziSta i ispitivanje javnog mnijenja,

- promidzba (reklama i propaganda),

- kupnja i prodaja robe,

- obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom trzistu,

- zastupanje inozemnih tvrtki,

- savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem,

- poslovanje nekretninama.

Pri Drzavnom zavodu za statistiku kao glavna djelatnost drustva Meritus Upravljanje su

upravljacke djelatnosti holding-drustava.

registrirane
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Meritus Plus d.o.o.

Sukladno podacima iz Sudskog registra Trgovackog suda u Zagrebu, predmet poslovanja drustva Meritus
Plus obuhvaca sljedece djelatnosti:

- kupnja i prodaja robe,

- trgovacko posredovanje na domacem i inozemnom trzistu,
- istrazivanje trzista i ispitivanje javnog mnijenja,
- promidzba (reklama i propaganda),

- odnosi s javnoscu i priopCavanje,

- racunalne i srodne aktivnosti,

- izrada, dizajniranje i odrzavanje Web stranica,

- izrada i upravljanje bazama podataka,

- obrada podataka,

- savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem,
- djelatnost pruzanja postanskih usluga,

- djelatnost pozivnih centara.

Pri DrZzavnom zavodu za statistiku kao glavna djelatnost drustva Meritus Plus je registrirana djelatnost
usluga pozivnih centara.

Smart Flex Sourcing d.o.o.

Prema podacima iz Sudskog registra Trgovac¢kog suda u Zagrebu, predmet poslovanja drustva Smart Flex
Sourcing obuhvac¢a oko dvjesto registriranih djelatnosti. Sukladno podacima iz Sudskog registra
Trgovackog suda u Zagrebu, predmet poslovanja drustva Smart Flex Sourcing, izmedu ostalog ukljucuje
sljedece djelatnosti:

- pruzanje usluga u trgovini,

- savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem,

- obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu,

- zastupanje inozemnih tvrtki,

- usluge informacijskog drustva,

- pripremanje i usluzivanje jela, pi¢a i napitaka i pruzanje usluga smjestaja,

- pripremanje jela, pi¢a i napitaka za potroSnju na drugom mjestu sa ili bez usluzivanja (u
prijevoznom sredstvu, na priredbama i sl.) i opskrba tim jelima, pi¢ima i napitcima (catering),

- turisticke usluge u ostalim oblicima turisticke ponude,

- ostale turisticke usluge,

- usluge skladistenja,

- djelatnost elektronickih komunikacijskih mreza i usluga,

- univerzalne usluge s podrucja elektronickih komunikacija,
- usluge s posebnom tarifom,

- racunalne i srodne djelatnosti.

Usluge koje Smart Flex Sourcing pruza na trziStu predstavljaju rad radnika za pojedine klijenta drustva
koji se naplacuje kao usluga pruzena od strane drustva, a ne kao djelatnost ustupanja radnika zbog ¢ega je
navedeno drustvo registrirano za obavljanje veceg broja djelatnosti.
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Pri Drzavnom zavodu za statistiku kao glavna djelatnost drustva Smart Flex Sourcing je registrirana
djelatnost savjetovanja u vezi s poslovanjem i ostalim upravljanjem.

M+ Agent d.o.o.

Kao predmet poslovanja drustva M+ Agent u Sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu upisana je
isklju¢ivo djelatnost zastupanja u osiguranju. Predmetnu djelatnost drustvo M+ Agent obavlja na temelju
Rjesenja HANFA-e klasa UP/l 974-03/16-01/45, urbroj 326-01-660-663-16-4 od 22. travnja 2016.
Navedeno drustvo usluge zastupanja u osiguranju obavlja preko kontaktnog centra.

Meritus plus centar Beograd d.o.o.

Drustvo Meritus Plus Centar Beograd je u nadleznom registru Republike Srbije registrirano za obavljanje
djelatnosti pozivnih centara.

Linea Directa d.o.o.

Drustvo Linea Directa je u nadleznom registru Republike Slovenije registrirano za obavljanje veceg broja
djelatnosti, a kao glavna poslovna djelatnost navedenog drustva registrirana djelatnost pozivnih centara.

Technology Services Holding B.V.

Drustvo Technology Services Holding B.V. je u nadleznom registru Kraljevine Nizozemske registrirano
za obavljanje upravljackih djelatnosti holding-drustva.

MPLUS BH d.o.o.

Drustvo MPLUS BH je u nadleznom registru Bosne i Hercegovine registrirano za obavljanje djelatnosti
pozivnih centara.

Smart Flex d.o.o.

Sukladno podacima iz Sudskog registra Trgovackog suda u Zagrebu, predmet poslovanja drustva Smart
Flex ¢ini djelatnost privremenog zaposljavanja. Pri Drzavnom zavodu za statistiku kao glavna djelatnost
drustva Smart Flex je registrirana djelatnost agencije za privremeno zaposljavanje.

CDE nove tehnologije d.o.o.

Drustvo CDE je u nadleznom registru Republike Slovenije registrirano za obavljanje veéeg broja
djelatnosti, pri ¢emu su glavne poslovne djelatnosti navedenog drustva registrirane kao druge djelatnosti
povezane s informacijskom tehnologijom te ra¢unalnim uslugama i usluge pozivnih centara.

Brza produkcija d.o.o.

Sukladno podacima iz Sudskog registra Trgovackog suda u Zagrebu, predmet poslovanja druStva Brza
produkcija obuhvaca sljedece djelatnosti:

— izdavacka djelatnost,

- djelatnost nakladnika,

- proizvodnja, promet i javno prikazivanje audiovizualnih djela,

- racunovodstveni poslovi,

- pruzanje univerzalnih postanskih usluga u unutarnjem i medunarodnom prometu,

- pruzanje ostalih posStanskih usluga,
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poslovanje nekretninama,

pruzanje usluga informacijskog drustva,

istrazivanje trzista i ispitivanje javnoga mnijenja,

promidzba (reklama i propaganda),

kupnja i prodaja robe,

obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu,
zastupanje stranih tvrtki,

otkup potraZivanja s regresom ili bez njega — factoring,

upravljacke djelatnosti holding drustva.

Pri DrZzavnom zavodu za statistiku kao glavna djelatnost drustva Brza produkcija registrirane su
upravljacke djelatnosti holding-drustava.

SITRA management d.o.o.

Sukladno podacima iz Sudskog registra Trgovackog suda u Zagrebu, predmet poslovanja drustva SITRA
management obuhvaca sljedece djelatnosti:

savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem,
djelatnost nakladnika,

distribucija tiska,

djelatnost javnog informiranja,

izdavacka djelatnost,

priprema i izrada tiskarske forme,

tiskanje Casopisa i periodi¢nih publikacija, knjiga i brosura, glazbenih djela i glazbenih rukopisa,

karata i atlasa, plakata, igracih karata, reklamnih kataloga, prospekata i tiskanih oglasa,

djelatnost pruzanja audio i/ili audiovizualnih medijskih usluga,
djelatnost pruzanja usluga elektronickih publikacija,

djelatnost objavljivanja audiovizualnog i radijskog programa,
djelatnost pruzanja medijskih usluga televizije i/ili radija,
audiovizualne djelatnosti,

komplementarne djelatnosti audiovizualnim djelatnostima,
univerazalna posStanska usluga,

zamjenske postanske usluge,

ostale postanske usluge,

racunovodstveni poslovi,

poslovi upravljanja nekretninom i odrzavanje nekretnina,
posredovanje u prometu nekretnina,

poslovanje nekretninama,

kupnja i prodaja robe,

pruzanje usluga u trgovini,

obavljanje trgovackog posredovanja na domacéem i inozemnom trzistu,

zastupanje inozemnih tvrtki,
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6.2.

- web dizajn,

- izrada i odrzavanje web stranica,

- raCunalne i srodne djelatnosti,

- usluge informacijskog drustva,

- upravljacke djelatnosti holding-drustava.

Pri Drzavnom zavodu za statistiku kao glavna djelatnost drustva SITRA management je registrirana
djelatnost savjetovanja u vezi s poslovanjem i ostalim upravljanjem.

Calyx d.o.o.

Sukladno podacima iz Sudskog registra Trgovackog suda u Zagrebu, predmet poslovanja drustva Calyx
obuhvaca sljedece djelatnosti:

- racunalne i srodne djelatnosti,

- djelatnosti informacijskog drustva,

- kupnja i prodaja robe,

- obavljanje trgovackog poslovanja i posredovanja na domacem i stranom trzistu,
- zastupanje stranih tvrtki,

- istrazivanje trzista i ispitivanje javnog mnijenja,

- savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem,

- promidzba (reklama i propaganda),

- izrada web stranica,

- graficki dizajn,

- djelatnost elektroni¢kih komunikacijskih mreZa i usluga,
- univerzalne usluge s podrucja elektronickih komunikacija.

Pri Drzavnom zavodu za statistiku kao glavna djelatnost drustva Calyx je registrirana djelatnost
racunalnog programiranja.

Poslovanje Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava odvija se na podru¢ju Republike Hrvatske, Republike
Slovenije, Republike Srbije, Bosne i Hercegovine u kojima su osnovana ovisna dru$tva Izdavatelja, te na
trzistima Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, Kanade, Velike Britanije, Njemacke, Austrije, Svicarske,
Nizozemske, Belgije, Francuske i Italije na kojima pojedina ovisna drustva Izdavatelja pruzaju svoje
usluge.

6.1.2. Naznaka svih znacajnih novih proizvoda i/ili usluga koje su uvedene te status razvoja
novih proizvoda ili usluga u mjeri u kojoj je javno objavljen.

Ovisno drustvo Izdavatelja, CDE nove tehnologije d.0.0. je u zavr$noj fazi razvoja i implementacije
software rjeSenja za pruzanje usluga video identifikacije korisnika u skladu s AML regulativom
(regulativa koja regulira pitanje sprje¢avanja pranje novca i financiranje terorizma).

Osim navedenog proizvoda niti lzdavatelj niti njegove ovisna drustva nemaju drugih znacajnijih novih
proizvoda ili usluga.
Glavna trzista

Poslovanje Izdavatelja odvija se na podru¢ju Republike Hrvatske, Republike Slovenije, Republike Srbije,
Bosne i Hercegovine na kojima su prisutna ovisna drustva Izdavatelja, kao i na trziStima Sjedinjenih
Ameri¢kih Drzava, Kanade, Velike Britanije, Njemacke, Austrije, Svicarske, Nizozemske, Belgije,
Francuske i Italije na kojima Izdavatelj odnosno pojedini ¢lanovi M+ Grupe pruzaju svoje usluge.
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Tablica 22.  Struktura poslovnih prihoda po kategoriji djelatnosti Izdavatelja i njegovih ovisnih
drustava za 2018., 2017., i 2016. godinu (u tisu¢ama HRK)

2018. 2017. 2016.

Prihodi od agencijskog zaposljavanja i sli¢nih usluga 100.539 124.829 9.756
Prihodi od kontaktnih centara 95.990 49.513 8.702
Prihodi od prodaje programskih rjesenja 14.949 11.135 -
Prihodi od posredovanja u osiguranju 2.299 1.717 174
213.777 187.194 18.632

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Tablica 23. Geografska struktura prihoda od agencijskog zaposljavanja i slicnih usluga Izdavatelja i
njegovih ovisnih drustava za 2018., 2017. i 2016. godinu (u tisu¢cama HRK)

2018. 2017. 2016.
Hrvatska 100.539 124.829 9.756

100.539 124.829 9.756
lzvor: lzdavatelj i njegova ovisna drustva
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6.3.

6.4.

Tablica 24. Geografska struktura prihoda od kontaktnih centara Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava
za 2018.. 2017. i 2016. godinu (u tisucama HRK)

2018. 2017. 2016.
Hrvatska 25.391 20.808 1.269
Slovenija 22.959 11.016 6.211
Sjedinjene Americ¢ke Drzave 15.049 - -
Italija 12.169 11.473 932
Njemacka 6.924 2.235 -
Velika Britanija 6.128 754 -
Francuska 2.704 - -
Ceska 1.817 1.565 112
Kanada 1.128 - -
Bosna i Hercegovina 746 950 -
Svicarska 698 712 178
Nizozemska 277 - -

95.990 49.513 8.702
Izvor: lzdavatelj i njegova ovisna drustva

Tablica 25. Geografska struktura prihoda od prodaje programskih rjesenja Izdavatelja i njegovih
ovisnih drustava za 2018., 2017. i 2016. godinu (u tisucama HRK)

2018. 2017. 2016.
Slovenija 8.863 6.491 -
Hrvatska 3.541 3.477 -
Engleska 1490 239 -
Rusija 620 515 -
Austrija 435 413 -

14.949 11.135 -

Izvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva

Tablica 26. Geografska struktura prihoda od posredovanja u osiguranju lzdavatelja i njegovih ovisnih
drustava za 2018., 2017., 1 2016. godinu (u tisu¢ama HRK)

2018. 2017. 2016.
Hrvatska 2.299 1.717 174

2.299 1.717 174
lzvor: lzdavatelj i njegova ovisna drustva
Utjecaj iznimnih ¢imbenika na informacije iz to¢aka 6.1 i 6.2. Registracijskog dokumenta
Ne postoje iznimni ¢imbenici koji bi utjecali na informacije navedene u prethodnim tockama 6.1.
"Osnovne djelatnosti" i 6.2. "Glavna trzi$ta" ovog Registracijskog dokumenta.
Sazetak informacija o tome u kojoj mjeri je Izdavatelj ovisan o patentima ili licencijama,
industrijskim, trgovinskim ili financijskim ugovorima ili novim proizvodnim procesima

Izdavatelj nije ovisan o patentima, licencijama ili novim proizvodnim procesima niti ugovorima vezanima
za iste, a koji bi mogli imati zna¢ajan utjecaj na profitabilnost njegovog poslovanja.
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6.5.

Osnova za svaku izjavu lzdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim poloZajem

Izdavatelj u ovom Registracijskom dokumentu nije iznosio izjave u vezi njegovog konkurentskog
polozaja.
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7.1.

ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

Opis M+ Grupe i poloZaja koji Izdavatelj ima u grupi

Izdavatelj je ¢lan M+ Grupe koju, pored Izdavatelja, trenutno obuhvada trinaest ovisnih druStava
Izdavatelja. Izdavatelj drzi sve poslovne udjele u drustvu Meritus Upravljanje koje je nastalo podjelom
drustva Orso Plan (putem odvajanja s osnivanjem) i koje je izravno odnosno neizravno drzi poslovne
udjele u ostalim dru$tvima ¢lanovima Grupe.

Ostala ovisna drustva Izdavatelja koja ¢ine M+ Grupu jesu: Meritus Upravljanje, Meritus Plus, M+
Agent, Smart Flex, Smart Flex Sourcing, Brza Produkcija, SITRA management, Calyx, CDE, Linea
Directa, MPLUS BH, Meritus Plus Centar Beograd i Technology Services Holding B.V.

U drustvu Meritus Upravaljanje Izdavatelj drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100% temeljnog
kapitala navedenog drustva. Vlasni¢ka struktura ostalih ovisnih dru$tava ¢lanova M+ Grupe je kako
slijedi:

Meritus Plus:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 51,28% temeljnog kapitala
navedenog drustva;

- Igor Varivoda, Zagreb, Bujavicki Put 2/A, OIB: 73524146444, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 23,80% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- drustvo Meritus Plus drzi vlastite poslovne udjele koji predstavljaju 24,92% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

M+ Agent:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

Smart Flex:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 51% temeljnog kapitala
navedenog drustva;

- Kristijan DoSen, Malinska, Primorska 45, OIB: 26403458705, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 49% temeljnog kapitala navedenog drustva.

Smart Flex Sourcing:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100% temeljnog kapitala
navedenog drustva;

Brza Produkcija:

- drustvo Meritus Plus drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100% temeljnog kapitala navedenog
drustva;

SITRA management:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 72,68% temeljnog kapitala
navedenog drustva;

- drustvo Brza Produkcija drzi poslovne udjele koji predstavljaju 22,99% temeljnog kapitala
navedenog drustva;

- drustvo Meritus Plus drzi poslovne udjele koji predstavljaju 4,33% temeljnog kapitala navedenog
drustva.

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 51,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva;

- drustvo TISCO GmbH, Be¢, Beibelgasse 14-16, OIB: 05392558830, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 26,00% temeljnog kapitala navedenog drustva;
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- Velimir Gasparovi¢, Zagreb, Podbrezje XIV. 8/G, OIB: 87640315401, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 12,88% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- Vladimir Prenner, Zagreb, Jarunska ulica 23/A, OIB: 35268308620 drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 10,12% temeljnog kapitala navedenog drustva.

CDE:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 73,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva;

- drustvo T3 NEPREMICNINE d.o0.0., druzba za investicije in storitve, Ljubljana, Celovika cesta 32
drzi poslovne udjele koji predstavljaju 8,1691% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- drustvo OCRA MONS, druzba za nalozbe, d.o.0., Ljubljana, Savska cesta 16, drzi poslovne udjele
koji predstavljaju 15,66% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- drustvo EXPERTA INVEST d.o.0., Podjetje za poslovne storitve, Ljubljana, Celovska cesta 32,
drzi poslovne udjele koji predstavljaju 1,8409% temeljnog kapitala navedenog drustva;

- Brecko Gregor, Ljubljana, Mala ulica 1, drzi poslovne udjele koji predstavljaju 1,33% temeljnog
kapitala navedenog drustva.

Linea Directa:

- drustvo Technology Services Holding B.V. drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00%
temeljnog kapitala navedenog drustva.

MPLUS BH:

- drustvo Meritus Plus drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

Meritus Plus Centar Beograd:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

Techology Services Holding B.V.:

- drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva.
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Graficki prikaz 2  Organizacijska struktura Grupe
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1) Usluge ljudskih resursa

OO

BY — Technology Services Holding B.V.

Izvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva

Izdavatelj je holding drustvo te je registriran za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u
nastavku. Izdavatelj trenutno ne ostvaruje prihode od preostalih djelatnosti za ¢ije je obavljanje registriran
te se prihodi Izdavatelja trenutno isklju¢ivo temelje na drzanju poslovnih udjela u ovisnim drustvima i
isplati dobiti od strane ovisnih drustava.

Tablica 27.  Djelatnosti koje cine predmet poslovanja Izdavatelja

Djelatnosti koje ¢ine predmet poslovanja Izdavatelja

e upravljacke djelatnosti holding-drustava;

e  istrazivanje trzista i ispitivanje javnog mijenja;

e promidzba (reklama i propaganda);

e Kkupnja i prodaja robe;

e  obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu;
e  zastupanje inozemnih tvrtki;

e savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem;

e poslovanje nekretninama;

e racunovodstvene i knjigovodstvene usluge

lzvor: Internet stranice Ministarstva pravosuda — Sudski registar (https://sudreg.pravosudije.hr/registar/)

Sva ovisna dru$tva Izdavatelja posluju u okvirima industrije eksternalizacije poslovnih proces (BPO-
business process outsourcing). Unutar BPO industrije, drustva su fokusirana na upravljanje odnosima sa
korisnicima i pruzaju svoje usluge u segmentu usluga kontakt centara, usluga ljudskih resursa i usluga
informacijskih tehnologije.
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7.2,

Tablica 28.  Djelatnosti koje ¢ine predmet poslovanja ovisnih drustava Izdavatelja

No. Drustvo Glavna djelatnost Komentar
1 Meritus Upravljanje d.0.0. Upravljacke djelatnosti ho[dlng
drustava
2 Meritus plus d.o.o. Usluge kontaktnih centara
3 Smart Flex Sourcing d.0.0. Usluge ljudskih resursa
4 M+Agent d.o.0. Usluge kontaktnih centara
5 Meritus plus centar Beograd d.o.o. Usluge kontaktnih centara
6 Linea Directa d.o.o. Usluge kontaktnih centara
7 Technology Services Holding B.V. Upravljacke djelatnosti ho{dmg
drustava
8 MPLUS BH d.o.0. Usluge kontaktnih centara
9 Smart Flex d.o.o. Usluge ljudskih resursa
Usluge kontaktnih centara/
10  CDE nove tehnologije d.o.o. usluge informacijskih
tehnologija
1 Brza produkcija d.0.0. Upravljacke djelatnosti holvdmg
drustava

12 Hitra produkcija dokumenata d..0. Upravljanje dokumer_\tlma_ i Drustvo je prodano 3.

printanje kolovoza 2018. godine

Podatkovni Produkcijski Centar Upravljanje dokumentima i Drustvo je prodano 3.

13 L .

d.o.o. printanje kolovoza 2018. godine

. . Upravljanje dokumentima i Drustvo je prodano 3.

14 Print Centar Krapina d.0.0. printanje kolovoza 2018. godine

Savjetovanje u vezi s
poslovanjem i upravljanjem
Usluge informacijskih
tehnologija

15 Sitra management d.0.0.

16  Calyxd.o.o.

Izvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva

Poslovanje Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava odvija se na podru¢ju Republike Hrvatske, Republike
Slovenije, Republike Srbije, Bosne i Hercegovine u kojima su osnovana ovisna drustva Izdavatelja, te na
trzistima Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, Kanade, Velike Britanije, Njemacke, Austrije, Svicarske,
Nizozemske, Belgije, Francuske i Italije na kojima pojedina ovisna druStva Izdavatelja pruzaju svoje
usluge.

Popis znacajnih druStava kéeri Izdavatelja, ukljucujuéi naziv, drZavu osnivanja ili sjediSta,
vlasnicki udio i, ako se razlikuje, udio u glasackim pravima

MERITUS UPRAVLJANJE po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ogranicenom odgovornoséu,
upisano je u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS)
081194414. Osobni identifikacijski broj (OIB) drustva je 45680057371. SjediSte drustva je u Zagrebu,
Heinzelova ulica 62/a. Jedini ¢lan drustva je Izdavatelj, koji ima 100% udjela u glasa¢kim pravima.

MERITUS PLUS po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ograni¢enom odgovorno$cu, upisano je
u Sudski registar Trgovac¢kog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 060229577.
Osobni identifikacijski broj (OIB) drustva je 30746232536. Sjediste drustva je u Zagrebu, Heinzelova
ulica 62/a. Glede vlasnicke strukture u navedenom drustvu, upuc¢ujemo na prethodnu tocku 7.1 ,,Opis M+
Grupe i poloZzaja koji Izdavatelj ima u grupi®, a udio u glasackim pravima je kako slijedi:

- Igor Varivoda ima 2.401 glas;
- MERITUS UPRAVLJANJE ima 7.601 glas;

- vlastiti poslovni udjeli nose 3 glasa - sukladno odredbi ¢lanka 418. stavka 3. Zakona o trgovackim
drustvima, prava i obveze (ukljucujuci glasacka prava) iz vlastitog poslovnog udjela miruju.

M+ AGENT po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ograni¢enom odgovornos$cu, upisano je u
Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 081032962.
Osobni identifikacijski broj (OIB) drustva je 46516232433. Sjediste druStva je u Zagrebu, Heinzelova
ulica 62a. Jedini ¢lan drustva je MERITUS UPRAVLIJANJE, koji ima 100% udjela u glasac¢kim pravima.
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SMART FLEX po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ogranicenom odgovorno$éu, upisano je u
Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta upisa (MBS) 080506813.
Osobni identifikacijski broj (OIB) drustva je 48625549392. Sjediste drustva je u Zagrebu, Heinzelova
ulica 62 a. Udio u glasackim pravima odgovara udjelima u temeljnom kapitalu koji su prikazani pod
tockom 7.1 ,,Opis M+ Grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u grupi®.

SMART FLEX SOURCING po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ograni¢enom odgovornoscu,
upisano je u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS)
081016585. Osobni identifikacijski broj (OIB) drustva je 65865639964. Sjediste druStva je u Zagrebu,
Heinzelova ulica 62 a. Jedini ¢lan drustva je SITRA management, koji ima 100% udjela u glasackim
pravima.

BRZA PRODUKCIJA po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ograni¢enom odgovornoscéu,
upisano je u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS)
080749377. Osobni identifikacijski broj (OIB) drustva je 77230765666. Sjediste drustva je u Zagrebu,
Heinzelova ulica 62/a. Udio u glasackim pravima odgovara udjelima u temeljnom kapitalu koji su
prikazani pod tockom 7.1 ,,Opis M+ Grupe i polozaja koji [zdavatelj ima u grupi*.

SITRA MANAGEMENT po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ogranicenom odgovornoscu,
upisano je u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS)
081116636. Osobni identifikacijski broj (OIB) drustva je 97941031988. Sjediste drustva je u Zagrebu,
Ivekoviceva 2. Udio u glasackim pravima odgovara udjelima u temeljnom kapitalu koji su prikazani pod
tockom 7.1 ,,Opis M+ Grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u grupi®.

CALYX po svom pravnhom obliku predstavlja drustvo s ograni¢enom odgovornos$¢u, upisano je u Sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080606307. Osobni
identifikacijski broj (OIB) drustva je 97538399819. Sjediste drustva je u Zagrebu, Cvijete Zuzori¢ 3.
Glede vlasni¢ke strukture u navedenom drustvu, upué¢ujemo na prethodnu toc¢ku 7.1 ,,Opis M+ Grupe i
poloZzaja koji Izdavatelj ima u grupi®, a udio u glasa¢kim pravima a udio u glasackim pravima je kako
slijedi:

- MERITUS UPRAVLJANJE ima pravo na 24 glasa;

- TISCO GmbH, Be¢, Beibelgasse 14-16, OIB: 05392558830 ima pravo na 1 glas;

- Velimir Gasparovié¢, Zagreb, Podbrezje XIV. 8/G, OIB: 87640315401 ima pravo na 12 glasova;

- Vladimir Prenner, Zagreb, Jarunska ulica 23/A, OIB: 35268308620 ima pravo na 10 glasova.

CDE po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ograni¢enom odgovornoséu, upisano u
sudski/poslovni registar Republike Slovenije pod mati¢nim brojem 2186179000. SjediSte Drustva je u
Ljubljani, a poslovna adresa Tehnoloski park 24, 1000 Ljubljana, Republika Slovenija. Glede vlasnicke
strukture u navedenom drustvu, upucujemo na prethodnu tocku 7.1 ,,Opis M+ Grupe i polozaja koji
Izdavatelj ima u grupi®, a udio u glasackim pravima nije posebno reguliran internim aktima drustva.

LINEA DIRECTA po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ograni¢enom odgovornos$¢u, upisano u
sudski/poslovni registar Republike Slovenije pod mati¢nim brojem 2168235000. SjediSte Drustva je u
Zagorju ob Savi, a poslovna adresa Podvine 36, 1410 Zagorje ob Savi, Republika Slovenija. Jedini ¢lan
drustva je TECHNOLOGY SERVICES HOLDING B.V., NARITAWEG 165 TELESTONE 8, 1043BW
AMSTERDAM, NIZOZEMSKA, koji ima 100% udjela u glasackim pravima.

MPLUS BH po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ograni¢enom odgovornoscu, upisano u sudski
registar Op¢inskog suda u Sarajevu pod mati¢nim brojem 65-01-0742-16. Sjediste Drustva je u Sarajevu,
a poslovna adresa Trg medunarodnog prijateljstva br. 25. Jedini ¢lan drustva je MERITUS PLUS, koji
ima 100% udjela u glasackim pravima.

MERITUS PLUS CENTAR BEOGRAD po svom pravnom obliku predstavlja drustvo s ograni¢enom
odgovornoséu, upisano u Registru privrednih subjekata koji se vodi kod Agencije za privredne registre
pod mati¢nim brojem 21096121. Sjediste Drustva je u Beogradu, a poslovna adresa Cika Ljubina br. 16.
Jedini ¢lan drustva je MERITUS UPRAVLJANIE, koji ima 100% udjela u glasackim pravima.
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8.

8.1.

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Informacije u vezi s bilo kojom postojecom ili planiranom zna¢ajnom dugotrajnom
materijalnom imovinom, ukljuc¢ujuéi nekretnine u najmu i sve vece terete na njima

Dugotrajna materijalna imovina lzdavatelja i njegovih ovismnih drustava na 31. prosinca 2018. godine
imala je knjigovodstvenu vrijednost u iznosu od 18.904 tisuca kuna, na dan 31. prosinca 2017. u iznosu
od 31.605 tisuca kuna, a na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu od 24.127 tisuc¢a kuna.

U nastavku se navode detaljniji podatci o znacajnim nekretninama u vlasnistvu M+ Grupe, to¢nije drustva
MERITUS PLUS (ostala drustva M+ Grupe nemaju nekretnina u svom vlasnistvu).

MERITUS PLUS iskljuivi je vlasnik sljedec¢ih nekretnina:

- 9/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrs§ine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasni¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasniStva posebnog dijela
upisanog u podulozak 147, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 147 neto korisne povrsine 10,69 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

- 9/10000 suvlasni¢kog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrSine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 148, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 148, neto korisne povrsSine 10,42 m2, u nacrtu oznaceno ljubicastom bojom;

- 7/10000 suvlasni¢kog dijela nekretnine oznadene kao zké&.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriste u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 149, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 149, neto korisne povrsine 8,24 m2, u nacrtu oznaéeno ljubi¢astom bojom;

- 7/10000 suvlasni¢kog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriste u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povr§ine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 150, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 150, neto korisne povrsSine 7,99 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

- 7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 151, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 151, neto korisne povrSine 8,22 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

- 7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 152, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 152, neto korisne povrSine 8,24 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojo;

- 7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A 1 dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 153, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 153 neto korisne povrSine 7,99 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

- 7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrSine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasniStva posebnog dijela
upisanog u podulozak 154, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 154, neto korisne povrsine 8,22 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

- 7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrSine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasni$tva posebnog dijela
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upisanog u podulozak 155, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 155, neto korisne povrSine 7,63 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrSine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 156, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 156, neto korisne povrSine 7,99 m2, u nacrtu oznaceno ljubiastom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasni§tva posebnog dijela
upisanog u podulozak 157, u naravi parkiralisno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 157, neto korisne povrsine 8,20 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriste u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasni§tva posebnog dijela
upisanog u podulozak 158, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 158, neto korisne povrsSine 7,63 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk&.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrSine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 159, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 159, neto korisne povrsSine 7,99 m2, u nacrtu oznaéeno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasni¢kog dijela nekretnine oznadene kao zk&.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriste u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 160, u naravi parkiralisno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 160, neto korisne povrsSine 8,20 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 161, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 161, neto korisne povrSine 7,63 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A 1 dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povr§ine 3500 m2 upisane u zK.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 162, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 162, neto korisne povrsSine 7,99 m2, u nacrtu oznaceno ljubic¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 163, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 163, neto korisne povrsine 8,20 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢&.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrSine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasniStva posebnog dijela
upisanog u podulozak 164, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 164, neto korisne povrSine 7,63 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom,;

7/10000 suvlasni¢kog dijela nekretnine oznacene kao zké&.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A 1 dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 165, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 165, neto korisne povrsSine 7,99 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrSine 3500 m2 upisane u zk.ul.
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10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasni$tva posebnog dijela
upisanog u podulozak 166, u naravi parkiralisno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 166, neto korisne povrSine 8,20 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

9/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriste u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasniStva posebnog dijela
upisanog u podulozak 171, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 171, neto korisne povrSine 11,12 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasni¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasniStva posebnog dijela
upisanog u podulozak 162, u naravi parkiralisno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 172, neto korisne povrsSine 7,75 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasni¢kog dijela nekretnine oznadene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 173, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 173, neto korisne povrsine 8,58 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasni¢kog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriste u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasni$tva posebnog dijela
upisanog u podulozak 174, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 174, neto korisne povrSine 7,52 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasni¢kog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrs§ine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 175, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 175, neto korisne povrsSine 7,31 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 176, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 176, neto korisne povrSine 7,55 m2, u nacrtu oznaceno ljubicastom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk&.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasniStva posebnog dijela
upisanog u podulozak 177, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 177, neto korisne povrsSine 7,55 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

6/10000 suvlasni¢kog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A 1 dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 178, u naravi parkiraliS$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 178 neto korisne povrSine 7,31 m2, u nacrtu oznaceno ljubicastom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢&.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrSine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnic¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasniStva posebnog dijela
upisanog u podulozak 179, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 179, neto korisne povrsSine 7,52 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;

7/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriste u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasnistva posebnog dijela
upisanog u podulozak 180, u naravi parkirali$no mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 180, neto korisne povrsSine 7,57 m2, u nacrtu oznaceno ljubi¢astom bojom;
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8.2

- 6/10000 suvlasnickog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62, poslovna
zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povrsine 3500 m2 upisane u zk.ul.
10612 k.o. Trnje, koji je suvlasnicki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasniStva posebnog dijela
upisanog u podulozak 181, u naravi parkiraliSno mjesto u podrumu poslovne zgrade (-3 etaza),
oznake 181 neto korisne povrsine 7,31 m2, u nacrtu oznac¢eno ljubi¢astom bojom;

- 1319/10000 suvlasni¢kog dijela nekretnine oznacene kao zk¢.br. 65 u naravi zgrada br 62,
poslovna zgrada br. 62A i dvoriSte u Zagrebu, Heinzelova ul. sveukupne povr§ine 3500 m2
upisane u zk.ul. 10612 k.o. Trnje, koji je suvlasni¢ki dio neodvojivo povezan sa prvom vlasni$tva
posebnog dijela upisanog u podulozak 229, u naravi poslovni prostor na ¢etvrtom katu poslovne
zgrade, oznake H, neto korisne povrSine 1508,10 m2, u nacrtu oznaceno svijetlo narancastom
bojom.

Sve naprijed nekretnine opterecene su sljede¢im zaloznim pravima:

- zalozno pravo prvog reda upisano temeljem prijedloga zaprimljenog 28. lipnja 2017. pod brojem
Z-34639/2017 sljedeéeg sadrzaja: ,,uknjizba, zalozno pravo, Sporazum radi osiguranja novéane
trazbine zasnivanjem zaloznog prava na nekretninama 28.06.2017, uknjizuje se zalozno pravo radi
osiguranja trazbine u iznosu od 135.035,99 EUR (slovima: sto trideset pet tisuca trideset i pet eura
i devedeset devet centi), uveéano za ugovorne kamate, ostale naknade i troskove radi osiguranja
navedenog potrazivanja, za koristt PODRAVSKA BANKA D.D., OIB: 97326283154,
OPATICKA ULICA 3, 48000 KOPRIVNICA®;

- zalozno pravo Cetvrtog reda upisano temeljem prijedloga zaprimljenog 24. srpnja 2018. pod
brojem Z-41133/2018 sljedec¢eg sadrzaja: ,,uknjizba, zalozno pravo, Sporazum radi osiguranja
novéane trazbine zasnivanjem zaloZnog prava na nekretninama 24.07.2018, punomo¢ 02.07.2018,
u iznosu 2.273.898,86 eur uz val. kl. u protuvrijednosti kuna, obracunato po srednjem tecaju HNB
za eur na dan dospijeca odnosno placanja, uvecano za redovnu kamatu tromjese¢ni EURIBOR
uveéan za 3,75 p.p., ne manje od 3,75 % godisnje, te druge kamate, naknade i troskove sukladno
ugovoru o kreditu, | dodatku Ugovora o kreditu i Sporazumu PODRAVSKA BANKA D.D., OIB:
97326283154, OPATICKA ULICA 3, 48000 KOPRIVNICA®,

Nematerijalna dugotrajna imovina drustva lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava na dan 31. prosinca
2018. godine imala je knjigovodstvenu vrijednost u iznosu od 12.719 tisu¢a kuna, a njegova dugotrajna
financijska imovina na navedeni dan imala je vrijednost u iznosu od 1.633 tisu¢a kuna. Na dan 31.
prosinca 2017. godine nematerijalna dugotrajna imala je knjigovodstvenu vrijednost u iznosu od 8.951
tisuca kuna, a njegova dugotrajna financijska imovina na navedeni dan imala je vrijednost u iznosu od
2.913 tisuca kuna, a na dan 31. prosinca 2016. godine imala je knjigovodstvenu vrijednost u iznosu od
1.889 tisuca kuna, a njegova dugotrajna financijska imovina na navedeni dan imala je vrijednost u iznosu
od 1.290 tisuca kuna.

Opis svih problema u vezi s okoliSem Kkoji bi mogli utjecati na koristenje dugotrajne materijalne
imovine

Prema saznanju Izdavatelja, ne postoje problemi u vezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koristenje
dugotrajne materijalne imovine.
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9.

9.1.

PREGLED POSLOVANJA I FINANCIJSKI PREGLED

Pregled poslovanja i financijski pregled prikazuje podatke u tisu¢ama kuna iz konsolidiranih revidiranih
financijskih izvjestaja lzdavatelja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.

Potencijalni ulagatelji trebali bi sadrzaj tocke 9. dijela Il ovog Prospekta ¢itati zajedno s konsolidiranim
revidiranim financijskim izvje$tajima Izdavatelja za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2018. te zajedno
s informacijama navedenima u dijelu 11 - to¢ka 4. - "Cimbenici rizika" ovog Prospekta te informacijama
navedenim u dijelu 11l - to¢ka 2. - "Cimbenici rizika" ovog Prospekta. Navedeni revidirani financijski
izvjestaj lzdavatelja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. nalazi se privitku ovog Prospekta.

Financijski poloZaj
Na dan 31. prosinca 2018. godine ukupna imovina Izdavatelja iznosila je 100.644 tisu¢a kuna.

Tablica 29. Ukupna imovina, kapital, rezerve i obveze lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava na dan
31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine (u

tisucama HRK)
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2016.
Imovina 100.644 167.547 83.678
Ukupna imovina 100.644 167.547 83.678
Temeljni kapital 50.000 8.020 8.020
(Preneseni gubitak)/zadrzana dobit (222) 8.054 11.630
Ostale pri¢uve (42.980) - -
Pricuve po vrednovanju obveza po
definiranim naknadama (141) (217) (230)
Pricuve iz te€ajnih razlika od ulaganja u
inozemno poslovanje (49) 57 70
Ostale stavke vlasnicke glavnice (10) (10) (10)
6.598 15.904 19.480
Nekontroliraju¢i udjeli 8.980 10.583 4.221
Ukupno vlasni¢ka glavnica 15.578 26.757 23.701
Obveze 85.066 140.790 59.977
Ukupne obveze i kapital 100.644 167.547 83.678

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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Tablica 30.  Kratkotrajna imovina, kratkorocne obveze i radni kapital 1zdavatelja i njegovih ovisnih
drustava na dan 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016.
godine (u tisuéama HRK)

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017. 2016.

Kratkotrajna imovina 43.077 100.844 33.827
Kratkoro¢ne obveze 41.194 86.695 44.011
Radni kapital 1.883 14.149 (10.184)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Znacajne promjene u kratkotrajnoj imovini i kratkoro¢nim obvezama Izdavatelja i njegovih
ovisnih drustava

Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina je na dan 31. prosinca 2017. godine porasla za 67.017 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine godine zbog:

- povecanja imovine namijenjene prodaji u iznosu od 50.243 tisuéa kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, te prikazuje
imovinu drustava Hitra produkcija dokumenana i Podatkovi produkcijski centar d.o.o. koja su 3.
kolovoza 2018. godine prodana;

— povecéanje novca i nov¢anih ekvivalenata u iznosu od 6.197 tisué¢a kuna; i

- povecanje potrazivanja od kupaca u iznosu od 8.024 tisuéa kuna zbog veleg operativnog
poslovanja Grupe.

Kratkotrajna imovina se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjila za 57.767 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

- smanjenja imovine namijenjene prodaji u iznosu od 50.243 tisuéa kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, te prikazuje
imovinu drustava Hitra produkcija dokumenana i Podatkovi produkcijski centar d.o.0. koja su 3.
kolovoza 2018. godine prodana;

- smanjenja novca i nov¢anih ekvivalenata u iznosu od 3.899 tisuéa kuna; i

- smanjenja potrazivanja od kupaca u iznosu od 5.422 tisu¢a kuna zbog bolje naplate kupaca na
kraju 2018. godine.

Kratkorocne obveze

Kratkoro¢ne obveze su na dan 31. prosinca 2017. godine porasle za 42.684 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

- povecanja kratkoro¢nih kredita u iznosu od 19.978 tisuca kuna, koji su ste¢eni akvizicijama i
kreditima za potrebe likvidnosti iz kojih se financirao rast operativnog poslovanja;

- poveéananje obveza namijenjenih prodaji u iznosu od 30.938 tisuca kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje i prikazuje
obveze drustava Hitra produkcija dokumenana i Podatkovi produkcijski centar d.o.0. koja su 3.
kolovoza 2018. godine prodana;

- Smanjenja obveza prema dobavljac¢ima u iznosu od 13.555 tisu¢a kuna na koje je navise utjecalo
smanjenje obveza prema dru$tvu Tisak d.d. od kojeg je kupljena nekretnina u iznosu od 18.300
tisuc¢a kuna, koje se financiralo iz dugoro¢nog kreditiranja od strane Podravske banke; i
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povecanje obveza prema zaposlenicima u iznosu od 5.410 tisu¢a kuna zbog povecanja broja
zaposlenika za novih dodatno zaposlenih 423 radnika u odnosu na 31. prosinca 2016. godine.

Kratkoro¢ne obveze su se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjile za 45.501 tisu¢a kuna u odnosu na
31. prosinca 2017. godine zbog:

smanjenja kratkoroc¢nih kredita u iznosu od 2.862 tisuc¢a kuna zbog redovite oplate;

Smanjenja obveza namijenjenih prodaji u iznosu od 30.938 tisu¢a kuna, koje su prikazane
sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, te prikazuje
obveze drustava Hitra produkcija dokumenana i Podatkovi produkcijski centar d.0.0. koja su 3.
kolovoza 2018. godine prodana;

Smanjenja rezerviranja u iznosu od 1.250 tisu¢a kuna koja su bila vezana uz isplatu bonusa biv§im
imateljima poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata ovisno o ostvarenim
poslovnim rezultatima predmetnog drustva. S obzirom da se kriteriji za isplatu bonusa nisu
ostvarili, nije doslo do isplate navedenih bonusa, te su predmetna rezerviranja ukinuta tijekom
2018. godine;

Smanjenja obveza prema dobavlja¢ima u iznosu od 3.466 tisuca; i

smanjenja ostalih obveza u iznosu od 7.003 tisuc¢a kuna, najvise zbog smanjenja obveza prema
drzavi (obveze za porez na dobit i obveze za porez na dodanu vrijednost) u iznosu od 4.614 tisuca
kuna.

Tablica 31. Koeficijent tekuce likvidnosti 1zdavatelja i njegovih ovisnih drustava na dan 31. prosinca

2018. godine, 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine (u tisucama HRK)

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017. 2016.

Kratkotrajna imovina 43.077 100.844 33.827
Kratkoro¢ne obveze 41.194 86.695 44,011
Koeficijent tekuée likvidnosti® 1,05 1,16 0,77

lzvor:

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Tablica 32.  Dugotrajna imovina i dugorocne obveze 1zdavatelja i njegovih ovisnih drustava na dan 31.

prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine (u tisucama

HRK)
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2016.
Dugotrajna imovina 57.567 66.703 49.851
Dugorocne obveze 43.872 54.095 15.966

lzvor:

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

3 Koeficijent tekuée likvidnosti je omjer kratkotrajne imovine i kratkoroénih obveza odredenog trgovackog drustva odnosno drugog subjekta.
Navedeni koeficijent prikazuje sposobnost drustva da podmiri svoje kratkoroéne obveze te prikazuje odnos pokri¢a obveza i potrebe za
kapitalom u roku od jedne godine.
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Znacajne promjene u dugotrajnoj imovini i dugoro¢nim obvezama Izdavatelja i njegovih ovisnih
drustava

Dugotrajna imovina

Dugotrajna imovina je na dan 31. prosinca 2017. godine porasla za 16.852 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

- Povecanja nematerijalne imovine u iznosu od 7.062 tisu¢a kuna zbog priznavanja licenci steknutih
akvizicijama i nematerijalne imovine u pripremi koja se odnosi na kreiranje baza podataka koje su
se pocele koristiti u 2019. godini,

- Povecanja nekretnina i postrojenja u iznosu od 7.478 tisu¢a kuna zbog povecanja imovine u
pripremi koja je steknuta akvizicijom.

Dugotrajna imovina se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjila za 9.136 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

- Smanjenje nekretnina i postrojenja u iznosu od 12.701 tisu¢a kuna zbog prodaje imovine u
pripremi i svodenja njezine vrijednosti na trzi$nu vrijednost,

- Povecanja nematerijalne imovine zbog u iznosu od 3.768 tisu¢a kuna zbog povecanja baza
podataka koja su stvorena i koriste se u operativnom poslovanju.

Dugorocne obveze

Dugoroéne obveze su na dan 31. prosinca 2017. godine porasle za 38.129 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

- Povecéanja dugoroc¢nih kredita u iznosu od 38.125 tisuca kuna,
- Povecanja rezerviranja u iznosu od 4 tisu¢a kuna.

Dugoroc¢ne obveze su se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjile za 10.223 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

- Smanjenja ostalih dugoroénih obveza prema prodavateljima udjela koje je drustvo Meritus plus
d.o.o. kupilo kao vlastite udjele u iznosu od 5.989 tisuca kuna,

- Otplatom dugoroc¢nih kredita u iznosu od 3.931 tisuéa kuna,

- Smanjenja rezerviranja u iznosu od 303 tisu¢a kuna koje su bile priznate za otpremnine i jubilarne
nagrade sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu (,, MRS“) 19: Primanja
zaposlenih, a koje su otpustene u 2018. godini, s obzirom da su prava koja su zaposlenici imali
ispladena te stoga viSe ne postoji osnova za priznavanje predmetnih rezerviranja.

Tablica 33. Kapital i rezerve lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava na dan 31. prosinca 2018. godine,
31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine (u tisucama HRK)

31. 31. 31.
Biljeska prosinca prosinca prosinca
2018. 2017. 2016.
Vlasnicka glavnica

Temeljni kapital 28 50.000 8.020 8.020
(Preneseni gubitak)/zadrzana dobit (222) 8.054 11.630
Ostale priGuve (42.980) - -

Pricuve po vrednovanju obveza po definiranim
naknadama (141) (217) (230)
Pricuve iz te€ajnih razlika od ulaganja u inozemno (49) 57 70
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poslovanje

Ostale stavke vlasnic¢ke glavnice (10) (10) (10)

6.598 15.904 19.480
Nekontrolirajuéi interesi 8.980 10.853 4.221
Ukupno vlasni¢ka glavnica 15.578 26.757 23.701

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Znacajne promjene u vlasni¢koj glavnici Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava

Vlasnicka glavnica je na dan 31. prosinca 2017. godine porasla za 3.056 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2016. godine zbog:

- dobiti tekuce godine u iznosu od 3.386 tisuc¢a kuna; i
- isplate dividendi manjinskim interesima u iznosu od 330 tisuca kuna.

Vlasnicka glavnica se na dan 31. prosinca 2018. godine smanjila za 11.179 tisu¢a kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017. godine zbog:

- smanjenja temeljnog kapitala u iznosu od 1.000 tisu¢a kuna zbog poslovnog izdvajanja temeljnog
kapitala u drustvu Meritus Upravljanje. Dodatno je uvecan temeljni kapital Grupe s 7.020 tisuca
kuna na 50.000 tisuca kuna, te su nastale negativne rezerve evidentirane pod ostalim pricuvama u
konsolidiranim financijskim izvjestajima u iznosu od 42.980 tisuca kuna kao rezultat primjene
odgovarajuc¢ih ra¢unovodstvenih principa na proces reorganizacije Grupe i osnivanja druStva
Meritus Ulaganja koje postaje nova matica Grupe;

- smanjenja pri¢uva iz te¢ajnih razlika od ulaganja u inozemno poslovanje i pri¢uva po vrednovanju
obveza po definiranim naknadama u iznosu od 30 tisuca kuna;

- isplate dividendi manjinskim interesima u iznosu od 10.122 tisu¢a kuna;

- smanjenja zadrzane dobiti i nekontroliraju¢ih interesa prodajom ovisnih druStava u iznosu od
8.492 tisu¢a kuna; i

- dobiti tekuce godine u iznosu od 8.465 tisuca kuna.

Glavna skupstina Izdavatelja je Odlukom o povecanju temeljnog kapitala druStva ulozima u novcu,
izdavanju novih redovnih dionica uz iskljucenje prava prvenstva postojecih dionicara i izmjenama Statuta
drustva od 19. prosinca 2018. povecala temeljni kapital Izdavatelja s iznosa od 50.000.000,00 kn za iznos
od najvise 37.719.200,00 kn na iznos od najvise 87.719.200,00 kn, uplatom u novcu, izdavanjem najvise
377.192 novih redovnih dionica na ime bez nominalnog iznosa. Uprava lzdavatelja je, uz suglasnost
Nadzornog odbora, 14. sije¢nja 2019. godine utvrdila da se temeljni kapital Izdavatelja povecava
izdavanjem 357.805 novih redovnih dionica koje glase na ime, bez nominalne vrijednosti, po jedinstvenoj
konaénoj cijeni od 260,00 kn. Temeljni kapital Izdavatelja time je poveéan se s iznosa od 50.000.000,00
kn za iznos od 35.780.500,00 kn na iznos od 85.780.500,00 kn te je podijeljen na 857.805 redovnih
dionica koje glase na ime, bez nominalne vrijednosti. Pove¢anje temeljnog kapitala lzdavatelja po osnovi
naprijed navedenoga provedeno je pri Trgovackom sudu u Zagrebu rjesenjem donesenim pod poslovnim
brojem Tt-19/2153-2 od 18. sije¢nja 2019. godine.

Izdavatelj kao mati¢no drustvo priprema konsolidirane financijske izvjestaje sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (,,MSFI*). Medunarodni standard financijskog izvjestavanja - 3:
Poslovne kombinacije (“MSFI 3”) regulira poslovna spajanja izmedu poslovnih subjekata, te ucinke
takvih spajanja. MSFI 3 opisuje i transakcije pod zajednickom kontrolom kao poslovno spajanje
subjekata ili poslovanja pod zajedni¢kom kontrolom u kojem su svi subjekti ili sva poslovanja koja se
spajaju pod krajnjom kontrolom iste strane ili strana i prije i nakon poslovnog spajanja, a ta kontrola nije
privremena. S obzirom da MSFI 3 ne regulira transakcije pod zajedni¢kom kontrolom Izdavatelj je duzan
razmotriti odredbe Medunarodnog racunovodstvenog standarda (,, MRS“) 8: Racunovodstvene politike,
promjene racunovodstvenih procjena i pogreske u dijelu koje se tice prosudbi i izbora odgovarajuce
racunovodstvene politike. Racunovodstvena politika za obra¢un poslovnih kombinacija subjekata pod
zajednickom kontrolom koja je prihvatljiva u praksi drugih subjekata na trziStu, a koju je Izdavatelj
primijenio je obracunavanje transakcije koristenjem prethodnih vrijednosti imovine i obveza u odvojenim
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9.2,

financijskim izvjestajima subjekata koja sudjeluju u poslovnoj kombinaciji pod zajedni¢kom kontrolom
ili konsolidiranim financijskim izvjestajima mati¢nog drustva.

U ovom su slucaju Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc OreSkovié, kao imatelji poslovnih udjela u drustvu
Meritus Upravljanje, osnovali Izdavatelja unosom svojih poslovnih udjela u drustvu Meritus Upravljanje
u kapital Izdavatelja.

Sukladno odredbi ¢lanka 185.a stavka 1. tocke 2. Zakona o trgovackim drustvima dioni¢ko drustvo moze
se osnovati ulaganjem ili preuzimanjem stvari, odnosno prava. Ako vrijednost ulozenih stvari i prava
procijeni stalni sudski procjenitelj odgovarajuée struke prema opcepriznatim nacelima vrednovanja, uz
elaborat procjeni u kome je naveden dan na koji se odnosi procjena koji nije stariji od Sest mjeseci prije
dana stvarnog unosenja stvari, odnosno prava u drustvo, nije potrebno provoditi reviziju osnivanja.

Slijedom navedenog, budu¢i da je trzi$na vrijednost predmetnih poslovnih udjela u drustvu Meritus
Upravljanje procijenjena od strane stalnog sudskog vjestaka, koji je izradio Izvjestaj o procjeni vrijednosti
poslovnih udjela u drustvu Meritus Upravljanje 12. studenog 2018. godine, nije provedena revizija
osnhivanja lzdavatelja.

Sukladno svemu gore navedenom navedenu transakciju prijenosa poslovnih udjela se moze smatrati
transakcijom pod zajedniCkom kontrolom jer je ultimativna kontrola nad Grupom prije i poslije
transakcije ostala u rukama istih pojedinaca. Postuju¢i Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja
Izdavatelj je navedene transakcije proveo sukladno prethodnih vrijednosti imovine i obveza u odvojenim
financijskim izvjeStajima subjekata koja sudjeluju u poslovnoj kombinaciji pod zajednickom kontrolom
ili konsolidiranim financijskim izvjeStajima mati¢nog drustva, te nije bilo potrebno raditi procjenu fer
vrijednosti imovine i obveze Grupe.

Izdavatelj je osnovan unosom stvari i prava, i to na nacin da su Stjepan OreSkovi¢ i Manica Pirc
Oreskovi¢ u temeljni kapital I1zdavatelja unijeli sve poslovne udjele (ukupno 22 poslovna udjela) koja su
do tada drzali u drustvu Meritus Upravljanje. Navedena 22 poslovna udjela zajedno predstavljaju 100%
temeljnog kapitala drustva Meritus Upravaljanje. TrziSna vrijednost predmetnih poslovnih udjela
procijenjena je od strane ovlastenog sudskog vjestaka na iznos od 288.600.000,00 kuna, od ¢ega je iznos
od 50.000.000,00 kuna unesen u temeljni kapital l1zdavatelja, dok je preostali iznos od 238.600.000,00
kuna unesen u rezerve kapitala lzdavatelja.

Nakon dokapitalizacije, tj. povecanja temeljnog kapitala, temeljni kapital Izdavatelja se povecao s iznosa
od 50.000.000,00 kn za iznos od 35.780.500,00 kn na iznos od 85.780.500,00 kn.

Rezultati poslovanja

9.2.1. Informacije o znatnim ¢imbenicima, ukljuc¢ujuci neobic¢ne ili rijetke dogadaje ili nove
razvoje dogadaja Kkoji znatno utjeCu na prihod iz poslovanja Izdavatelja, navodeéi do
koje je mjere to utjecalo na prihod

Tablica 34.  Ukupni prihodi, ukupni rashodi i dobit tekuée godine lzdavatelja i njegovih ovisnih
drustava za 2018., 2017. i 2016. godinu (u tisu¢ama HRK)

2018. 2017. 2016.
Ukupni prihodi 222.245 202.679 39.341
Ukupni rashodi (213.668) (198.518) 28.029
Dobit prije poreza 8.577 4.161 11.312
Porez na dobit (1.965) (1.826) (2.033)
Dobit od neprekinutog
poslovanja 6.612 2.335 9.279
Prekinuto poslovanje
Dobit od prekinutog poslovanja 680 1.051 -
Dobit od prodaje prekinutog
poslovanja 1.173 - -
Dobit tekuce godine 8.465 3.386 9.279
Dobit koja se moZe pripisati:
Vlasnicima Grupe 5.365 1.240 5.989
Nekontrolirajuci interesi 3.100 2.146 3.290
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Ostala sveobuhvatna dobi

Ponovno vrednovanje obveze

po definiranim naknadama 76 (13) 70
Tecajne razlike iz

preracunavanja inozemnih

dijelova poslovanja (106) 13 (230)
Ostala sveobuhvatna dobit

tekuée godine prije poreza na

dobit (30) - (160)
Ukupna sveobuhvatna dobit

tekuce godine 8.435 3.386 9.119
Pripisiva:

Vlasnicima Grupe 5.347 1.240 5.829
Nekontrolirajuéi interesi 3.088 2.146 3.290

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Izdavatelj i njegova ovisna drustva su u godini koje je zavrSila 31. prosinca 2018. ostvarili dobit tekuce
godine u iznosu od 8.465 tisuca kuna, u godini koje je zavr$ila 31. prosinca 2017. ostvarili su dobit
tekuée godine u iznosu od 3.386 tisuca kuna, a u godini koje je zavrSila 31. prosinca 2016. ostvarili su
dobit tekuce godine u iznosu od 9.279 tisu¢a kuna.

9.2.2. Kad financijski izvjestaji objavljuju znacajne promjene u neto prodaji i prihodima,
dostaviti opis razloga za takve promjene

Tablica 35.  Struktura poslovnih prihoda lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava za 2018., 2017. i 2016.
godinu (u tisucama HRK)
PRIHODI OD PRODAJE

2018. 2017. 2016.
Prihodi od agencijskog zaposljavanja i sli¢nih usluga 100.539 124.829 9.756
Prihodi od kontaktnih centara 95.990 49513 8.702
Prihodi od prodaje programskih rjeSenja 14.949 11.135 -
Prihodi od posredovanja u osiguranju 2.299 1.717 174
213.777 187.194 18.632

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Znacajne promjene u prihodima od prodaje Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava

Prihodi od prodaje su 2017. godine rasli za 168.562 tisuce kuna u odnosu na 2016. godinu jer su drustva
¢lanovi Grupe krajem 2016. godine stekla kontrolu nad drustvima koja se bave uslugama kontaknih
centara (Meritus Plus, Linea Directa), i nad druStvom koje se bavi uslugama ljudskih resursa (Smart
Flex), a sukladno MSFI 3 — Poslovna spajanja konsolidacija financijskih izvjestaja je moguca od trenutka
stjecanja kontrole.

Prihodi od prodaje su 2018. godine rasli za 26.583 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu zbog:

- povecanja prodaje od kontaktnih centara za iznos od 46.477 tisuca kuna iz boljih poslovnih uvjeta
ugovorenih s klijentima i akvizicije novih klijenata;

- smanjenja prihoda od agencijskog zaposljavanja i sli¢nih usluga za iznos od 24.290 tisuc¢a kuna
koje je nastalo zbog smanjenja ustupljenih radnika krajem 2018. godine u kompanijama iz
telekomunikacijskog sektora; i
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povecanje prodaje programskih rjesenja jer je kontrola nad drustvima koja se bave uslugama
informacijkih tehnologija steknuta u drugom dijelu 2017. godine (CDE nove tehnologije d.o.o. 8.
kolovoza 2017. godina, a Calyx d.o.o. 14. prosinca 2017. godine) u iznosu od 3.814 tisuca kuna.
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Tablica 36.  Struktura ostalih prihoda Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za 2018., 2017. i 2016.
godinu (u tisucama HRK)
OSTALI PRIHODI

2018. 2017. 2016.
Prihodi od ukidanja rezervacija 1.553 1.438 -
Prihodi od najma 160 192 467
Prihodi od naknada $teta 53 5 2
Prihodi od refundacija od drzave 45 - -
Prihod od otpisa obveza prema dobavlja¢ima 17 - -
Prihod od prodaje dugotrajne imovine 6 - 16.962
Prihodi od povoljne kupnje - 6.588 1.430
Ostali poslovni prihodi 446 164 39

2.280 8.387 18.900

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Znacajne promjene u ostalim prihodima Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava

Ostali prihodi su se 2017. godine smanjili za 10.513 tisu¢a kuna u odnosu na 2016. godinu jer je Grupa u
2016. godini imala prihod od prodaje dugotrajne imovine u iznosu od 16.962 tisuca kuna, a odnosila se na
neoperativnu imovinu u odnosu na model poslovanja grupe. Takav prihod nije postojao 2017. godine.

Ostali prihodi su se 2018. godine smanjili za 6.107 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu jer je Grupa u
2017. godine imala prihod od povoljne kupnje u iznosu od 6.588 tisuca kuna, a odnosio se na prihod iz
poslovnih kombinacija u kojima je Grupa u 2017. godini stekla kontrolu nad ovisnim drustvima. Takav
prihod nije postojao 2018. godine.

Tablica 37.  Struktura financijskih prihoda Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za 2018., 2017. i
2016. godinu (u tisu¢cama HRK)

FINANCIJSKI PRIHODI

2018. 2017. 2016.
Ostali financijski prihodi 4.659 6.808 -
Prihodi od tecajnih razlika 1.248 269 -
Prihodi od kamata 281 21 120
6.188 7.098 120

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Znacajne promjene u financijskim prihodima Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava

Financijski prihodi su 2017. godine rasli za 6.978 tisu¢a kuna u odnosu na 2016. godinu. Povecanje u
iznosu od 6.808 tisu¢a kuna se odnosi na sporazum izmedu ovisnog drustva Izdavatelja (zajmoprimca) i
zajmodavatelja, drustva Agrokor d.d., u kojem je ugovoreno da se dug koji ovisno dru§tvo ima prema
zajmodavatelju uskladi tj. otpiSe za kamate koje su nepravilno kapitalizirane u dug, a da dug koji ovisno
drustvo ima prema zajmodatavelju bude stvarni dug koji je nastao tokom razdoblja od nekoliko godina.
Tako je utvrdeno da je iznos od 6.808 tisuca kuna odnosi na krivo prikazane akumulirane kamate koje su
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u ovisnom drustvu otpisane u korist racuna dobiti i gubitka. U 2016. i 2018. godini nije bilo sli¢nog
financijskog prihoda.

Financijski prihodi su se 2018. godine smanjili za 910 tisu¢a kuna u odnosu na 2017. godinu. Financijski
prihod u 2018. godini se u najve¢em dijelu odnosi na isplatu zadrzane dobiti drustva Hitra produkcija
dokumenata u iznosu od 4.552 tisu¢a kuna za razdoblje dok su drustva ¢lanovi M+ Grupe drzali 100%
poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata, sve u skladu sa zaklju¢enim Ugovorom o
prodaji poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata od 3. kolovoza 2018. godine. U slucaju
da se predmetna isplata dobiti drustva Hitra produkcija dokumenata realizirala prije datuma kupoprodaje
poslovnih udjela, neto imovina drustva Hitra produkcija dokumenata bi bila manja za navedeni iznos, dok
bi dobit od prodaje drustva Hitra produkcija dokumenata bila uveéana za navedeni iznos. Prihod od otpisa
kamata koje su nepravilno knjizene ne postoji u 2018 godini.

9.2.3. Informacije u vezi sa svim drZzavnim, gospodarskim, fiskalnim, monetarnim ili politi¢ckim
politikama ili ¢cimbenicima koji su znac¢ajno utjecali ili bi mogli znacajno utjecati, izravno
ili neizravno, na poslovanje Izdavatelja

U prethodnom razdoblju nije bilo drzavnih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politickih politika ili
¢imbenika koji su znacajno utjecali na poslovanje Izdavatelja niti na poslovanje ovisnih drusStava
Izdavatelja. Cimbenici koji bi mogli zna¢ajno utjecati adresirani su u dijelu o rizicima, prije svega u dijelu
o riziku poslovnog okruzenja, riziku inflacije, riziku promjene poreznih propisa i riziku gubitka radne
snage.
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10.

10.1.

IZVORI SREDSTAVA

Informacije o kratkoro¢nim i dugoro¢nim izvorima sredstava Izdavatelja

Tablica 38.  Viasnicka glavnica te obveze lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava na dan 31. prosinca
2018. godine, 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine (u tisu¢ama HRK)

Vlasni¢ka glavnica
Temeljni kapital
(Preneseni gubitak)/Zadrzana dobit

Ostale pricuve

Pricuve po vrednovanju obveza po
definiranim naknadama

Pricuve iz tecajnih razlika od ulaganja u
inozemno poslovanje

Ostale stavke vlasnicke glavnice

Nekontrolirajuéi interesi

Ukupno vlasni¢ka glavnica

Dugorocne obveze
Dugoro¢ni primljeni krediti
Dugoro¢na rezerviranja
Ostale dugoro¢ne obveze

Ukupno dugoro¢ne obveze

Kratkoro¢ne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima
Obveze prema zaposlenicima
Ostale kratkoro¢ne obveze
Kratkoro¢ni primljeni krediti

Kratkoro¢na rezerviranja

Odgodeno placanje troskova i prihod
buduéeg razdoblja

Obveze namijenjene prodaji

Ukupno kratkorocne obveze

Ukupno obveze
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
50.000 8.020
(222) 8.054
(42.980) -
(141) (217)
(49) 57
(10) (10)
6.598 15.904
8.980 10.853
15.578 26.757
43.872 47.803
- 303

- 5.989
43.872 54.095
5.275 8.741
13.821 14.063
4.529 11.532
17.116 19.978
- 1.250

453 193

- 30.938
41.194 86.695
85.066 140.790
100.644 167.547

31. prosinca
2016.

8.020
11.630

(230)

70

(10)

19.480

4221
23.701

9.678
299
5.989

15.966

22.296
8.653
10.381

1.403
1.278

44,011

59.977
83.678

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca

2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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10.2,

Objasnjenje izvora i iznosa i opis nov¢anih tokova lzdavatelja

Tablica 39.  Konsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za
2018., 2017. i 2016. godinu (u tisuéama HRK)

Dobit tekuce godine

Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine
Neto knjigovodstvena vrijednost otudene opreme
(Smanjenje)/povecanje rezerviranja

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca
Umanjenje vrijednosti nekretnina

Povecanje unaprijed placenih troskova

Povecéanje odgodeno plac¢enih troskova
Smanjenje/(poveéanje) neto imovine namijenjene
prodaji

Gubitak/(dobit) od pridruzenog drustva

Dobit od povoljne kupnje

Ostali nov€ani tokovi

Novac ostvaren/(koriSten) iz poslovanja prije
promjena u obrtnom kapitalu

Promjene u obrtnom kapitalu
Smanjenje/(povecanje) zaliha
Smanjenje/(povecanje) potrazivanja od kupaca
(Smanjenje)/povecanje obveza prema
dobavljacima

Povecanje ostalih potrazivanja
(Smanjenje)/povecanje ostalih kratkoro¢nih
obveza

Novac Koristen u poslovanju

Neto novac ostvaren/(koriSten) u poslovnim
aktivnostima

Novcani tok iz ulagackih aktivnosti
(Povecéanje)/smanjenje  kratkotrajne financijske
imovine

Smanjenje/(povecanje) ulaganja u dugotrajnu
financijsku imovinu

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme te
nematerijalne imovine

Neto novac koristen u ulagackim aktivnostima
Novc¢ani tok iz financijskih aktivnosti

Isplacene dividende
Otplaceni zajmovi
Primljeni zajmovi

Neto novac (KoriSten u)/ostvaren financijskim
aktivnostima
Neto (smanjenje)/poveéanje novca i novéanih
ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

2018.

8.465
4.489
1.357

(1.553)

12.181

(1.224)

260

10.813

(2.067)

32.721

9
5.422

(3.466)
(353)
(13.234)

(11.622)

21.099

(229)
1.280
(9.134)
(8.083)

(10.122)
18.596

(25.389)

(16.915)

(3.899)

12.298

8.399

2017.

3.386
2.816
2.809
(149)

132
4.580
(1.056)
165

(19.305)

236
(6.588)

(6.684)

(19.658)

(99)
79

(17.918)
(1.564)
1.969

(17.533)

(37.191)

445

(1.621)

(13.209)

(14.385)

(330)
(5.267)

63.370

57.773

6.197

6101

12.298

2016.

9.279

899
1.808
1.429

(2.207)
1.278

(1.689)
(1.430)

1.519

10.886

(27)
(18.595)
22.283
(1.399)
18.828

21.090

31.976

1.773

(1.190)

(21.361)

(20.778)

(12.867)
5.131

(7.736)

3.462

2.639

6.101

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taj [zdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca

2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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10.3.

Na dan 31. prosinca 2018. godine stanje gotovine, ekvivalenata gotovine i kratkoro¢nih depozita
Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava iznosilo je ukupno 8.399 tisu¢a kuna.

Izdavatelj i njegova ovisna drustvu su u 2018. godini imali smanjenje novca i nov¢anih ekvivalenata u
iznosu od 3.899 tisuc¢a kuna zbog negativnog nov¢anog toka iz financijskih aktivnosti u iznosu od 16.915
tisuéa kuna zbog otplate zajmova i isplate dividendi manjinskim suvlasnicima. Novc¢ani tokovi iz
poslovnih aktivnosti su bili pozitivni u iznosu od 21.099 tisuc¢a kuna, u odnosu na 2017. godinu kada su
bili negativni u iznosu od 37.191 tisu¢a kuna zbog bolje naplate potrazivanja i prodaje prekinutih dijelova
poslovanja.

Na dan 31. prosinca 2017. godine stanje gotovine, ekvivalenata gotovine i kratkoro¢nih depozita
Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava iznosilo je ukupno 12.298 tisuca kuna.

Izdavatelj i njegova ovisna drustava su u 2017. godini imali povecanje novca i novéanih ekvivalenata u
iznosu od 6.197 tisuca kuna jer je nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti bio pozitivan u iznosu od 57.773
tisuca kuna zbog primljenih zajmova. Nov¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti su bili negativni u iznosu od
37.191 tisu¢éa kuna zbog smanjenja obveza prema dobavlja¢ima u iznosu od 17.918 tisuéa kuna i
povecéanje neto imovine namijenjene prodaji u iznosu od 19.305 tisuca kuna.

Na dan 31. prosinca 2016. godine stanje gotovine, ekvivalenata gotovine i kratkoro¢nih depozita
Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava iznosilo je ukupno 6.101 tisu¢a kuna.

Izdavatelj i njegova ovisna drustava su u 2016. godini imali povecanje novca i novéanih ekvivalenata u
iznosu od 3.462 tisuca kuna jer je novéani tok iz poslovnih aktivnosti bio pozitivan u iznosu od 31.976
tisuca kuna zbog povecanja obveza prema dobavlja¢ima i poveéanja ostalih obveza. Novc€ani tokovi iz
ulagackih aktivnosti su bili negativni u iznosu od 20.778 tisu¢a kuna zbog ulaganja u nekretnine i
nematerijalnu imovinu u iznosu od 21.361 tisu¢a kuna. Nov¢ani tokovi iz financijskih aktivnosti su bili
negativni u iznosu od 7.736 tisuc¢a kuna zbog neto oplate zajmova u istom iznosu.

Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja lzdavatelja

Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja na dan 31. prosinca 2018. godine

Na dan 31. prosinca 2018. godine udio kapitala i rezervi u pasivi je iznosio 15%, a udio kratkoro¢nih
obveza 41% pasive.

Dugorocne obveze se sastoje iskljucivo od dugoro¢nih primljenih kredita.

Na dan 31. prosinca 2018. godine obveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkoro¢ne obveze Cinile su 24%
ukupnih kratkoro¢nih obveza, 42% ukupnih kratkoroc¢nih obveza ¢inili su kratkoro¢ni primljeni krediti,
dok su preostalih 34% ukupnih kratkoro¢nih obveza ¢inile obveze prema zaposlenicima. Na navedeni
datum ove stavke ¢ine ukupno 41.194 tisuca kuna.

Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja na dan 31. prosinca 2017. godine

Na dan 31. prosinca 2017. godine udio kapitala i rezervi u pasivi je iznosio 16%, a udio kratkoro¢nih
obveza 52% pasive.

Dugoroéne obveze se sastoje 0d dugoro¢nih primljenih kredita, dogoro¢nih rezerviranja i ostalih

Na dan 31. prosinca 2017. godine obveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkoro¢ne obveze ¢inile su 23%
ukupnih kratkoroc¢nih obveza, 23% ukupnih kratkoroc¢nih obveza ¢inili su kratkoro¢ni primljeni krediti,
36% ukupnih kratkoro¢nih obveza ¢inile su obveze namijenjene prodaji, 16% ukupnih kratkoro¢nih
obveza Cinile su obveze prema zaposlenicima, dok su preostalih 2% ukupnih kratkoro¢nih obveza cinila
kratkoro¢na rezerviranja. Na navedeni datum ove stavke ¢ine ukupno 86.695 tisuca kuna.

Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja na dan 31. prosinca 2016. godine

Na dan 31. prosinca 2016. godine udio kapitala i rezervi u pasivi je iznosio 28%, a udio kratkoro¢nih
obveza 53% pasive.

Dugorotne obveze se sastoje od dugoro¢nih primljenih kredita, dogoro¢nih rezerviranja i ostalih

Na dan 31. prosinca 2016. godine obveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkoro¢ne obveze ¢inile su 74%
ukupnih kratkoro¢nih obveza, 20% ukupnih kratkoro¢nih obveza ¢inile su obveze prema zaposlenicima,
3% ukupnih kratkoro¢nih obveza ¢inilo je odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja, dok su
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10.4.

10.5.

11.

preostalih 3% ukupnih kratkoroénih obveza ¢inila kratkorocna rezerviranja. Na navedeni datum ove
stavke ¢ine ukupno 44.011 tisu¢a kuna.

Informacije o svim ogranienjima koriStenja izvora sredstava koja su znacajno utjecala ili bi
mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje lzdavatelja

Na poslovanje Izdavatelja bi potencijalno mogla utjecati odredena ogranigenja isplate dobiti koja su,
pravnim poslovima sklopljenim s drustvom Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, preuzela ovisna drustva
Izdavatelja temeljem Ugovora o okvirnom iznosu zaduzenja.

Naime, u skladu s:

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550024 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Smart Flex kao klijenta te drustva Meritus Plus kao suduznika;

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550025 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Plus kao klijenta te drustva Smart Flex kao suduznika; i

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550026 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Upravljanje kao klijenta, te drustva Smart Flex, drustva Meritus Plus i drustva Smart Flex
Sourcing kao suduznika;

navedena ovisna drustva ¢lanovi M+ Grupe (Smart Flex, Meritus Plus, Meritus Upravaljanje i Smart Flex
Sourcing) obvezala su se da za vrijeme trajanja tih ugovora (do 1. rujna 2020.) nece isplacivati zadrzanu
dobit i dobit razdoblja.

Isplata dobiti bila bi temeljem navedenih Ugovora o okvirnom iznosu zaduzenja dopustena uz prethodnu
suglasnost Raiffeisenbank Austria d.d., za koju se ne o¢ekuje da bi bila uskracena s obzirom na ¢injenicu
da ta drustva uredno ispunjavaju sve svoje obveze po predmetnim Ugovorima o okvirnom iznosu
zaduZenja. Medutim, ne moze se iskljuéiti mogucénost da Raiffeisenbank Austria d.d. uskrati zatrazenu
suglasnost.

Eventualna uskrata predmetne suglasnosti Raiffeisenbank Austria d.d. na isplatu udjela u dobiti imala bi
znacajan utjecaj na Izdavatelja odnosno drustva clanove M+Grupe koja drze poslovne udjele u gore
navedenim drustvima, buduéi da u tom slucaju Izdavatelj odnosno ta druga drustva ne bi ostvarili prihode
s naslova ostvarene dobiti koje bi inace mogli ostvariti po osnovi drzanja poslovnih udjela u navedenim
drustvima.

Informacije o predvidenim izvorima financiranja koji su potrebni kako bi se ispunile obveze iz
tocaka 5.2.3.1i 8.1.

Izdavatelj se nije obvezao na zna¢ajna ulaganja kako je to opisano u dijelu Il - to¢ka 5.2.3. -"Informacije
o glavnim buduc¢im ulaganjima Izdavatelja na koja su se njegova rukovodeca tijela ve¢ obvezala" i tocka
8.1. - ,Informacije o postojecoj ili planiranoj znacajnoj dugotrajnoj materijalnoj imovini Izdavatelja,
ukljuéujuéi nekretnine u zakupu i sve veée terete na njima" ovog Prospekta.

ISTRAZIVANJE I RAZVOJ, PATENTI I LICENCIJE

Izdavatelj nema registriranih prava intelektualnog vlasniStva pri Drzavnom zavodu za intelektualno
vlasniS§tvo. Medutim, ¢lan M+ Grupe, drustvo LINEA DIRECTA nositelj je figurativnog Zziga
registriranog kod nacionalnog Ureda Republike Slovenije za intelektualno vlasnistvo od 31. ozujka 2016.
godine pod brojem 201670171 za razrede 35, 38, 41 Nicanske Klasifikacije. Navedeni zig nije od znacaja
za povijesne rezultate, ni za poslovne planove M+ Grupe.
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12.

12.1.

12.2.

INFORMACIJE O TRENDOVIMA

Najznacajniji nedavni trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troSkovima i prodajnim
cijenama od zavrsetka posljednje poslovne godine do datuma Registracijskog dokumenta

Najznacajniji trendovi u podrucjima poslovanja Grupe od zavrSetka posljednje poslovne godine u
podrugju proizvodnje ukljuéuju promjene u dinamikama narud¢ivanja od strane dva zna¢ajna medunarodna
klijenta koji zahtjevaju promjene u planiranju resursa kako bi se zadrzala ili povecala produktivnost i
kvaliteta sukladno zahtjevima tih klijenata, kao i zahtjevi klijenata za povecanim kapacitetima za
upravljanje kvalitetom od strane Grupe kao ulogom za dugorocno pozicioniranje Grupe kao dobavljaca u
odnosu na konkurenciju.

Najznacajniji trendovi u podru¢jima poslovanja Grupe od zavrSetka posljednje poslovne godine u
podrudju prodaje ukljucuju znaajan projekt ovisnog drustva Izdavatelja Meritus Plus u nearshoring
segmentu (pruzanje usluge kontakt centra na stranom jeziku), za velikog medunarodnog telekom klijenta
iz DACH (Njemacka, Austrija, Svicarska) regije, te zna¢ajan projekt ovisnog drustva Izdavatelja CDE s
velikim klijentom iz financijskog sektora iz Slovenije.

Najznacajniji trendovi u podrucjima poslovanja Grupe od zavrsetka posljednje poslovne godine u
podrucju troskova ukljucuju nastavak povecanja troska pronalaska ljudskih resursa osobito u segmentima
specijalisti¢kih znanja jezika na hrvatskom i slovenskom trzistu, kao i nastavak povecanja tro§ka samog
rada zaposlenih sa specijalistickim kako i op¢im znanjima jezika na hrvatskom trzistu.

Najznacajniji trendovi u podrucjima poslovanja Grupe od zavrSetka posljednje poslovne godine u
podruéju prodajnih cijena ukljuuju rast cijena za usluge kontakt centara sukladno regionalnim i
europskim trendovima rasta troskova rada kao i kompleksnosti zahtjeva pojedinih postojecih i buducih
klijenata unutar Europske unije na hrvatskom i slovenskom jeziku, ali i na njemackom, engleskom,
talijanskom i drugim jezicima. Efekti odnosno posljedice trenda povecanja prodajnih cijena na poslovanje
se trenutno ne mogu preciznije procijeniti u smislu Sireg trenda s obzirom na ve¢i broj procesa koji su u
tijeku te ¢e nastaviti trajati do kraja te potencijalno i dulje od kraja poslovne godine 2019.

Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili dogadajima
koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na o¢ekivanja Izdavatelja, barem tijekom sadasnje
poslovne godine

Izdavatelj ne ocekuje znacajnije nepredvidene nesigurnosti, zahtjeve, obaveze ili dogadaje za 2019.
Godinu a koji nisu veé detaljno sadrZani i razmatrani kao bitni ¢imbenici koji su navedeni u dijelu Il -
tocka 4. Prospekta ("Cimbenici rizika") i dijelu III - tocki 2. Prospekta ("Cimbenici rizika").

U Sirem vremenskom periodu, poslovanje Grupe izlozeno je globalnim industrijskim trendovima u
poslovanju kontakt centara i opéenito drustava koje se bave eksternalizacijom poslovnih procesa (BPO).
Najznacajniji trendovi u tom kontekstu su povecani udio umjetne inteligencije u komunikaciji s
korisnikom, zatvaranje fizickih mjesta poslovanja i ve¢a oc¢ekivanja potrosaca te velika dinami¢nost u
poslovnim odnosima izmedu klijenata i dobavljaca usluga kontakt centara gdje se volumen, sadrzaj i
trajanje poslovnih odnosa moze promjeniti kako pozitivno tako i negativno u srazmjerno kratkim
rokovima, §to se smatra karakteristikom industrije te je tako treba i sagledavati.

Drustva se sve viSe usredotoCuju na prediktivnu analitiku pomocu alata za umjetnu inteligenciju (Al)
kako bi pomogla prilagodbi iskustva kontakt centra za korisnike i agente. Ocekuje se da ¢e, kako prvi
korisnici budu mijenjali Al aplikacije za usmjeravanje poziva, one postati Siroko primjenjive. Sam trend
je u suprotnosti s trendom povecanja ocekivanja kupaca. Ocekuje se da ¢e umjetna inteligencija preuzeti
prvenstveno zadatke niske kompleksnosti (niske vrijednosti) od BPO-a koji se bave uslugama male
dodatne vrijednosti. Malo je vjerojatno da ¢e biti u moguénosti isporuciti kvalitetu i personalizirano
iskustvo koje zahtijevaju kupci.

Zatvaranje fizickih mjesta poslovanja je veliki trend na globalnom trziStu maloprodaje. Taj trend pomaze
povecanju volumena BPO-a jer smanjenje broja maloprodajnih objekata smanjuje fizicke interakcije, a
time se povecavaju udaljene interakcije poput glasovnih poziva, ali jo$ viSe chata i usluga e-poste. Ovo je
potencijalno pozitivan trend za Grupu pod uvjetom da ¢e Grupa moéi pravovremeno pronaéi ili
preusmjeriti, te opremiti sa potrebnim znanjima, svoje ljudske resurse u dovoljnoj mjeri ka pruzanju
takvih usluga na nivou zahtjevnosti usluge koji ¢e kontinuirano rasti kao i u ovisnosti o budu¢im
trendovima trzista rada iz kojeg Grupa pridobiva svoje zaposlenika za pruzanje takvih usluga. Dok ¢e dio
fizi¢kih interakcija biti digitalan i automatiziran, ve¢i udio oti¢i ¢e na daljinski kontakt putem e-poste,
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chata i glasovnog poziva. Rizik digitalizacije manji je od poveanja volumena za udaljene ljudske
interakcije zbog smanjenja maloprodaje na globalnoj razini.

Ocekuje se da ¢e do 2025. godine klijenti imati nultu toleranciju na neoptimalnu uslugu jer ¢e biti jo§ vise
informirani o stvarnosti usluge, imati daleko veca oc€ekivanja, biti osnazeni druStvenim dijeljenjem te biti
spremniji i sposobniji za promjenu dobavljada. Povecanje zahtjeva kupaca stvara potencijanu moguénost
Grupi da zadrzi visoku kvalitetu radne snage koju Grupa ima u usporedbi s ve¢im BPO grupama ukoliko
se u istom periodu ne dogode nove znaCajne promjene na trziStu rada u odnosu na dostupnost, cijenu i
kvalitetu radne snage. Ovo je prilika za lzdavatelja i Grupu prvenstveno u segmentu engleskog jezika s
obzirom na specifike lokalnih trzista rada na kojima Grupa posluje, jer ¢e se velike globalne tvrtke morati
odmaknuti od niskokvalitetnih pruZatelja usluga s niskom cijenom a za koje istovremeno i Grupa mora
smanjivati svoj udio u poslovanju koje takve usluge ¢ine trenutaéno zbog srednjeroéne osjetljivosti na
smanjivanje ili ukidanje potrebe za takvim uslugama od strane klijenata.

Grupu u narednom periodu, uz strategiju koja ukljuéuje daljnji razvoj poslovanja, o¢ekuju dodatne
investicije u poslove s dosada$njim Klijentima, kako i ostvarenje cilja postizanja dugoro¢no odrzive
visoke kvalitete usluge koja je uvjet kako zadrzavanja takvih poslova, tako i kreiranja znacajnije
vrijednosti iz istih.

Pocetkom 2019. godine ovisno drustvo Izdavatelja, drustvo Meritus Plus d.0.0., potpisalo je znacajan
ugovor u nearshoring segmentu, za velikog medunarodnog telekom klijenta iz DACH (Njemacka,
Austrija, Svicarska) regije za koji je u prvoj polovici 2019. godine Grupa zapoéela znadajne investicije u
pocetnu fazu ugovora i poslovanja temeljem koje ocekuje nastavak razvoja poslovanja sa klijentom pod
uvjetom uspjes$nog postizanja komercijalnih, kvalitativnih i vremenskih ciljeva klijenta.

PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.
ADMINISTRATIVNA, RUKOVODECA I NADZORNA TIJELA I VISE RUKOVODSTVO

Imena, poslovne adrese i funkcije u lzdavatelju, naznaka osnovne djelatnosti koju obavljaju
izvan samog Izdavatelja (ako su znacajne u odnosu na Izdavatelja) svih ¢lanova Uprave,
Nadzornog odbora te Visih rukovoditelja koji su znacajni za procjenu stru¢nog znanja i
iskustva u upravljanju poslovanjem lzdavatelja

Uprava

Uprava se sastoji od dva ¢lana. Trenutni ¢lanovi uprave su Ivan Posavec, Predsjednik Uprave i Darko
Horvat, ¢lan Uprave.

Poslovna adresa ¢lanova Uprave glasi: MERITUS ULAGANJA d.d., Zagreb, Heinzelova 62a

Ivan Posavec (1987.) ima viSe od osam godina iskustva u menadZzmentu u privatnom i javhom sektoru.
Prije dolaska u M+ bio je konzultant u Boston Consulting Group u podruéju energetike i industrijske
proizvodnje, prije svega na poslovima pripajanja i organizacijskog restrukturiranja. Bio je i posebni
savjetnik ministra financija Republike Srbije, odgovoran za transformacijske programe. Ivan ima BA
diplomu iz ekonomije s Harvard Universityja.

Darko Horvat (1979.) ima vise od 10 godina izvr$nog iskustva u vode¢im revizorskim i konzultantskim
drustvima te drustvima za porezno savjetovanje. Prije dolaska u M+ radio je kao Senior Manager u
Deloitte Hrvatska i Deloitte USA, zaduzen za procjenu rizika, financijsko planiranje za klijente od
iznimnog znacaja, planiranje izvrSenja i razvijanje softwarea. Darko je diplomirao na Zagrebackom
sveuCili§tu s titulom mastera upravljanja poslovnim poslovanjem (MBA). Stru¢no se usavr$avao na
smjerovima na sveucilistu Harvard University.

Clanovi uprave nisu u obiteljskoj povezanosti. Clanovi uprave nisu osudivani za kaznena dljela prijevare.
Clanovi uprave nisu bili povezani sa steCajevima, ste¢ajnim upravama ili likvidacijama. Clanovi uprave
nisu bili predmet sluzbenih javnih optuzbi i/ili sankcija od strane pravosudnih ili regulatornih tijela
(ukljucujuéi odredena strukovna tijela) te nisu sudskom odlukom iskljuceni iz ¢lanstva u
administrativnim, rukovode¢im ili nadzornim tijelima izdavatelja ili iz djelovanja u rukovodstvu ili
vodenju poslova izdavatelja.
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Nadzorni odbor

Nadzorni odbor se sastoji od pet ¢lana od kojih je jedan imenovan predsjednikom Nadzornog odbora, a
jedan zamjenikom predsjednika Nadzornog odbora. Trenutno su kao c¢lanovi Nadzornog odbora
Izdavatelja imenovane sljedece osobe:

Zvonimir Mr8i¢, predsjednik Nadzornog odbora, (1966.) operativni je partner u ameri¢kom
konzultantskom drustvu Spitzberg Partners LLC u kojoj je zaduZen za upravljanje investicijama u Adria
regiji. Zvonimir ima bogato iskustvo u korporativnom upravljanju. Bio je Predsjednik Uprave Podravke
d.d., savjetnik izvanrednog povjerenika za grupu hrana u Agrokoru d.d. te predsjednik nadzornih odbora
velikih kompanija u nekoliko zemalja: Belupo d.d. Koprivnica, Zito d.d. Ljubljana, Frikom d.o.o.
Beograd, PIK Vrbovec d.d., Lagris d.o.o. Ceska te ¢lan nekoliko nadzornih odbora velikh kompanija.
Diplomirao je na Fakultetu politi¢kih znanosti u Zagrebu, a na Erasmus University u Rotterdamu stekao
je MBA.

Igor Varivoda, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora, (1982.) ima vise od 10 godina iskustva u BPO
sektoru. Trenutno sluzi kao ¢lan Nadzornog odbora M+ Grupe. Prije dolaska na funkciju CEO-a u M+
Grupi, radio je kao operativni direktor Grupe zaduzen za konceptualizaciju, isporuku i izvr§enje planova
Grupe te je nadgledao tekuce operacije grupe. Prije dolaska u M+ Grupu, radio je kao operativni direktor
i menadZer pozivnog centra u firmi Studio Moderna, gdje je vodio generalno planiranje i razvijanje sluzbe
ljudskih potencijala te vrSio funkciju izvrSnog upravitelja za kljucne klijente. Radio je kao voditelj
prodaje u firmama Quadro i Horman Croatia, gdje je bio zaduZzen za vodenje klju¢nih pregovora. Usto,
bio je zaduzen za upravljanje strateSkim klijentima u Hrvatskom telekomu, gdje je bio menadzer
operacija. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu Sveudili§ta u Zagrebu.

Hrvoje Prpié, ¢lan Nadzornog odbora, direktor je Fonda za financiranje razgradnje i zbrinjavanja
radioaktivnog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Kr§ko. Hrvoje je diplomirao na
Medicinskom fakultetu SveudiliSta u Zagrebu te ima vise od 35 godina aktivnog iskustva u zdravstvenom
sektoru, trgovackim drustvima i drzavnim tijelima u Republici Hrvatskoj (poput Hrvatske Akreditacijske
Agencije, drustva Ruder Medikol Ciklotron d.o.o., Poliklinike Medikol, Poslovno-inovacijskog centra
Hrvatske i sl.).

Tamara Sardeli¢, ¢lan Nadzornog odbora, (1981.) ima vise od 13 godina iskustva u bavljenju pravnim i
regulatornim pitanjima u podru¢jima trgovackog prava i prava drustava, trziSta kapitala, korporativnog
prava, javne nabave i medijskog prava. Ima bogato iskustvo u projektnom financiranju, refinanciranju
kreditnih obaveza i privatizaciji. VrSila je funkciju pravnog savjetnika (pozicija glavnog pravnog
eksperta) Svjetske banke te glavnog pravnog eksperta za Hrvatske vode. Ko-autor je ,,Studije o
institucionalnim opcijama u vodnom gospodarstvu HV/TA-A 1.2.3.“ (Study on Institutional Options in
the Water Supply and Waste). Prije dolaska u odvjetni¢ko drustvo Jeli¢, Zrin§¢ak i Sardeli¢, vrsila je
funkciju direktora korporativnih pravnih poslova EPH grupe te odvjetnice u odvjetnickom drustvu
Markovi¢ & Pliso. Od 2013. godine sluzi u nadzornom odboru Slavonskog zatvorenog alternativnog
investicijskog fonda s javhom ponudom (SZAIF). Sudjeluje u radu Povjerenstva za zakonodavstvo,
kolektivne pregovore i zaStitu prava pri Gospodarsko-socijalnom vije¢u Republike Hrvatske kao
predstavnik Hrvatske udruge poslodavaca i ¢lan radnih skupina u postupku donoSenja i izmjene propisa,
S§to primarno ukljuéuje harmonizaciju zakonodavstva s pravnom stecevinom Europske unije. Tamara je
zavrsila Pravni fakultet Sveucilista u Zagrebu i polozila pravosudni ispit 2006. godine.

Tomislav Glavas§, ¢lan Nadzornog odbora (1989.) imenovan je u Nadzorni odbor kao predstavnik radnika.
Tomislav ima viSe od Sest godina iskustva u konzaltingu te financijama i kontrolingu. Prije dolaska u M+
Prije dolaska u M + grupu, Tomislav je radio za Hrvatski Telekom na poslovima poslovnog i financijskog
modeliranja, nakon ¢ega preuzima ulogu koordinatora procesa planiranja za cijelu HT Grupu. Tomislav je
radio i u konzultantskoj ku¢i Deloitte na poslovima revizije i savjetovanja nekih od najveéih proizvodnih
kompanija u regiji te banaka i leasing kuca. Tomislav ima zavrSeni magisteriji Ekonomije na
Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu gdje je trenutno na doktorskom studiju iz podrucja
geopolitike i makroekonomije.

Poslovna adresa ¢lanova Nadzornog odbora glasi: MERITUS ULAGANJA d.d., Zagreb, Heinzelova
62/a.

Clanovi Nadzornog odbora nisu u obiteljskoj povezanosti. Clanovi Nadzornog odbora nisu osudivani za
kaznena dijela prijevare. Clanovi Nadzornog odbora nisu bili povezani sa steCajevima, steGajnim
upravama ili likvidacijama. Clanovi Nadzornog odbora nisu bili predmet sluzbenih javnih optuzbi i/ili
sankcija od strane pravosudnih ili regulatornih tijela (uklju¢ujuéi odredena strukovna tijela) te nisu
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sudskom odlukom iskljuceni iz clanstva u administrativnim, rukovode¢im ili nadzornim tijelima
izdavatelja ili iz djelovanja u rukovodstvu ili vodenju poslova izdavatelja.

Osnivaci

Izdavatelj je osnovan upisom u sudski registar nadleznog Trgovackog suda u Zagrebu rjeSenjem od 28.
studenog 2018. godine temeljem Statuta usvojenog 15. studenog 2018. godine. lzdavatelj je osnovan
unosom stvari i prava, odnosno unosom 100% poslovnih udjela koje su dotada$nji ¢lanovi drustva
Meritus Upravljanje (Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc Ore$kovi¢) drzali u predmetnom drustvu u
temeljeni kapital 1zdavatelja.

Stjepan Oreskovi¢ (1960.) ima vise od 20 godina iskustva na podrudju strateSkog konzaltinga te
razvijanja i implementacije korporativnih strategija za vodece medunarodne javne i privatne subjekte.
Radio je kao konzultant, savjetnik, direktor istrazivanja i projektni menadzer za veci broj medunarodnih
organizacija i korporacija, ukljucujué¢i Svjetsku banku, Europsku komisiju i Svjetsku zdravstvenu
organizaciju. SluZzio je i kao predsjednik Uprave EPH, vodece medijske i izdavacke kuée u jugoistocnoj
Europi. Stjepan ima vise od 10 godina iskustva u znanstvenom istrazivanju te organiziranju znanstvenih
konferencija na podru¢ju bioetike. Redovito objavljuje u priznatim medunarodnim znanstvenim
Casopisima iz domene bioetike. Uz znanstveni interes za podrucje bioetike, Stjepan se istrazivacki bavi i
nadzorom druge generacije HIV/AIDS-a. Trenuta¢no obnasa funkciju direktora Kolaborativnog centra za
strateSke informacije o HIV-u Svjetske zdravstvene organizacije. Usto, Stjepan je predsjednik
Medunarodnog diplomskog i postdiplomskog doktorskog studijskog programa Menadzmenta i vodstva u
zdravstvu. Prije toga bio je direktor Nastavnog zavoda za javno zdravstvo Andrija Stampar. Vodio je
kolegije, teCajeve i1 organizirao medunarodne ljetne $kole i konferencije na vode¢im europskim
sveucilistima, uklju¢ujuc¢i Londonsku $kolu ekonomije i politi¢kih znanosti, Londonsku $kolu higijene i
tropske medicine te SveuciliSte Bocconi. Bio je ¢lan izvr$nih odbora vode¢ih medunarodnih stru¢nih i
javnih zdravstvenih organizacija, kao $to su ASPHER i ESHMS. Stjepan je ¢lan nekolicine urednistava i
savjetodavnih odbora uglednih medunarodnih znanstvenih ¢asopisa.

Manica Pirc Oreskovié¢ (1963.) ima vise od 15 godina iskustva na podrucju vodenja investicija te
strateSkog razvoja i upravljanja medijima. Zadnjih 11 godina Manica je obnasala funkciju direktorice
investicijske kompanije Orso Plan Zagreb, gdje je bila zaduZena za nadziranje operacije te arhitektonsko
planiranje, kao i za evaluaciju i selekciju investicijskih prilika. Manica je izvr$na direktorica britanskog
medija Time Out Croatia, koji je dio globalne obitelji Time Out grupe, vodeceg globalnog branda za
turizam i kulturu. U sklopu svoje funkcije u mediju Time Out Croatia, Manica je zaduzena za strateski
razvoj medija te razvoj regionalne i medunarodne prodajne strategije, kao i za implementaciju iste. Prije
dolaska u Time Out, Manica je visSe od 15 godina bila jedna od glavnih dopisnih urednika slovenskog
Casopisa Viva. Diplomirala je novinarstvo na Fakultetu politickih znanosti u Zagrebu, a diplomirala je i
Arhitekturu, urbanu gradnju i geodeziju u Ljubljani. Pohada doktorski studij na Agronomiji pri
Sveudilistu u Zagrebu.

Visi rukovoditelji koji su znacajni za procjenu strucnog znanja i iskustva u upraviljanju poslovanjem
Izdavatelja ("Visi rukovoditelji")

Poslovanje Izdavatelja nije organizirano na nacin da bi u istome bili strukturirani odredeni odjeli, kojima
bi na celu bili visi rukovoditelji koji bi bili znacajni za procjenu stru¢nog znanja i iskustva u upravljanju
poslovanjem Izdavatelja. Medutim, na razini pojedinih ¢lanica M+ Grupe, postoje odredeni pojedinci ¢ije
je znanje i iskustvo od bitnog znacaja za poslovanje te pojedine Clanice, posredno M+ Grupe pa samim
time i l1zdavatelja. Navedene osobe su:

Tablica 40.  Pojedinci Cije je znanje i iskustvo od bitnog znacaja za M+ Grupu

Tomislav Glavas Tomislav ima vise od 5 godina iskustva u reviziji i kontrolingu.

COO Grupe za kontakt centar | Prije dolaska u M+ radio je kao visi struénjak za planiranje i izvjeStavanje u
operacije Hrvatskom Telekomu gdje je uspje$no vodio brojne projekte na unaprjedenju

izvjeStavanja Deutsche Telekoma Grupe.

Specijalist je za reviziju i savjetodavne projekte u telekomunikacijama,
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proizvodnji i farmaciji.

Saska ima preko 18 godina iskustva u odnosima sa korisnicima. U periodu od
2006. do 2017. uspostavlja i vodi kontakt centar usluge drustva CDE Nove
tehnologije u Sloveniji. Nakon akvizicije od strane M+ Grupe, Saska pruza
podrsku COO Grupe i obnasa funkciju voditelja kontakt centar operacija u
Sloveniji sa odgovornosti za poslovanje kontakt centara u Ljubljani i Kopru.

Miroslav ima preko 9 godina iskustva na poslovima raéunovodstva i financija. U
M+ Grupi se prikjucuje pocetkom 2018. godine sa pozicije voditelja
raGunovodstva internacionalne grupacije CC real, gdje je izmedu ostalog bio
zaduzen i za izvjeStavanje prema investitorima ukljucujuéi i renomirani Morgan
Stanley. Dolaskom u M+ Grupu vodi procese centralizacije racunovodstvenih
funkcija na nivou Grupe, implementacije Navision sustava u ovisnim drustvima

kao i upravljanju vanjskim ra¢unovodstvenim servisima.

Katarina se pridruzila M+ Grupi iz Studio Moderne prije 7 godina i od tada radi
prvenstveno na pravno kadrovskim poslovima, kao i na poslovima kontrolinga.
Prisutna je tijekom cjelokupnog prethodnog perioda rasta M+ Grupe pri ¢emu
ima klju¢nu ulogu u operativnom izvjeStavanju i kontrolingu ovisnih drustava.

Livia ima preko 13 godina iskustva u uslugama pronalaska, selekcije i ustupanja
zaposlenika. Od 2008 obnasa funkciju menadzera u ovisnom drustvu Smartflex
d.o.o. Ucestvovala je i vodila neke od najvecih projekata zbrinjavanja viskova
zaposlenika u Republici Hrvatskoj.

Saska Zvan

Voditelj kontakt  centar
operacija u Sloveniji

Miroslav Samu

Direktor racunovodstva
Grupe

Katarina Joli¢

Kontroling Specijalist

Livia Relji¢

MenadZer usluga ljudskih
resursa

Maja Kovaé

Menadzer selekcije

Maja Kovac je diplomirani psiholog sa preko 6 godina iskustva u uslugama
pronalaska i selekcije zaposlenika. Od 2018 obnasa funkciju menadzera selekcija
u ovisnom drustvu Smartflex d.0.0. Posebno je specijalizirana za pronalazak

nove tehnologije

Zaposlenika . L

zaposlenika za sektore telekomunikacija i kontakt centara.
Matej Zvan Matej je voditelj ovisnog drustva CDE nove tehnologije d.o.o. zaduZen za IT
Voditelj IT usluga / CDE usluge. Matej ima preko 28 godina iskustva u IT sektoru, od ¢ega 24 u CDE nove

tehnologije, pri ¢emu je vodio razvoj portfelja proizvoda kompanije ukljucujuci
COCOS kontakt centar aplikaciju, COCOS CRM sustav kao i inovativno rjesenje
za video identifikaciju.

Velimir Ga$parovié¢

Velimir je voditelj ovisnog drustva Calyx d.o.o, zaduzen za razvoj IT usluga.
Velmir ima preko 11 godina iskustva u IT sektoru tijekom kojih je vodio velike
razvojne projekte za vodece regionalne kompanije. Velimir takoder vodi usklade
i integracije modela poslovanja drustva Calyx d.o.o. u postojec¢i portfelj usluga
Grupe kao i u smjeru razvoja novih komplementarnih proizvoda.

Vladimir Prenner

Vladimir je voditelj ovisnog drustva Calyx d.o.0, zaduzen za vodenje projekata
unutar IT usluga. Vladimir ima preko 11 godina iskustva u IT sektoru tijekom
kojih je vodio velike razvojne projekte za vodece regionalne kompanije.

Sukob interesa ¢lanova Uprave, Nadzornog odbora te Visih rukovoditelja Izdavatelja

Izdavatelj izjavljuje kako su mu poznate slijedece okolnosti koje bi se mogle smatrati kao da bi mogle
prouzrociti sukob interesa kod ¢lanova Uprave, odnosno Nadzornog odbora i Osnivaca te ViSih
rukovoditelja Izdavatelja izmedu svih obveza koje se odnose na Izdavatelja i njihovih privatnih interesa
i/ili drugih obveza.
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Raniji predsjednik Nadzornog odbora lzdavatelja Luka Oreskovi¢, koji je obnaSao funkciju
predsjednika Nadzornog odbora Izdavatelja do 30. lipnja 2019. godine, je sin Stjepana Oreskovica
i Manice Pirc Oreskovi¢ koji su dionicari Izdavatelja te je ¢lan drustva Solist d.o.o. koje je tijekom
2018. godine ujedno i dobavlja¢ usluga ovisnog drustva Izdavatelja, drustva Meritus Plus;

Trenutni predsjednik Nadzornog odbora Izdavatelja Zvonimir MrSi¢ je ¢lan i direktor drustva
Terza Lacrima d.0.0. koje je od svibnja 2019. godine dobavlja¢ usluga ovisnog drustva Izdavatelja,
drustva Meritus Upravljanje;

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora lzdavatelja Igor Varivoda je ¢&lan ovisnog drustva
Izdavatelja, drustva Meritus Plus;

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora lzdavatelja Igor Varivoda je ¢lan drustva Consilia
Addito d.o.o. koje je tijekom 2018. godine ujedno i dobavlja¢ usluga ovisnog drustva lzdavatelja,
drustva Meritus Plus;

(:?lanica Nadzornog odbora Izdavatelja Tamara Sardeli¢ je partner u Odvjetni¢kom drustvu Jelié
Cavlina ZrinS¢ak i Sardeli¢ d.o.o. koje je tijekom 2018. godine ujedno i dobavlja¢ odvjetnickih
usluga ovisnog drustva lzdavatelja, drustva Meritus Plus;

Clan Nadzornog odbora Izdavatelja Hrvoje Prpi¢ je direktor Fonda za financiranje razgradnje i
zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Krsko, a
koji Fond je dionicar Izdavatelja;

Clan Uprave Izdavatelja lvan Posavec je suprug ¢&lanice drustva Resolute Consulting Services,
Beograd koje je tijekom 2018. godine ujedno i dobavlja¢ usluga ovisnog drustva lzdavatelja,
drustva Meritus Plus.

Izdavatelj nema saznanja o postojanju sporazuma i /ili pogodbi ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog
odbora s vecinskim dioni¢arima Izdavatelja, klijentima, dobavljac¢ima ili bilo kojim drugim osobama na
temelju kojih bi ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora bili izabrani.

Izdavatelj nema saznanja o postojanju ograni¢enja koja su eventualno dogovorili ¢lanovi Uprave i
Nadzornog odbora u odnosu na ustupanje svojih interesa u vezi s dionicama lzdavatelja unutar nekog
vremenskog razdoblja.
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15.

15.1.

15.2,

NAKNADE I DRUGE POGODNOSTI

Iznos naknade (uklju¢ujuéi svaku potencijalnu ili odgodenu naknadu) i nenovéane koristi koje
lzdavatelj ili njegova drustva kéeri odobre €lanovima Uprave, Nadzornog odbora i Visim
rukovoditeljima za sve oblike usluga koje takve osobe pruze Izdavatelju i njegovim drustvima
kéerima za posljednju zavrSenu poslovnu godinu

Ukupno obracunate naknade ¢lanovima Nadzornog odbora, Uprave i izvr$nim direktorima M+ Grupe u

2018. godini iznose 2.542 tisu¢a kuna, u 2017. godini 2.755 tisu¢a kuna, a u 2016. godini 1.423 tisuca
kuna

Ukupni iznosi koje Izdavatelj ili njegova drustva kéeri izdvoje ili pripiSu kako bi se osigurale
mirovine, mirovinska prava ili sli¢cne pogodnosti za ¢lanove Uprave, Nadzornog odbora i Vise
rukovoditelje

Osim doprinosa za obvezno mirovinsko osiguranje, Izdavatelj niti bilo koje drustvo M+ Grupe nije
isplacivalo nikakve dodatne iznose niti bilo kakve pogodnosti za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora.
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16.

16.1.

16.2,

16.3.

PRAKSA UPRAVE

Datum isteka aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora te razdoblje obnasanja
funkcija

Tablica4l. Pocetak i istek aktualnog mandata clanova Uprave i Nadzornog odbora

Ime i prezime Funkcija Pocetak mandata Istek mandata
Uprava

lvan Posavec Predsjednik Uprave 03.12.2018. 03.12.2023.
Darko Horvat Clan Uprave 28.11.2018. 28.11.2023.

Nadzorni odbor

Zvonimir Mr§i¢ Predsjednik Nadzornog 01.07.2019. 01.07.2024.
odbora
Igor Varivoda Zamjenik predsjednika 28.11.2018. 28.11.2023.

Nadzornog odbora

Hrvoje Prpi¢ Clan Nadzornog odbora 01.07.2019. 01.07.2024.
Tamara Sardeli¢ Clan Nadzornog odbora 28.11.2018. 28.11.2023.
Tomislav Glavas Clan Nadzornog odbora 28.02.2019. do opoziva od

strane radnika

lzvor:  lzdavatelj i internet stranice Ministarstva pravosuda — Sudski registar (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/)

Informacije o ugovorima ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora s Izdavateljem ili bilo kojim od
njegovih drustava kéeri koji predvidaju pogodnosti po raskidu radnog odnosa

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora nemaju ugovorene pogodnosti po raskidu radnog odnosa, osim onih

predvidenih odredbama primjenjivog zakonodavstva, u mjeri predvidenoj primjenjivim zakonodavstvom.
Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade Izdavatelja, uklju¢ujuci imena ¢lanova
odbora i saZetak postavljenih uvjeta po kojima odbor radi

Sukladno ¢lanku 65. Zakona o reviziji, Nadzorni odbor lzdavatelja je 22. svibnja 2019. godine donio
odluku o imenovanju Revizijskog odbora. Revizijski odbor je pomoéno tijelo Nadzornog odbora
Izdavatelja osnovano radi pripremanja odluka iz nadleznosti Nadzornog odbora lzdavatelja te u svom
djelokrugu postupa u svemu sukladno Zakonu o reviziji. Odbor ima tri ¢lana, a sjednice Odbora se
sazivaju prema potrebi, najmanje jedanput tromjese¢no. Za svoj rad Odbor je odgovoran Nadzornom
odboru. O svom radu i rezultatima analiza i ispitivanja Odbor je duZan izvjestavati u pisanoj formi.

Clanovi Revizijskog odbora su:
- Igor Varivoda
- Tomislav Glavas

— Ivan Stimac
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Dana 22. svibnja 2019.godine Nadzorni odbor lzdavatelja je donio i Odluku o ustrojstvu te imenovanju
¢lanova Komisije za imenovanja i nagradivanja.

Clanovi predmetne Komisije za imenovanja i nagradivanja su:
- Zvonimir Mrsié¢

- Igor Varivoda

- Tomislav Glavas

Komisija za imenovanja i nagradivanja duzna je o svom radu i rezultatima redovito izvje$¢ivati Nadzorni
odbor lzdavatelja, i to obavjestavanjem Nadzornog odbora najmanje o sastavu, broju sastanaka i
nazocnosti na sastancima.

16.4. Izjava o ispunjavanju standarda korporativnog upravljanja od strane Izdavatelja

Izdavatelj provodi svoje poslovne aktivnosti sukladno zakonskim propisima, transparentno, pravicno,
posteno, profesionalno, stru¢no, savjesno i odgovorno, sa svrhom promicanja etickih vrijednosti
korporativnog upravljanja prema svim interesnim stranama i drustvenoj zajednici.
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17.

17.1,

ZAPOSLENICI

Broj zaposlenika na kraju svake poslovne godine u razdoblju obuhvaéeno povijesnim
financijskim informacijama do datuma Registracijskog dokumenta te podjela po glavnim
kategorijama djelatnosti i zemljopisnim lokacijama

Tablica 42. Broj zaposlenika Izdavatelja i ovisnih drustava Izdavatelja na dan 31. prosinca 2018.
godine, 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine

31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2016.
Meritus Ulaganja d.d. - - -
Meritus Upravljanje d.o.o. - - -
Meritus Plus d.o.o. 493 221 218
M+ Agent d.o.o. 18 20 16
Smart Flex Sourcing d.o.o. 15 15 -
Smart Flex d.o.o. 1.009 1.446 1.277
Linea Directa d.o.0. 70 94 54
Technology Services Holding B.V. - - -
CDE nove tehnologije d.o.o. 63 57 -
Calyx d.o.o. 4 10 -
Mplus BH d.o.o. Sarajevo 46 16 13
Meritus Plus Centar Beograd d.o.o. - - -
HITRA produkcija dokumenata d.o.0. - 43 -
Print Centar Krapina d.o.o. - 79 -
Podatkovni Produkcijski Centar d.o.o. - - -
Sitra management d.o0.0. - - -
Brza produkcija d.o.0. - - -
Ukupno 1.718 2.001 1.578

lzvor: lzdavatelj i njegova ovisna drustva

Tablica 43. Podjela zaposlenika Izdavatelja i ovisnih drustava Izdavatelja po glavnim kategorijama
djelatnosti na dan 31. prosinca 2018. godine

Kategorija djelatnosti 31.12.2018. % 31.12.2017. % 31.12.2016. %
Kontakt centar 686 40% 404 20% 301 19%
Usluge ljudskih resursa 1.009 58% 1.446 72% 1.277 81%
IT usluge 8 1% 14 1% - 0%
Admvlnlstracua i 15 1% 15 1% ) 0%
podrska

Upravljanje

dokumentima

i printanje - 0% 122 6% - 0%
Ukupno 1.718 100% 2.001 100% 1578 100%

lzvor: lzdavatelj i njegova ovisna drustva
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Tablica 44. Podjela zaposlenika Izdavatelja i ovisnih drustava Izdavatelja po zemljopisnim lokacijama
na dan 31. prosinca 2018. godine

Zemljopisna lokacija 31.12.2018. % 31.12.2017. % 31.12.2016. %
Hrvatska 1.539 90% 1.834 91% 1511 96%
Slovenija 133 8% 151 8% 54 3%
Bosna i Hercegovina 46 2% 16 1% 13 1%
Srbija - 0% - 0% - 0%
Ukupno 1.718 100% 2.001 100% 1.578 100%

lzvor: lzdavatelj i njegova ovisna drusva

17.2. Vlasni$tvo dionica i dioni¢ka opcija

Clanovi uprave, Nadzornog odbora kao ni Visi rukovoditelji Izdavatelja nisu imatelji dionica ni dioni¢kih
opcija lzdavatelja.

17.3. Opis svih sporazuma za uklju¢ivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja

Ne postoje sporazumi za ukljucivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja.
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18.

18.1.

18.2,

18.3.

VECINSKI DIONICARI

Ako je to poznato Izdavatelju, ime osobe koja nije ¢lan administrativnih, rukovodec¢ih ili
nadzornih tijela koja ima izravan ili neizravan udio u kapitalu Izdavatelja ili pravo glasa koje
treba prijaviti po nacionalnom pravu lzdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe,
ili, ako takvih osoba nema, odgovarajuca negativna izjava

U nastavku se donosi tablica s popisom dioniara Izdavatelja s 5 ili vise posto udjela u temeljnom
kapitalu lzdavatelja (stanje na dan 31. svibnja 2019. godine).

Tablica 45. Dionicari Izdavatelja s 5 ili vise posto udjela u temeljnom kapitalu (stanje na dan ovog

Prospekta)
Redni o C .
i Dionicar Vrsta rauna Broj dionica Postotak udjela
1. STJIEPAN ORESKOVIC Osnovni 250.000 29,14%
2. MANVICA PIF}C Osnovni 250.000 29,14%
ORESKOVIC
PBZ CROATIA
OSIGURANUJE d.d. u svoje
3. ime i za raGun PBZ Osnovni 82.350 9,60%

CROATIA OSIGURANJE
OMF - kategorija B

ERSTE D.O.O. za
4. ERSTEPLAVI OMF Osnovni 80.000 9,33%
kategorije B

AZ d.o.0., za ratun AZ OMF

5. - Osnovni 65.588 7,65%
kategorije B

FOND ZA FINANCIRANJE

6. RAZGRADNJE NEK Osnovni 53.154 6,20%

lIzvor: Sredi$nje Klirinsko Depozitarno Drustvo d.d. (SKDD)

Podatak o tome imaju li veéinski dioni¢ari Izdavatelja razli¢ita prava glasa
Sve dionice daju jednaka prava glasa.
U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju, izravno ili neizravno vlasnistvo ili kontrola nad

Izdavateljem, priroda takve kontrole te mjere koje su donesene da bi se izbjegla zloupotreba
kontrole

U kapitalu lzdavatelja izravan udio imaju osobe koje su na datum ovog Prospekta imatelji dionica
Izdavatelja. Sljedece osobe drze dionice na koje otpada vise od 5% temeljnog kapitala lzdavatelja:

- Stjepan Oreskovié¢ drzi 250.000 Dionica, koje predstavljaju 29,14 % udjela u temeljnom kapitalu
Izdavatelja;
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18.4.

- Manica Pirc Oreskovi¢ drzi 250.000 Dionica, koje predstavljaju 29,14 % udjela u temeljnom
kapitalu lzdavatelja;

- PBZ CROATIA OSIGURANIJE d.d. u svoje ime i za racun PBZ CROATIA OSIGURANIJE OMF
- kategorija B drzi 82.350 Dionica, koje predstavljaju 9,60 % udjela u temeljnom kapitalu
Izdavatelja;

- ERSTE D.O.0. za ERSTEPLAVI OMF kategorije B drzi 80.000 Dionica, koje predstavljaju
9,33 % udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja;

- AZ d.o.o., za racun AZ OMF kategorije B drzi 65.588 Dionica, koje predstavljaju 7,65 % udjela u
temeljnom kapitalu 1zdavatelja;

- FOND ZA FINANCIRANJE RAZGRADNJE NEK drzi 53.154 Dionica, koje predstavljaju
6,20 % udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja.

Izvor: Sredisnje Klirinsko Depozitarno Drustvo d.d. (SKDD)

Sve dionice Izdavatelja daju jednako pravo glasa te stoga dionicari Izdavatelja nemaju razliita prava
glasa.

Prema saznanjima lzdavatelja ne postoje pravni subjekti koji bi imali neizravno vlasni$tvo nad
Izdavateljem.

S obzirom da su dionicari Stjepan Oreskovi¢ (koji drzi dionice koje predstavljaju 29,14 % udjela u
temeljnom kapitalu Izdavatelja) te Manica Pirc Oreskovi¢ (koja drZi dionice koje predstavljaju 29,14 %
udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja) u braku, moglo bi se tumaciti da supruznici Oreskovi¢ imaju
kontrolu nad Izdavateljem, s obzirom da supruznici Oreskovi¢ drze dionice koje zajedno predstavljaju
58,28 % udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja.

Sukladno odredbama ZTD-a, odredene odluke glavne skups$tine ne mogu biti usvojene ako za njih nisu
dani glasovi koji predstavljaju najmanje tri ¢etvrtine temeljnog kapitala zastupljenog na glavnoj skupstini
pri odlu¢ivanju (primjerice, opoziv ¢lanova nadzornog odbora i prije isteka mandata za koji je izabran,
odluka glavne skupstine o izmjeni statuta, odluka o povecanju temeljnog kapitala drustva ulozima, odluka
o iskljucenju (u cijelosti ili djelomi¢no) prava prvenstva pri upisu dionica pa je sukladno tome, prema
naprijed navedenom stanju moguce da takve odluke Glavne skupstine Izdavatelja ne mogu biti usvojene
bez suglasnosti vecine dionicara sudjeluju u kapitalu Izdavatelja.

Organi Izdavatelja u donoSenju odluka postupaju sukladno ovlastima koje su im dane ZTD-om, Statutom
i op¢im aktima Izdavatelja te time osiguravaju odgovaraju¢e mehanizme kontrole.
Opis svih sporazuma poznatih Izdavatelju ¢ija bi provedba naknadno mogla rezultirati
promjenom kontrole nad Izdavateljem

Prema saznanju lzdavatelja na dan objave ovog Prospekta ne postoje sporazumi koji bi rezultirali
promjenom kontrole nad Izdavateljem.
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19.

TRANSAKCIJE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

Tijekom razdoblja obuhva¢enog povijesnim financijskim informacijama pa do datuma Prospekta,
Izdavatelj nije sudjelovao u poslovnim transakcijama s povezanim stranama (u smislu Standarda
donesenih na temelju Uredbe (EZ) br. 1606/2002).

Nize u nastavku su odvojeno prikazane:

(i) transakcije s povezanim osobama na osnovu povezanosti predmetnih pravnih subjekata s
¢lanovima Uprave te ¢lanovima Nadzornog odbora [zdavatelja, te

(ii) transakcije s povezanim osobama na osnovu povezanosti predmetnih pravnih subjekata s
(manjinskim) ¢lanovima ovisnih drustava Izdavatelja.

Transakcije s povezanim osobama na osnhovu povezanosti predmetnih pravnih subjekata s ¢lanovima
Uprave te ¢lanovima Nadzornog odbora Izdavatelja

Tijekom navedenog razdoblja, ovisna drustva Izdavatelja su sudjelovale u slijede¢im transakcijama sa
povezanim stranama:

- Raniji predsjednik Nadzornog odbora lzdavatelja Luka Oreskovi¢ koji je obnaSao funkciju
predsjednika Nadzornog odbora Izdavatelja do 30. lipnja 2019. godine je vlasnik drustva Solist
d.o.o. koje je tijekom 2018. godine ujedno i dobavljac¢ usluga ovisnog drustva Izdavatelja, drustva
Meritus Plus d.o.o.

- Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Izdavatelja Igor Varivoda je vlasnik drustva Consilia
Addito d.o.o. koje je tijekom 2018. godine ujedno i dobavlja¢ usluga ovisnog drustva lzdavatelja,
drustva Meritus Plus d.o.o..

- Clanica Nadzornog odbora Izdavatelja Tamara Sardeli¢ je partner u Odvjetni¢kom drustvu Jelié
Cavlina Zrin$¢ak i Sardeli¢ d.o.o. koje je tijekom 2018. godine ujedno i dobavlja¢ odvjetni¢kih
usluga ovisnog drustva Izdavatelja, drustva Meritus Plus d.o.o.

- Clan Uprave lzdavatelja lvan Posavec je suprug vlasnice drustva Resolute Consulting Services,
Beograd koje je tijekom 2018. godine ujedno i dobavlja¢ usluga ovisnog drustva lzdavatelja,
drustva Meritus Plus d.o.o.

Navedene transakcije u 2018. godini su predstavljale 0,65% ukupnog prometa lzdavatelja (1,4 mil HRK
od sveukupno 216 mil HRK) te stoga nisu znaajne. Sve navedene transakcije su zakljucene po
vladajuéim trziSnim uvjetima.

Navedeni poslovni odnosi su postojeci i u 2019. godini te predstavljaju 0,82% ukupnog prometa
Izdavatelja (656 tisu¢a HRK od sveukupno 80 mil HRK prometa) za razdoblje koje zavrSava 30. travnja
2019. godine. Sve navedene transakcije su zakljuéene po vladaju¢im trzi$nim uvjetima. U 2019. godini
nisu nastale nove transakcije izmedu povezanih osoba u odnosu na 2018. godinu.

Transakcije s povezanim osobama na osnovu povezanosti predmetnih pravnih subjekata s (manjinskim)
¢lanovima ovisnih drustava Izdavatelja

Povezanost Izdavatelja s drustvima SMART GROUP recruitment d.o.0., SMART GROUP SERVICES
d.o.0. i SMART GROUP d.o.0. ocituje u tome §to poslovne udjele u navedenim drustvima drzi Kristijan
Dosen, koji je ujedno i manjinski ¢lan u drustvu SMART FLEX, (Kristijan DoSen drzi 49% udjela u
drustvu SMART FLEX).

U pogledu drustva Consilia Adittio d.o.0., predmetna povezanost lzdavatelja se olituje u tome $to
poslovne udjele u navedenom drusStvu drzi Igor Varivoda, koji je manjinski ¢lan u drustvu Meritus Plus
(Igor Varivoda drzi 23,80% udjela u drustvu Meritus Plus) te je ujedno i zamjenik predsjednika
Nadzornog odbora Izdavatelja.
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Tablica 46. Transakcije s povezanim osobama, stanje na dan 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca
2017. godine i 31. prosinca 206. godine (u tisu¢cama HRK)
PotraZivanja Obveze

31 31. 31 31. 31. 31

prosinca  prosinca  prosinca prosinca  prosinca  prosinca

2018. 2017. 2016. 2018. 2017. 2016.

SMART GROUP recruitment 37 ) 47 8 12 287

d.o.o.

SMART GROUP SERVICES 19 ) 217 105 108

d.o.o. -

SMART GROUP d.o.o. - - 122 - - 476

Consilia Adittio d.o.o. 9 - 9 44 28 457

65 - 395 157 148 1.220

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca

2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Tablica 47. Transakcije s povezanim osobama, stanje na dan 30. travnja 2019. godine (u tisucama

HRK)

PotraZivanja Obveze

30. travnja 2019. 30. travnja 2019.

SMART GROUP recruitment d.o.0. -
SMART GROUP SERVICES d.o.0. 5
SMART GROUP d.o.o. -
Consilia Adittio d.o.o. -

lzvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva

Na dan 31. prosinca 2016. godine drustvo Smart Flex je dalo pozajmice prema sljede¢im drustvima:

SMART GROUP recruitment d.o.o. 356
SMART GROUP SERVICES d.o.0. 402
SMART GROUP d.o.0. 17

775

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca

2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
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Tablica 48. Transakcije s povezanim osobama, promet u toku 2018., 2017. i 2016. godine (u tisu¢ama

HRK)
Prihodi Rashodi

2018. 2017. 2016. 2018. 2017. 2016.
SMART GROUP recruitment d.o.0. 64 - 66 219 18 287

SMART GROUP SERVICES 372 i 997 448 144
d.o.o. -
SMART GROUP d.o.o. - - 122 135 - 476
Consilia Adittio d.o.o. 55 - 52 364 253 501
491 - 467 1.166 416 1.264

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Tablica 49. Transakcije s povezanim osobama, promet za razdoblje koje zavrsava 30. travnja 2019.
godine (u tisucama HRK)

Prihodi Rashodi
1. sije¢nja 2019. - 1. sijecnja 2019. -
30. travnja 2019. 30. travnja 2019.
SMART GROUP recruitment d.o.0. - -
SMART GROUP SERVICES d.o.0. 5 96
SMART GROUP d.o.0. - 175
Consilia Adittio d.o.o. 57 219
62 490
Izvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva
20. FINANCIJSKE INFORMACIJE O IMOVINI I OBVEZAMA, FINANCIJSKOM POLOZAJU

TE DOBICIMA I GUBICIMA I1ZDAVATELJA

20.1. Povijesne financijske informacije

U dijelu 11 - tocka 3. Odabrane financijske informacije o lzdavatelju ovog Registracijskog dokumenta
prikazani su revidirani konsolidirani financijski podaci lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine
koje su zavrsile 31. prosinca 2016., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2018., koji ¢ine sastavni dio ovog
Prospekta u Prilogu 1.
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Tablica 50. Drustva u konsolidiranim financijskim izvjeStajim Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava
za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
# Drustvo 2018. 2017. 2016.
1. Meritus Upravljanje d.o.o0. Da Da* Da®
2. Meritus Ulaganja d.d. Da Ne Ne
3. Meritus plus d.o.o. Da Da Da
4. Smart Flex Sourcing d.o.o. Da Da Da
5. M+Agentd.o.o. Da Da Da
6.  Meritus plus centar Beograd d.o.o0. Da Da Da
7. Linea Directa d.o.o. Da Da Da
8.  Technology Services Holding B.V. Da Da Da
9. MPLUS BH d.o.o. Da Da Da
10. Smart Flex d.o.o. Da Da Da
11. CDE nove tehnologije d.o.o. Da Da Ne
12. Brza produkcija d.o.o. Da Da Ne
13. Hitra produkcija dokumenata d.o.0. Da Da Ne
14. Podatkovni Produkcijski Centar d.o.o. Da Da Ne
15.  Print Centar Krapina d.o.o. Da Da Ne
16. SITRA management d.o.o. Da Da Ne
17. Calyx d.o.o. Da Da Ne

lzvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva

U nastavku teksta dan je kratak povijesni pregled nastanka grupe koju ¢ine Izdavatelj i njegova ovisna
drustva (Grupa) s osnovnim podacima 0 promjenama u njezinoj strukturi kao i o trenutnoj strukturi, radi
lak$eg razumijevanja povijesnih financijskih informacija ukljucenih u ovaj Prospekt.

Osnivanje lzdavatelja (Meritus Ulaganja d.d.)

Izdavatelj je osnovan kao dioni¢ko drustvo upisom u Sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu
rjeSenjem od 28. studenog 2018. godine.

Izdavatelj je osnovan unosom stvari i prava, i to na nacin da su Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc
Oreskovi¢ u temeljni kapital 1zdavatelja unijeli sve poslovne udjele (ukupno 22 poslovna udjela) koja su
do tada drzali u drustvu Meritus Upravljanje. Navedena 22 poslovna udjela zajedno predstavljaju 100%
temeljnog kapitala drusStva Meritus Upravljanje. Trzisna vrijednost predmetnih poslovnih udjela
procijenjena je od strane ovlastenog sudskog vjestaka na iznos od 288.600.000,00 kuna, od ¢ega je iznos
od 50.000.000,00 kuna unesen u temeljni kapital lzdavatelja, dok je preostali iznos od 238.600.000,00
kuna unesen u rezerve kapitala lzdavatelja.

Izdavatelj kao mati¢no drustvo priprema konsolidirane financijske izvjestaje sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (,, MSFI*). Medunarodni standard financijskog izvjestavanja - 3:
Poslovne kombinacije (“MSFI 3) regulira poslovna spajanja izmedu poslovnih subjekata, te ucinke
takvih spajanja. MSFI 3 opisuje i transakcije pod zajednickom kontrolom kao poslovno spajanje
subjekata ili poslovanja pod zajednickom kontrolom u kojem su svi subjekti ili sva poslovanja koja se
spajaju pod krajnjom kontrolom iste strane ili strana i prije te nakon poslovnog spajanja, pri ¢emu
predmetna kontrola nije privremena. Kako MSFI 3 ne regulira transakcije pod zajedni¢kom kontrolom
Izdavatelj je duzan razmotriti odredbe Medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda (,MRS®) 8:
Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske u dijelu koje se tice prosudbi i

4 Koristeni su podaci iz financijskih izvjestaja drustva Orso Plan (pravnog prednika drustva Meritus Upravljanje) za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2017.
5 Koristeni su podaci iz financijskih izvjestaja drustva Orso Plan (pravnog prednika drustva Meritus Upravljanje) za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2016.
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izbora odgovarajuée racunovodstvene politike. RaCunovodstvena politika za obracun poslovnih
kombinacija subjekata pod zajedni¢kom kontrolom koja je prihvatljiva u praksi drugih subjekata na
trziStu, a koju je Izdavatelj primijenio je obracunavanje transakcije koriStenjem prethodnih vrijednosti
imovine i obveza u odvojenim financijskim izvjestajima subjekata koja sudjeluju u poslovnoj kombinaciji
pod zajednickom kontrolom ili konsolidiranim financijskim izvje$tajima mati¢nog drustva.

U ovom su slucaju Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc OreSkovié, kao imatelji poslovnih udjela u drustvu
Meritus Upravljanje, osnovali Izdavatelja unosom svojih poslovnih udjela u drustvu Meritus Upravljanje
u kapital Izdavatelja.

Sukladno odredbi ¢lanka 185.a stavka 1. tocke 2. Zakona o trgovackim drustvima dioni¢ko drustvo moze
se osnovati ulaganjem ili preuzimanjem stvari, odnosno prava. Ako vrijednost ulozenih stvari i prava
procijeni stalni sudski procjenitelj odgovarajuée struke prema opéepriznatim nacelima vrednovanja, uz
elaborat procjeni u kome je naveden dan na koji se odnosi procjena koji nije stariji od Sest mjeseci prije
dana stvarnog unosenja stvari, odnosno prava u drustvo, nije potrebno provoditi reviziju osnivanja.

Slijedom navedenog, budu¢i da je trziSna vrijednost predmetnih poslovnih udjela u drustvu Meritus
Upravljanje procijenjena od strane stalnog sudskog vjestaka, koji je izradio Izvjestaj o procjeni vrijednosti
poslovnih udjela u drustvu Meritus Upravljanje 12. studenog 2018. godine, nije provedena revizija
oshivanja lzdavatelja.

Sukladno svemu gore navedenom navedenu transakciju prijenosa poslovnih udjela se moze smatrati
transakcijom pod zajednickom kontrolom jer je ultimativna kontrola nad Grupom prije i poslije
transakcije ostala u rukama istih pojedinaca. Postuju¢i Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja
Izdavatelj je navedene transakcije proveo sukladno prethodnim vrijednostima imovine i obveza u
odvojenim financijskim izvjestajima subjekata koja sudjeluju u poslovnoj kombinaciji pod zajednickom
kontrolom ili konsolidiranim financijskim izvjestajima mati¢nog drustva, te nije bilo potrebno raditi
procjenu fer vrijednosti imovine i obveza Grupe.

Meritus Upravljanje d.o.0.

Drustvo Meritus Upravljanje osnovano je temeljem DruStvenog ugovora drustva s ograni¢enom
odgovornoscu od 9. srpnja 2018. i to podjelom drustva Orso Plan, sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb),
Heinzelova 62/a, upisanog u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta
upisa (MBS) 080539329, OIB: 65457266171. Podjela je izvrSena kroz odvajanje s osnivanjem na temelju
odluke ¢lanova drustva Orso Plan od 9. srpnja 2018., na temelju koje je osnovano novo drustvo Meritus
Upravljanje sa sjedi$tem u Zagrebu (Grad Zagreb), Heinzelova 62/a, na koje je prenesen dio imovine i
obveza podijeljenog drustva Orso Plan. Drustvo Meritus Upravljanje upisano je u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu 13. rujna 2018. s temeljnim kapitalom drustva u iznosu od 7.020.000,00
kuna, dok je druStvo Orso Plan nastavilo s poslovanjem s temeljnim kapitalom drustva u iznosu od
1.000.000,00 kuna.

U skladu s Planom podjele drustva Orso Plan, na drustvo Meritus Upravljanje preneseno je sljedece:
- aktiva u sveukupnom iznosu od 64.522.027,00 kn koja predstavlja:

= nematerijalna imovina pod biljeSkom jedan u iznosu od 4.300.000,00 kn koju ¢ini baze
podataka;

= ulaganje u ovisna drustva pod biljeSkom 3 u iznosu od 60.222.027,00 kn, a koje ulaganje
predstavljaju udjeli u sljede¢im drustvima:

o Meritus Plus u iznosu od 20.377.357,00 kn;

. SITRA management u iznosu od 23.369.300,00 kn;

. Calyx u iznosu od 1.264.200,00 kn;

. Technologies Services Holding B.V. u iznosu od 8.800.079,00 kn;
. CDE iznosu od 6.281.661,00 kn;

. M+ Agent u iznosu od 100.000,00 kn;

. Meritus Plus Centar Beograd u iznosu od 29.430,00 kn;
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- pasiva u sveukupnom iznosu od 64.522.027,00 kn koju predstavlja:
" temeljni kapital u iznosu od 7.020.000,00 kn;
= zadrzana dobit u iznosu od 6.483.101,00 kn;
. gubitak razdoblja u iznosu od 1.146.074,00 kn;
. dugorocni kredit pod biljeSkom 13 u iznosu od 4.030.543,00 kn;

. ostale dugoroc¢ne obveze pod biljeskom 14 u iznosu od 28.548.804,00 kn, koje su opisane
kao obveze prema Meritus Plus — SITRA management u iznosu od 21.587.300,00 kn te
obveze prema Meritus Plus - Technologies Services Holding B.V. u iznosu od 6.961.504,00
kn;

] obveze za zajmove i depozite pod biljeskom 15 u iznosu od 6.854.157,00 kn;

] obveze prema dobavljaéima pod biljeskom 16 u iznosu od 12.731.496,00 kn koje
predstavljaju obveze prema povezanim osobama te prema Podravskoj banci u iznosu od
68.332,00 kn.

Navedena podjela drustva Orso Plan provedena je sukladno prethodnih vrijednosti imovine i obveza u
odvojenim financijskim izvjestajima subjekata koja sudjeluju u poslovnoj kombinaciji pod zajednickom
kontrolom ili konsolidiranim financijskim izvjes§tajima mati¢nog drustva. Predmetni modalitet je
konzistentan te je u skladu sa politikom koju je Izdavatelj utvrdio za transakcije pod zajednickom
kontrolom.

Drustvo Meritus Upravljanje time je od drustva Orso Plan steklo poslovne udjele u gore navedenim
ovisnim drustvima ¢lanicama Grupe (Meritus Plus, SITRA management, Calyx, Technologies Services
Holding B.V., CDE, M+ Agent te Meritus Plus Centar Beograd) te je neizravno steklo poslovne udjele
koje navedena ovisna drustva drze u drugim ¢lanicama Grupe (koje su prikazane u organigramu u tocki
B.5 te to¢ki 7.1 Prospekta).

Nakon upisa podjele u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, jedini ¢lanovi drustva Meritus
Upravljanje, Stjepan Oreskovi¢ i Manica Pirc Oreskovié, donijeli su odluku o osnivanju Izdavatelja.

Meritus Plus d.o.o.

Pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela
sklopljenog 24. ozujka 2015. godine steklo poslovne udjele koji predstavljaju 34,4% udjela u temeljnom
kapitalu druStva Meritus Plus. Navedeno je ulaganje od toga datuma iskazivalo u financijskim
izvjeStajima kao ulaganje u pridruZzeno drustvo. Pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je temeljem
Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela sklopljenog 21. srpnja 2016. godine steklo dodatnih 16,9%
udjela u temeljnom kapitalu dru$tva Meritus Plus i u svojim odvojenim financijskim izvjeStajima
iskazivalo je navedeno ulaganje kao ovisno drustvo. Drustvo Meritus Upravljanje trenutno drzi poslovne
udjele koji ukupno predstavljaju 51,3% udjela u temeljnom kapitalu drustva Meritus Plus. Sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja pravni prednik dru§tva Meritus Upravljanje je
nakon stjecanja kontrole nad upravljanjem drustva Meritus Plus kroz uspostavljanje svoje upravljacke
strukture pocelo konsolidirati drustvo Meritus Plus u drugoj polovici 2016. godine.

Smart Flex Sourcing d.o.o.

Drustvo Smart Flex Sourcing osnovano je Izjavom o osnivanju od 16. veljace 2016., a jedini osnivac¢/clan
drustva Smart Flex Sourcing bilo je drustvo Meritus Plus.

S obzirom na navedeno, pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je indirektno, preko ulaganja u
Meritus Plus, konsolidirao svoje udjele u drustvu Smart Felx Sourcing od trenutka preuzimanja kontrole u
2016. godini. Navedeno ulaganje u drustvu Smart Flex Sourcing se od 16. veljate 2016. godine do
trenutka preuzimanja kontrole evidentiralo kao pridruzeno druStvo sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja.

Dana 7. prosinca 2016. druStvo Meritus Plus prenijelo je na Kristijana DoSena poslovne udjele u drustvu
Smart Flex Sourcing koji predstavljaju 49% temeljnog kapitala toga drustva, i to kao dio kupoprodajne
cijene za poslovne udjele u drustvu Smart Flex koje je drustvo Meritus Plus steklo od Kristijana DoSena
(za drustvo Smart Flex v. nize).
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Dana 11. listopada 2018. godine drustvo SITRA management je od Kristijana DoSena otkupilo
predmetnih 49% poslovnih udjela u drustvu Smart Flex Sourcing tako da ¢lanice Grupe ponovno drze
poslovne udjele koji predstavljaju 100% temeljnog kapitala Smart Flex Sourcing.

M+ Agent d.o.o.

Drustvo M+ Agent je osnovano Izjavom o osnivanju od dana 24. ozujka 2016. godine, a jedini
osnivac/Clan drustva bilo je drustvo Meritus Plus.

S obzirom na navedeno, pravni prednik drustva Meritus Upravljanje konsolidirao svoje udjele u drustvu
M+ Agent od trenutka preuzimanja kontrole u 2016. godini. Navedeno ulaganje u drustvu M+ Agent se
od 16. veljate 2016. godine do trenutka preuzimanja kontrole evidentiralo kao pridruZzeno drustvo
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Meritus Plus Centar Beograd d.o.0.

Drustvo Meritus Plus Centar Beograd osnovano je Izjavom o osnivanju od dana 19. ozujka 2015. godine,
a jedini osniva¢ drustva bilo je drustvo Meritus Plus.

S obzirom na navedeno, pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je konsolidirao svoje udjele u
drustvu Meritus Plus Centar Beograd od trenutka preuzimanja kontrole u 2016. godini. Navedeno
ulaganje u Meritus Plus Centar Beograd se od 24. ozujka 2015. godine do trenutka preuzimanja kontrole
evidentiralo kao pridruzeno drustvo sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Linea Directa d.o.o.

Drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela sklopljenog 27. rujna 2016.
godine steklo 100% udjela u nizozemskom drustvu Technology Services Holding B.V., koje drustvo je
imatelj svih poslovnih udjela u drustvu Linea Directa te je preuzelo kontrolu nad navedenim drustvom.

S obzirom na navedeno, na osnovi Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela od 27. rujna 2016. godine
pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je poceo konsolidirati svoje udjele u drustvu Linea Directa od
navedenog datuma sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Technology Services Holding B.V.

Drustvo Meritus Plus je steklo 100% udjela u druStvu Technology Services Holding B.V. temeljem
Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela sklopljenog 27. rujna 2016. godine te je preuzelo kontrolu nad
navedenim druStvom.

S obzirom na navedeno, na osnovi Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela od 27. rujna 2016. godine
pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je poc¢elo konsolidirati svoje udjele u drustvu Technology
Services Holding B.V. od navedenog datum sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja.

MPLUS BH d.o.o.

Drustvo MPLUS BH osnovano je Ugovorom o osnivanju drustva sa ogranicenom odgovornoséu od 23.
prosinca 2016. godine. Od osnivanja 70% udjela u tom drustvu drzi drustvo ASA INVEST d.o.o.,
Sarajevo, a preostalih 30% udjela drzi drustvo Meritus Plus. Od datuma osnivanja drustva MPLUS BH,
pravni prednik druStva Meritus Upravljanje je u konsolidiranim financijskim izvjestajima iskazivalo
udjele u navedenom drustvu kao pridruzeno drustvo.

Dana 27. kolovoza 2018. godine dru$tvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih
udjela zaklju¢enog s drustvom ASA INVEST d.o.o., Sarajevo, steklo dodatnih 70% udjela u drustvu
MPLUS BH. S obzirom na navedeno, od 27. kolovoza 2018. godine Meritus Plus drzi 100% udjela u
drustvu MPLUS BH te ga je pravni prednik drustva Meritus Upravljanje pocelo konsolidirati u svojim
financijskim izvjestajima sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.
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Smart Flex d.o.o.

Dana 7. prosinca 2016. godine drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela
zakljucenog s Kristijanom Dosenom steklo poslovne udjele u druStvu Smart Flex koji predstavljaju 51%
temeljnog kapitala navedenog drustva. Od tada je pravni prednik druStva Meritus Upravljanje pocelo
konsolidirati navedeno drustvo u svojim financijskim izvjestajima sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja.

CDE nove tehnologije d.o.o.

Dana 8. kolovoza 2017. godine drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela
steklo poslovne udjele u drustvu CDE koji predstavljaju 73% temeljnog kapitala toga drustva. Od tada je
pravni prednik drustva Meritus Upravljanje poéelo konsolidirati navedeno drustvo u svojim financijskim
izvjesStajima sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Brza Produkcija d.o.o.

Dana 28. srpnja 2017. godine drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela
steklo poslovne udjele u drustvu Brza produkcija koji predstavljaju 75,5% temeljnog kapitala toga
drustva. Od tada je pravni prednik drustva Meritus Upravljanje pocelo konsolidirati navedeno drustvo u
svojim financijskim izvjestajima sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja. Dana
15. studenog 2018. godine drustvo Meritus Plus steklo je dodatnih 24,5% udjela u druStvu Brza
produkcija. S obzirom na navedeno, od 15. studenog 2018. godine Meritus Plus drzi sve poslovne udjele
u drustvu Brza produkcija.

Hitra produkcija dokumenata d.o.o.

Drustvo Brza produkcija (v. gore) drzalo je 86% poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata.
S obzirom na navedeno, pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je od dana stjecanja udjela u drustvu
Brza produkcija konsolidralo svoja ulaganja u drustvu Hitra produkcija dokumenata.

Drustva iz M+ Grupe su tijekom 2018. godine stekla i preostalih 14% poslovnih udjela u drustvu Hitra
produkcija dokumenata i time postala imatelji 100% udjela tom drustvu. Drustvo SITRA management
drzalo je 99,1% poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata, a drustvo Brza produkcija
preostalih 0,9% poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata.

Dana 3. kolovoza 2018. godine drustvo SITRA management je prodalo 99,1% poslovnih udjela u drustvu
Hitra produkcija dokumenata te od navedenog dana predmetno dru$tvo vise nije u strukturi Grupe. Stoga
su poslovni udjeli u drustvu Hitra produkcija dokumenata u konsolidiranim financijskim izvjesStajima za
2018. i 2017. godinu iskazani sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prekinuto
poslovanje, tj. kao Dobit od prekinutog poslovanja u konsolidiranom izvjeStaju o dobiti ili gubitku za
2017. 1 2018. godinu, s obzirom da je drustvo Hitra produkcija dokumenata poslovalo u okviru Grupe u
2017. i 2018. godini, odnosno kao imovina i obveze namijenjene prodaji samo u konsolidiranom
izvjestaju o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2017. godine, jer je 99,1% poslovnih udjela u
drustvu Hitra produkcija dokumenata prodano 3. kolovoza 2018. godine.

Preostalih 0,9% poslovnih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata koje drzi drustvo Brza
produkcija iskazani su u konsolidiranim financijskim izvjestajima M+ Grupe kao financijska imovina po
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Podatkovni produkcijski centar d.o.o.

Druitvo SITRA management je dana 22. prosinca 2017. godine zajedno s Vidom Sanjugom, jedinim
Clanom drustva Print centar Krapina (za navedeno druStvo v. niZe), osnovalo drustvo Podatkovni
produkcijski centar u kojemu je drustvo SITRA management drzalo 51% poslovnih udjela, a Vid Sanjug
preostalih 49% poslovnih udjela. SITRA management je u temeljni kapital dru$tva Podatkovni
produkcijski centar unijelo 59,55% svojih udjela u drustvu Hitra produkcija dokumenata, a Vid Sanjug
60% svojih udjela u drustvu Print centar Krapina.

Dana 3. kolovoza 2018. godine drustvo SITRA management prodalo je svoje poslovne udjele u drustvu
Podatkovni produkcijski centar te od navedenog dana predmetno drustvo viSe nije u strukturi Grupe.
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Stoga su poslovni udjeli u drustvu Podatkovni produkcijski centar u konsolidiranim financijskim
izvjestajima za 2018. i 2017. godinu iskazani sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
i prekinuto poslovanje, tj. kao Dobit od prekinutog poslovanja u konsolidiranom izvjestaju o dobiti ili
gubitku za 2017. i 2018. godinu, s obzirom da je drustvo Podatkovni produkcijski centar poslovalo u
okviru Grupe u 2017. i 2018. godini, odnosno kao imovina i obveze namijenjene prodaji samo u
konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2017. godine, jer su poslovni
udjeli u drustvu Podatkovni produkcijski centar prodani 3. kolovoza 2018. godine.

Print centar Krapina d.o.o.

Drustvo SITRA management je zajedno s jedinim clanom drustva Print centar Krapina, Vidom
Sanjugom, osnovala druitvo Podatkovni produkcijski centar (za navedeno druitvo v. gore) u kojem je
druitvo SITRA management drzalo 51% poslovnih udjela, a Vid Sanjug preostalih 49% poslovnih udjela.
Drustvo SITRA management je u temeljni kapital drustva unijelo 59,55% svojih udjela u drustvu Hitra
produkcija dokumenata, a Vid Sanjug 60% svojih udjela u drustvu Print centar Krapina.

Dana 3. kolovoza 2018. godine drustvo SITRA management prodalo je svoje poslovne udjele u drustvu
Podatkovni produkcijski centar, a time i poslovne udjele koje je kroz navedeno drustvo posredno drzalo u
drustvu Print centar Krapina. Stoga su poslovni udjeli u drustvu Print centar Krapina u konsolidiranim
financijskim izvjeStajima za 2018. i 2017. godinu iskazani sukladno MSFI 5 — Dugotrajna imovina
namijenjena prodaji i prekinuto poslovanje, tj. kao Dobit od prekinutog poslovanja u konsolidiranom
izvjestaju o dobiti ili gubitku za 2017. i 2018. godinu, s obzirom da je drustvo Print centar Krapina
poslovalo u okviru Grupe u 2017. i 2018. godini, odnosno kao imovina i obveze namijenjene prodaji
samo u konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2017. godine, jer su
poslovni udjeli u drustvu Podatkovni produkcijski centar (a time i posredno udjeli u drustvu Print centar
Krapina) prodani 3. kolovoza 2018. godine.

SITRA management d.o.0.

Dana 13. listopada 2017. godine drustvo Meritus Plus je temeljem Ugovora o kupoprodaji poslovnih
udjela steklo sve poslovne udjele u drustvu SITRA management te je zapocelo konsolidirati svoja
ulaganja u drustvu SITRA management sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Calyx d.o.o.

Dana 14. prosinca 2017. godine pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je temeljem Ugovora o
kupoprodaji poslovnih udjela steklo poslovne udjele u drustvu Calyx koji predstavljaju 51% temeljnog
kapitala navedenog dru$tva. Pravni prednik drustva Meritus Upravljanje je sukladno navedenom preuzelo
kontrolu i pocelo konsolidirati navedena ulaganja u drustvu Calyx sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja.

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit i vjeran
prikaz financijskog polozaja Izdavatelja, rezultata poslovanja i nov¢anih tokova, u skladu s vazeéim
racunovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno vodenje racunovodstvene evidencije potrebne
za pripremu financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima op¢u odgovornost za poduzimanje
raspolozivih mjera u cilju oCuvanja imovine Izdavatelja te u sprecavanju i otkrivanju prijevara i ostalih
nepravilnosti.

Uprava Izdavatelja odgovorna je za odabir prikladnih racunovodstvenih politika u skladu s vaze¢im
racunovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih, donoSenje odluka i procjena koje su
razumne i razborite te za pripremu financijskih izvjeStaja temeljem principa neogranienosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Izdavatelj nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godiSnji financijski izvjestaj. Nakon toga,
Nadzorni odbor mora ispitati taj izvjestaj i u pisanom obliku izvijestiti Glavnu skupstinu o rezultatima
takvog ispitivanja, kao i navesti daje li suglasnost na godi$nje financijske izvjestaje. Ukoliko Nadzorni
odbor da suglasnost na godiSnje financijske izvjestaje, smatra se da su ih utvrdili Uprava i Nadzorni
odbor.
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Prema misljenju neovisnih revizora, predmetni revidirani financijski izvjeStaj fer prezentira u svim
znacajnim odrednicama, financijski polozaj Grupe (koja je definirana kao lzdavatelj i njegova ovisna
drustva) za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2018. godine i njegovu financijsku uspje$nost te njegove
novéane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koje je usvojila Europska unija (,, MSFI*).
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20.2.

20.3.

20.4.

20.5.

20.6.

20.7.

Pro forma financijske informacije

Izdavatelj nema pro forma financijske informacije.

Financijski izvjestaji
Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2016., 31. prosinca
2017.i 31. prosinca 2018., prilozeni su ovom Prospektu te ¢ine njegov sastavni dio.

Revizija povijesnih godisnjih financijskih informacija

20.4.1. lzjava o tome da su povijesne financijske informacije revidirane.

Kako je navedeno u dijelu Il - to¢ka 2 "Ovlasteni revizori" ovog Prospekta, reviziju konsolidiranih
financijskih izvjestaja lzdavatelja za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2016., 31. prosinca 2017. i 31.
prosinca 2018. izvrsilo je drustvo Deloitte d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80. Navedeni
revidirani konsolidirani financijski izvjestaji prikaz su povijesnih konsolidiranih financijskih informacija i
priloZeni su u dijelu III. to¢ki 1. ovog Prospekta. U izvje$¢ima o reviziji povijesnih konsolidiranih
financijskih informacija obuhvaéenih ovim Prospektom nije bilo nikakvih ograni¢enja odnosno ovlasteni
revizor nije odbio dati misljenje o povijesnim konsolidiranim financijskim informacijama niti je izrazio
negativno misljenje ili misljenje s ogradom.

20.4.2. Naznaka ostalih informacija u Registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori.

Osim povijesnih financijskih informacija koji su prilozeni u dijelu III. to¢ki 1. ovog Registracijskog
dokumenta, ovaj Registracijski dokument ne sadrzi druge financijske informacije koje su revizori
revidirali.

20.4.3. lzvor financijskih podataka u Registracijskom dokumentu koji nisu izvuéeni iz
revidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja

U mijeri u kojoj je to bilo moguce, konsolidirani financijski podaci u Registracijskom dokumentu izvuceni
su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine
koje su zavrsile 31. prosinca 2016., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2018.

Starost posljednjih financijskih informacija

Izdavatelj je u Registracijski dokument ukljucio posljednje revidirane konsolidirane financijske izvjestaje

Izdavatelja i njegovih ovinih drustava za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2016., 31. prosinca 2017. i
31. prosinca 2018.

Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije

20.6.1.  Objavljene financijske informacije za razdoblje tijekom godine

Izdavatelj do dana ovog Registracijskog dokumenta nije objavio revidirane ni nerevidirane financijske
izvjestaje.

20.6.2.  Financijske informacije za razdoblje tijekom godine

Izdavatelj do dana ovog Registracijskog dokumenta nije imao financijske izvjestaje za razdoblja tjekom
godine.

Politika u vezi s dividendom

Izdavatelj nema usvojene politike u vezi s dividendama, a iste planira usvojiti tijekom narednog
razdoblja. Isplate dividendi, ako ih bude, ovisit ¢e o buducoj dobiti Izdavatelja, njegovom financijskom
polozaju, nov€anom tijeku, potrebama obrtnog kapitala, kapitalnim izdacima i ostalim ¢imbenicima.
Izdavatelj ne moze jamciti buducu isplatu dividendi. Dividenda se isplacuje u skladu sa ZTD-om i
Statutom, prema kojima odluku o upotrebi dobiti, na prijedlog Uprave lzdavatelja i Nadzornog odbora
donosi Skupstina Izdavatelja.
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20.8.

20.9.

Pojedina drustva M+ Grupe, odnosno ovisna drustva Izdavatelja su temeljem Ugovora o okvirnom iznosu
zaduZenja od 12. studenog 2018. godine izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta
69, OIB: 53056966535 i ovisnog drustva SMART FLEX d.o.o., br. 18075550024, ovisnog drustva
MERITUS PLUS d.o.o., br. 18075550025 te ovisnog drustva MERITUS UPRAVLJANIJE d.o.o., br.
18075550026, su se obvezali da nece isplacivati udjele u dobiti bez suglasnosti predmetne banke dok su
navedeni ugovori na snazi.

20.7.1.  Iznos dividende po dionici za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvaéeno povijesnim
financijskim informacijama

Izdavatelj nije isplatio dividende u razdoblju obuhvaé¢enom povijesnim financijskim informacijama.

SudskKi i arbitrazni postupci
Izdavatelj nije stranka niti jednog sudskog ni arbitraznog postupka.

Odredena drustva M+ Grupe ukljuéena su u sudske postupke (bilo kao aktivna, bilo kao pasivna strana), u
kojima vrijednost glavnog zahtjeva ne premasuje 100.000,00 kn.

Na dan 31. prosinca 2018. godine godine lzdavatelj i ostala druStva M+ Grupe nemaju u svojim
poslovnim knjigama evidentirana rezerviranja po osnovi sudskih sporova.
Znatna promjena financijskog ili trziSnog polozaja Izdavatelja

Od zavrsetka posljednjeg poslovnog razdoblja za koje su objavljene revidirane financijske informacije tj.
31. prosinca 2018. godine nije bilo znatnih promjena u financijskom ili trzisnom polozaju M+ Grupe.
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21.

21.1.

DODATNE INFORMACIJE
Temeljni kapital

21.1.1. Iznos temeljnog kapitala, broj izdanih i u cijelosti upla¢enih dionica i nominalna
vrijednost dionica

Sukladno trenutno vaZzecem Statutu Izdavatelja, temeljni kapital Izdavatelja iznosi 85.780.500,00 kuna te
je podijeljen na 857.805 redovnih dionica na ime, bez nominalne vrijednosti. Dionice su izdane u
nematerijaliziranom obliku oznake MRUL-R-A, ISIN oznake HRMRULRAO009 te se vode u
depozitoriju SKDD-a.

Medu dionicama lzdavatelja nema odobrenih dionica koje nisu upisane i uplacene.

21.1.2.  Ako postoje dionice koje ne predstavljaju temeljni kapital, broj i glavna obiljeZja takvih
dionica

Ne postoje dionice koje ne predstavljaju temeljni kapital.

21.1.3.  Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost dionica koje drZi sam Izdavatelj
ili koje u njegovo ime drZze drustva kéeri Izdavatelja

Izdavatelj na datum ovog Registracijskog dokumenta ne drzi upisanih vlastitih dionica. Dionice
Izdavatelja na datum ovog Registracijskog dokumenta ne drze u njegovo ime drustva kéeri Izdavatelja.

21.1.4.  lznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira ili
vrijednosnih papira s varantima, uz naznaku uvjeta kojima podlijezu i postupaka
konverzije, zamjene ili upisa

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne
papire s varantima koji daju pravo na stjecanje dionica.

21.15. Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali
neupisanog kapitala ili obveza za poveéanje kapitala

Izdavatelj nije predvidio odobreni kapital niti ima obvezu povecati svoj temeljni kapital.

21.1.6. Informacije o kapitalu bilo kojeg ¢lana Grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno,
uvjetno ili bezuvjetno, da ¢e biti predmet opcije te pojedinosti o takvim opcijama,
uklju¢ujudéi one osobe na koje se te opcije odnose

Izdavatelj nema kapital koji je predmet opcija ili je dogovoreno, uvjetno ili bezuvjetno da ¢e biti predmet
opcija.

21.1.7. Povijesni pregled temeljnog kapitala, s posebnom pazZnjom na informacije o svim
promjenama tijekom razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim informacijama

Prvi upisani temeljni kapital 1zdavatelja iznosio je 50.000.000,00, a nastao je osnivanjem lzdavatelja kao
dionickog drustva 28. studenog 2018.

Glavna skupstina Izdavatelja je Odlukom o povecanju temeljnog kapitala drustva ulozima u novcu,
izdavanju novih redovnih dionica uz iskljuc¢enje prava prvenstva postojecih dionicara i izmjenama Statuta
drustva od 19. prosinca 2018. povecala temeljni kapital I1zdavatelja s iznosa od 50.000.000,00 kn za iznos
od najvise 37.719.200,00 kn na iznos od najvise 87.719.200,00 kn, uplatom u novcu, izdavanjem najvise
377.192 novih redovnih dionica na ime bez nominalnog iznosa. Uprava lzdavatelja je, uz suglasnost
Nadzornog odbora, 14. sijecnja 2019. godine utvrdila da se temeljni kapital Izdavatelja povecava
izdavanjem 357.805 novih redovnih dionica koje glase na ime, bez nominalne vrijednosti, po jedinstvenoj
konacnoj cijeni od 260,00 kn. Temeljni kapital Izdavatelja time je povecan se s iznosa od 50.000.000,00
kn za iznos od 35.780.500,00 kn na iznos od 85.780.500,00 kn te je podijeljen na 857.805 redovnih
dionica koje glase na ime, bez nominalne vrijednosti. Povecanje temeljnog kapitala Izdavatelja po osnovi
naprijed navedenoga provedeno je pri Trgovackom sudu u Zagrebu rjeSenjem donesenim pod poslovnim
brojem Tt-19/2153-2 od 18. sije¢nja 2019. godine.
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21.2.

Statut

21.2.1.  Opis ciljeva i namjera Izdavatelja te gdje se oni mogu pronaci u Statutu

Statut ne sadrzi izri¢itu odredbu s opisom ciljeva i namjera Izdavatelja, ve¢ ciljevi Izdavatelja proizlaze iz
predmeta poslovanja Izdavatelja koji je naveden u ¢lanku 5. Statuta.

Poslovne aktivnosti koje ¢ine predmet poslovanja Izdavatelja opisane su u dijelu Il - tocka 6.1.1. "Opis i
kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i njegove osnovne djelatnosti, gdje se
navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga koje pruza za svaku poslovnu godinu za
razdoblje obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama" ovog Rrgistracijskog dokumenta.

21.2.2.  Sazetak svih odredbi Statuta, dokumenta o udruZivanju ili internih akata Izdavatelja koji
se odnose na ¢lanove administrativnih, rukovode¢ih i nadzornih tijela

Sazetak relevantnih odredaba Statuta
Uprava

- Prema odredbama Statuta Uprava lzdavatelja se sastoji jednog do tri ¢lana Uprave. Ako lzdavatelj
ima dva ili viSe ¢lanova Uprave jedan ¢lan Uprave imenuje se predsjednikom Uprave Izdavatelja.
Svaki ¢lan Uprave vodi poslove Drustva te ga zastupa samostalno i pojedinacno. Mandat ¢lanova
uprave lzdavatelja traje pet godina uz pravo ponovnog izbora i imenovanja.

- Odredbom ¢lanka 25. Statuta odredeno je kako je Uprava obvezna i ovlaStena poduzimati sve
radnje i donositi sve odluke koje smatra potrebnim za uspjesno vodenje poslova drustva, pri cemu
vodenje poslova drustva obuhvaca donosSenje odluka u svrhu realizacije poslovne strategije,
planova i programa poslovanja, aktivnosti koje proizlaze iz zajednickog cilja, ali i svako stvarno i
pravno djelovanje unutar drustva i u njegovu korist. Uprava vodi poslove drustva na vlastitu
odgovornost, osiguravaju¢i uredno obavljanje svih djelatnosti i stru¢nih poslova. Statutom je isto
tako definirano kako su odluke u okviru vodenja poslova drustva (nalozi, upute smjernice itd.)
koje donesu ¢lanovi Uprave u okviru svojih ovlasti obvezne za djelatnike na nizim razinama
organizacije. U okviru ovlasti predvidenih Statutom i primjenjivim zakonodavstvom, izrijekom je
predvideno kako Uprava osobito obavlja sljedece poslove:

] vodi poslove drustva;

] utvrduje poslovnu politiku drustva;

] priprema odluke i opée akte drustva za donoSenje kojih je nadlezna Glavna Skupstina;
] saziva Glavnu Skupstinu u slu¢ajevima odredenim zakonom i ovim Statutom;

= donosi interne akte i odluke iz podruéja poslovanja drustva sukladno propisima i Statutu;

= podnosi izvjes¢e Nadzornom odboru;

= vodi poslovne knjige drustva i izvjeStava druge organe drustva;

" obavlja i druge poslove sukladno zakonu i drugim propisima.

- Statutom je nadalje predvideno kako se Uprava sastaje kad za to postoji potreba. Kvorum za
sjednice Uprave cCine 2 (dva) ¢lana Uprave, a Uprava donosi odluke ve¢inom glasova nazoc¢nih ili
zastupljenih ¢lanova Uprave koje se navode u zapisniku sa sjednice Uprave. Izrijekom je medutim
predvideno kako je Uprava ovlastena iskljucivo uz izriCitu prethodnu suglasnost Nadzornog
odbora, donijeti sljedece odluke:

= o svakom obliku stjecanja, raspolaganja ili optere¢ivanja nekretnina u vlasnistvu Drustva;

= svakom obliku stjecanja, raspolaganja ili optere¢ivanja poslovnih udjela koje Drustvo drzi u
povezanim drusStvima;

" 0 svakom obliku statusne promjene Drustva, uklju¢ujuéi svaki oblik stjecanja, pripajanja ili
spajanja, prijenosa, osnivanja novog druStva i restrukturiranja te prestanka Drustva,
ukljucujuéi prodaju i raspolaganje udjelima u drugim drustvima;

] o svakom ulaganju u opremu Drustva u iznosu ve¢em od 1.000.000,00 HRK (slovima:
jedan milijun kuna) tokom jedne poslovne godine;
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Ll o ishodenju ili davanju zajma u iznosu veéem od 1.000.000,00 HRK (slovima: jedan
milijun kuna) tokom jedne poslovne godine ili na razdoblje duze od godinu dana;

. 0 zaduZivanju i optere¢ivanju imovine Drustva u iznosu ve¢em od 1.000.000,00 HRK
(slovima: jedan milijun kuna) tokom jedne poslovne godine ili na razdoblje duze od godinu
dana;

" sklapanje svih oblika materijalnih i financijskih ugovora ¢ije je trajanje dulje od 1 (slovima:

jedne) godine ili ¢ija vrijednost prelazi 1.000.000,00 HRK (slovima: jedan milijun kuna)
tokom jedne poslovne godine;

. sklapanju 1/ili raskidu dugoro¢nih ugovora sa dobavljacima ili kupcima, slijedom cega bi za
Drustvo mogla nastati obaveza vrijednosti veée od 1.000.000,00 HRK (slovima: jedan
milijun kuna) tokom jedne poslovne godine;

. o sklapanju 1/ili raskidu jednokratnih ugovora sa dobavljacima ili kupca, slijedom cega bi
za Drustvo mogla nastati obaveza vrijednosti vece od 1.000.000,00 HRK (slovima: jedan
milijun kuna) tokom jedne poslovne godine;

] sklapanju ugovora o zakupu i/ili najmu, ukljucujuéi ugovor o zakupu i/ili najmu nekretnina;
] utvrdenju godisnjeg financijskog plana Drustva;
] preuzimanju obveza osiguranja ispunjenja obveza, narocito jamstava i slicnih obaveza,

ukljucujuéi davanje zaduznica u iznosu vecem od 1.000.000,00 HRK (slovima: jedan
milijun kuna) tokom jedne poslovne godine ili na razdoblje duze od godinu dana;

] donosenju odluke o znacajnim promjenama u nainu izvjeStavanja racunovodstvenih,
knjigovodstvenih i poslovnih rezultata;

= donosenju bilo kakve daljnje odluke kao i zaklju¢enju bilo kojeg drugog ugovora Drustva u
iznosu veéem od 1.000.000,00 HRK (slovima: jedan milijun kuna) tokom jedne poslovne
godine ili na razdoblje duze od godinu dana.

Uprava donosi poslovnik o svom radu uz suglasnost Nadzornog odbora.

Nadzorni odbor

Prema odredbama Statuta, Nadzorni odbor se sastoji do sedam ¢lanova, od Cega Sest ¢lanova
imenuje glavna skupstina a jednog ¢lana imaju pravo imenovati radnici sukladno odredbama
posebnog zakona kojim se ureduje rad i radnopravni odnosi (osim kod imenovanja ¢lanova prvog
nadzornog odbora kod osnivanja drustva). Mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje Cetiri godine
uz pravo ponovnog izbora.

Predsjednika i dopredsjednika biraju izmedu sebe ¢lanovi Nadzornog odbora Izdavatelja.

Svaki ¢lan Nadzornog odbora lzdavatelja ima jedan glas (ako su glasovi jednako podijeljeni,
odlucéujuti je glas predsjednika Nadzornog odbora), a Nadzorni odbor moze donositi pravovaljane
odluke ako sjednici prisustvuje veéina ¢lanova te se odluka smatra donesenom ako je donesena
vec¢inom danih glasova. Sjednice se moraju odrzati najmanje Cetiri puta godi$nje. Nadzorni odbor
moze donositi odluke i bez odrzavanja sjednice, elektronskim putem, pismom, telefonom,
telegrafom, telefaksom i koristenjem drugih za to potrebnih tehniCkih sredstava. Takve odluke
obavezno se verificiraju na prvoj sljedecoj sjednici Nadzornog odbora

Glavna skupstina

Dionicari svoja prava ostvaruju na Glavnoj skupstini Izdavatelja, koja se sastaje najmanje jednom
na godinu i to u prvih osam mjeseci poslovne godine, po sazivu Uprave ili Nadzornog odbora
Izdavatelja. Clanovi Uprave i ¢lanovi Nadzornog odbora moraju sudjelovati u radu Glavne
skupstine. Clanovi Nadzornog odbora mogu sudjelovati u radu Glavne skupstine putem video
veze.

Statutom je predviden rok od najmanje trideset dana za sazivanje skupstine, u koji rok se ne
uracunava dan objave poziva. Sukladno Statutu, pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini imaju oni
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dionicari koji su najkasnije 6 dana prije odrzavanja Glavne skupstine Izdavatelja prijavili
Izdavatelju svoju namjeru sudjelovanja na Glavnoj skupstini Izdavatelja (u taj rok se ne uracunava
dan prispijeca prijave drustvu).

- Kvorum za donoSenje odluka Glavne skupstine nije predviden Statutom.

- Na Glavnoj skupstini Izdavatelja odluke se donose ve¢inom danih glasova (obi¢na vecina) osim
kad se zakonom propisuje posebna kvalificirana veéina koja je potrebna za donoSenje tocno
odredenih odluka. Izuzetno od odredbe prethodnog stavka ovog ¢lanka za odluku o povlacenju
dionica Drustva s uvrStenja na uredenom trzistu donosi se kvalificiranom veéinom tj. glasovima
koji predstavljaju najmanje 85% (slovima: osamdeset pet posto) temeljnog kapitala zastupljenog
na glavnoj skupstini pri donosenju odluke. Pravo glasa na Glavnoj skupstini ostvaruje se prema
broju dionica. Svaka dionica daje pravo na jedan glas. Glasovanje se vr$i podizanjem glasackih
kartona ili popunjavanjem glasackih listica na kojima je oznacen broj glasova koji pripada
pojedinom dioni¢aru, a glasovati se moze sa "za", "protiv" ili "suzdrzan" za svaku tocku dnevnog
reda. Ovlasc¢uju se Uprava 1 Nadzorni odbor da donesu odluku kojom se omogucuje glasovanje na
Glavnoj skupstini pomocu elektroni¢ke naprave za glasovanje.

- Glavnoj skupstini predsjeda predsjednik Glavne skupstine, kojeg imenuje Glavna skupstina
drustva. Prije izbora predsjednika Glavne Skupstine, ili ako se iz bilo kojeg razloga predsjednik
nije izabran, zasjedanjem Glavne skupstine predsjedava ¢lan Nadzornog odbora kojeg imenuje
Nadzorni odbor.

- Glavna skupstina je nadleZna odlucivati o pitanjima koja su izri¢ito odredena zakonom i Statutom,
a osobito o izboru i razrjeSenju ¢lanova Nadzornog odbora, upotrebi dobiti, davanju razrjesnice
¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju revizora drustva, izmjenama statuta,
poveéanju i smanjenju temeljnoga kapitala drustva, uvrstenju dionica druStva na uredeno trziste
radi trgovanja i o povlacenju dionica s tog uvrStenja, prestanku dru$tva, kao i o svim drugim
vaznim pitanjima drustva

21.2.3.  Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranicenja koji vaZe za svaki rod postojecih dionica

Dionice su redovne dionice koje glase na ime bez nominalnog iznosa. Svaka dionica daje pravo glasa na
Glavnoj skupstini (jedna dionica — jedan glas) te ostala prava sukladno ¢lanku 167. ZTD-a i drugim
vaze¢im propisima. Detaljni opis prava koja vaze za dionice sadrzan je u dijelu Ill - tocka 4.5. "Opis
prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira, uklju¢ujuéi sva ogranicenja tih prava i postupak za koristenje
tih prava” ovog Registracijskog dokumenta. Drugih pogodnosti i ograni¢enja nema.

21.2.4. Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja dionica, uz
naznaku sluc¢ajeva u kojima su uvjeti znac¢ajniji nego oni predvideni zakonodavstvom

Za promjenu prava imatelja dionica bile bi nuzne izmjene Statuta, za $to je potrebna odluka Glavne
skupstine. Sukladno ¢lanku 301. ZTD-a, za odluku Glavne skupStine o izmjeni Statuta potrebno je da se
za nju daju glasovi koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine temeljnog kapitala zastupljenog na Glavnoj
skupstini pri odlucivanju.

21.25.  Opis uvjeta koji ureduju nacin na koji se sazivaju godiSnje glavne i izvanredne skupStine
dioni¢ara, uklju¢ujudi uvjete za uvrstenje

Sazivanje Glavne skupstine objavljuje se u glasilu Izdavatelja, kojim se sukladno odredba,a Zakona o
trgovackim drustvima smatra internetska stranica na kojoj se nalazi sudski registar.

Glavna skupstina saziva sukladno odredbi ¢lanka 279. Zakona o trgovackim drustvima te sukladno
odredbama Statuta prema kojima se glavnu skupstinu mora sazvati najmanje trideset dana prije dana
njezina odrzavanja. Sukladno Statutu, pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini imaju oni dionicari koji su
najkasnije 6 dana prije odrzavanja Glavne skup$tine lzdavatelja prijavili lzdavatelju svoju namjeru
sudjelovanja na Glavnoj skupstini [zdavatelja.

Dionic¢are na Glavnoj skupstini mogu zastupati punomocnici. Pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini
imaju punomoc¢nici koji predaju pisanu punomo¢ Izdavatelju.
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21.2.6. Kratak opis bilo koje odredbe Statuta, dokumenta o udruZivanju ili internih akata
Izdavatelja koja bi mogla utjecati na odgodu, kasSnjenje ili sprecavanje promjene u
kontroli nad Izdavateljem

Niti Statutom niti drugim aktom Izdavatelja nisu predvidene odredbe koje bi mogle odgoditi, sprije¢iti ili

utjecati na ka$njenje u stjecanju kontrolnog paketa dionica u lzdavatelju.

21.2.7. Naznaka eventualnih odredbi Statuta, dokumenta o udruzivanju ili internih akata koji
ureduju prag vlasniStva iznad kojega je potrebno objaviti vlasni§tvo dioni¢ara

Niti Statutom niti drugim aktom Izdavatelja nije definirano koji je prag vlasnistva iznad kojeg je potrebno

objaviti vlasnistvo dionicara.

21.2.8.  Opis uvjeta predvidenih Statutom, dokumentom o udruZivanju ili internim aktom koje
ureduju promjene u kapitalu, u slu¢aju kad su takvi uvjeti stroZi od onih predvidenih
zakonodavstvom

Statut niti koji drugi akt Izdavatelja ne sadrzi odredbe koje ureduju promjene u kapitalu pod uvjetima
strozim od onih predvidenih vaze¢im propisima.
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22,

ZNACAJNI UGOVORI

Uvazavajuéi Cinjenicu kako je Izdavatelj osnovan u studenom 2018., isti nije stranka niti jednog
znacéajnog ugovora. Medutim, u razdoblju od dvije godine neposredno prije datuma ovog Registracijskog

dokumenta, ¢lanovi M+ Grupe zakljugivali su ugovore u redovnom tijeku poslovanja.

Od vaznijih materijalnih ugovora izvan redovnog tijeka poslovanja , isti¢u se ugovori specificirani
tablicom u nastavku:

Tablica 51.  Znacajni ugovori M+ Grupe
Br. Naziv ugovora Ugovorne strane | Datum sklapanja Predmet Vrijednost
Eug;c;lsrg daiji c: stjecanje  16,9%
1. prijenosu poslovnih Orsq plan : 21..srpnja 2016. pOS!OVI‘lIh udjel_au 6.677.357,00 kn
. g Meritus Plus godine drustvu  Meritus
udjela u drustvu Plus
Meritus Plus
Ugovor 0 Garaona parkina
kupoprodaji Meritus Plus kao fnjesta P U
1. nekretnina || kupac te TISAK 30. prosinca 2016. | poslovnoj zgradi u | 18.300.000,00 kn
Sporazum o | d.d. Zagreb, kao Zagrebu
P 62A
Meritus Plus kao pladanje po
Ugovor 0 duznik, — Smart osnovi Ugovora o
y . Flex kao jamac i -
dugoroénom kreditu kupoprodaji
. Podravska banka - .
za dugotrajnu . - nekretnina i
2 materijalnu imovinu kao vierovnik, 02. ozujak 2017 sporazuma 0 1.846.114,36
' - - kamatna stopa ’ ’ S EUR
i trajna  obrtna zasnivanju
. 3,75%, a y
sredstva broj 70- dospitede e 1 zaloZnog prava na
411-0104006.6 P J : nekretninama iz
srpnja 2027. N
; prethodne tocke
godine
lkJugoslorro daii c: Meritus Plus kao stjecanje
riperE)osu Joslovnih kupac i stjecatelj poslovnih udjela u | 580.000,00 EUR
D P gt | € STUDIO drustvu (+ do najvite
TEJCHNOLOGY MODERNA TECHNOLOGY | 405.000,00 EUR
3. SERVICES SERVICES 27. rujna 2016. SERVICES kad i ako se
HOLDINGS HOLDING B.V. | ispune odredeni
HOLDING  B.V. e . .
e B.V., Amsterdam koji je jedini ¢lan | uvjeti predvideni
koji je jedini c¢lan - y .
“ - kao prodavatelj i drustva Linea | Ugovorom)
drustva Linea s .
Directa prenositelj Directa
Kupoprodajna
cijena 1 =
preuzimanje
duga
prodavatelja  u
Meritus Plus kao iznosu od
Igupac te Matej 455.000,00 EUR
Zvan, Ljubljana, + uplata
Gregor  Brecko, stjecanje 73% | 195.000,00 EUR
Ugovor o | Ljubljana, =~ T3 08 kolovoza udjela u | i razlike izmedu
4. kupoprodaji NEPREMICNINE 20'17 temeljnom “Cash Position”
poslovnih udjela d.o.o., Ljubljana, ' kapitalu  drustva | te “Minimum
EXPERTA CDE Cash Position”
INVEST d.o.0,
Ljubljana, kao Kupoprodajna
prodavatelji ciena 2 -
prodavatelji
stjecu pravo na
drugi dio
kupoprodajne

cijene u slucaju
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prodaje  drustva
KF estate d.o.o.,

Ljubljana, za
iznos veéi od
1.400.000 EUR,
u visini
cjelokupne
naknade
ostvarene od
prodaje
navedenog
drustva.

Meritus Plus kao

28. srpnja 2017.

kupac i stjecatelj | sa pripadaju¢im | stjecanje  100%
Ugovor 0 | te Nexus Private | Ugovorom 0 | udjela u
5. kupoprodaji Equity  Partneri | razrjeSenju temeljnom 4.557.047,59 kn
poslovnih udjela d.o.o., Zagreb kao | medusobnih kapitalu  drustva
prodavatelj i | odnosa od 16. | Brza produkcija
prenositelj studenog 2018.
Hitra produkcija . . 0
dokumenata  kao ztcjfggme 6’36/3
Ugovor 0 | kupac i stjecatelj | 28. veljace 2018. ter:wel'nom
6. kupoprodaji te Sandra | te aneks od 26. Ka ite{Iu drustva 728.975,23 kn
poslovnih udjela Stanigié, Zagreb | lipnja 2018. P M
L Hitra produkcija
kao prodavatelj i dokumenata
prenositelj
Hitra produkcija . . 0
dokumenata kao ztcjj?ggme 6‘36/3
Ugovor 0 | kupac i stjecatelj | 28. veljace 2018. terfwel'nom
7. kupoprodaji te Trpimir | te aneks od 26. Ka ite{Iu drustva 727.643,78 kn
poslovnih udjela Crnjevié, Zagreb | lipnja 2018. P M
L Hitra produkcija
kao prodavatelj i
L dokumenata
prenositelj
Udovor o Orso Plan kao
kg . kupac i stjecatelj stjecanje 51%
upoprodaji limi diel
oslovnih udjela u te .Ve imir . udjela u
8. P . Gasparovic i | 14. prosinca 2017. | temeljnom 900.000,00 kn
drustvu S L . .
oy Vladimir Prenner kapitalu  drustva
ograni¢enom U .
“ kao prodavatelji i Brza produkcija
odgovornoscéu S
prenositelji
stratesko
povezivanje
drustva Hitra
produkcija
Udovor o suradnii SITRA dokumenata i
g ! management  te | 16. studenog | Print centar
9. te Ugovor O | Sani d | 2017 Krapi n/a
oslovom odnosu anjug Vvid, : rapina u
P Slatina Svedruska zajednicko
drustvo
Podatkovni
produkcijski
centar
prodaja i prijenos
99,10% udjela u
SITRA temeljnom
Management kao kapitalu  drustva
prodavatelj i Hitra produkcija
Ugovor o prodaji | prenositelj te Print dokumenata i | 2.500.000,00
10. poslovnih udjela centar Krapina 03. kolovoza 2018 51% udjela u | EUR
kao  kupac i temeljnom
stjecatelj te Vid kapitalu  drustva
Sanjug Podatkovni
produkcijski
centar
Izvor: Izdavatelj i njegova ovisna drustva
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23.

23.1.

23.2.

INFORMACIJE OD STRANE TRECIH OSOBA I MISLJENJE STRUCNJAKA I IZJAVA O
UDJELU

Misljenje ili izvjeSée stru¢njaka i neovisnih revizora
U Registracijski dokument su uklju¢ena sljede¢a misljenja neovisnih revizora:
- Revizija konsolidiranih financijskih izvjestaja lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine

koje su zavrsile 31. prosinca 2016., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2018., Deloitte d.0.0. sa
sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80.

Naprijed navedeni neovisni revizori nemaju udio u lzdavatelju.

Naprijed navedeno izvje$¢e neovisnih revizora sastavljeno je na zahtjev lzdavatelja te je ukljuceno u
Registracijski dokument u cjelokupnom tekstu u kojem ga je neovisni revizor predao lzdavatelju uz
suglasnost osoba koje su odobrile Registracijski dokument.

Osim navedenoga, u Registracijski dokument nije uklju¢eno drugo misljenje ili izvjesce trece osobe kojoj
se pripisuje status stru¢njaka.

Informacije od treéih osoba
U Prospekt su ukljuene informacije tre¢ih osoba kako slijedi:

- u pojedinim dijelovima Prospekta (dio Il - tocka 18. "Vecinski dionicari") koristeni su podaci
drustva  SrediSnje  klirinsko  depozitarno  drustvo d.d., Heinzelova 62a, Zagreb
(https://www.skdd.hr);

- u pojedinim dijelovima Prospekta (dio Il - tocka 6. "Pregled poslovanja" te dio Il — tocka 16.
"Praksa uprave") koriSteni su podaci dostupni na internet stranici Ministarstva pravosuda - Sudski
registar (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/);

- u pojedinim dijelovima Prospekta (dio Il — to¢ka 8. "Nekretnine, postrojenja i oprema*) koristeni
su podaci dostupni na internet stranici Ministarstva pravosuda - SrediSnju bazu podataka
zemljisnoknjiznih  odjela  opéinskih  sudova u  Republici  Hrvatskoj  (http://e-
izvadak.pravosudje.hr/home.htm);

- u pojedinim dijelovima Prospekta (ukljucujuci, bez ogranicenja, tocku B.3. i tocku 6.1. "Osnovne
djelatnosti") koristeni su podaci Drzavnog zavoda za statistiku.

Navedene informacije to¢no su prenesene te prema saznanju Izdavatelja i koliko se moze potvrditi na
temelju informacija koje su objavile tre¢e osobe nisu izostavljene ¢injenice zbog kojih bi tako prenesene
informacije bile neto¢ne ili obmanjujuce.
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24. DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI

U razdoblju vaZenja ovog Prospekta, sljede¢i dokumenti ¢e biti dostupni za pregled u elektroni¢kom
obliku na internetskoj stranici https://mpluscc.com/investitori/:

- Statut Izdavatelja;

- Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine
koje su zavrsile 31. prosinca 2016., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2018. (kao sastavni dio ovog
Prospekta);

- ovaj Prospekt.

Prospekt ¢e takoder biti dostupan u tiskanom obliku u sjediStu Izdavatelja na zahtjev i bez naknade.
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25.

INFORMACIJE O UDJELIMA

Izdavatelj je ¢lan M+ Grupe koju, pored Izdavatelja, trenutno obuhvaca trinaest ovisnih drustava
Izdavatelja. Izdavatelj drzi sve poslovne udjele u drustvu Meritus Upravljanje koje je nastalo podjelom
drustva Orso Plan (putem odvajanja s osnivanjem) i koje je izravno odnosno neizravno drzi poslovne
udjele u ostalim dru$tvima ¢lanovima Grupe.

Ostala ovisna drustva Izdavatelja koja ¢ine M+ Grupu jesu: Meritus Upravljanje, Meritus Plus, M+
Agent, Smart Flex, Smart Flex Sourcing, Brza Produkcija, SITRA management, Calyx, CDE, Linea
Directa, MPLUS BH, Meritus Plus Centar Beograd i Technology Services Holding B.V.

U drustvu Meritus Upravaljanje Izdavatelj drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100% temeljnog
kapitala navedenog druStva. Vlasnicka struktura ostalih ovisnih drustava ¢lanova M+ Grupe je kako
slijedi:

Meritus Plus:

drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 51,28% temeljnog kapitala navedenog
drustva;

Igor Varivoda, Zagreb, Bujavicki Put 2/A, OIB: 73524146444, drzi poslovne udjele koji predstavljaju
23,80% temeljnog kapitala navedenog drustva;

drustvo Meritus Plus drzi vlastite poslovne udjele koji predstavljaju 24,92% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

M+ Agent:

drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

Smart Flex:

drustvo Meritus Upravljanje drZi poslovne udjele koji predstavljaju 51% temeljnog kapitala navedenog
drustva;

Kristijan Dosen, Malinska, Primorska 45, OIB: 26403458705, drzi poslovne udjele koji predstavljaju
49% temeljnog kapitala navedenog drustva.

Smart Flex Sourcing:

drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100% temeljnog kapitala navedenog
drustva;

Brza Produkcija:
drustvo Meritus Plus drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100% temeljnog kapitala navedenog drustva;
SITRA management:

drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 72,68% temeljnog kapitala navedenog
drustva;

drustvo Brza Produkcija drzi poslovne udjele koji predstavljaju 22,99% temeljnog kapitala navedenog
drustva;

drustvo Meritus Plus drzi poslovne udjele koji predstavljaju 4,33% temeljnog kapitala navedenog drustva.
Calyx:

drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 51,00% temeljnog kapitala navedenog
drustva;

drustvo TISCO GmbH, Bec, Beibelgasse 14-16, OIB: 05392558830, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 26,00% temeljnog kapitala navedenog drustva;

Velimir Gasparovi¢, Zagreb, Podbrezje XIV. 8/G, OIB: 87640315401, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 12,88% temeljnog kapitala navedenog drustva;

Vladimir Prenner, Zagreb, Jarunska ulica 23/A, OIB: 35268308620 drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 10,12% temeljnog kapitala navedenog drustva.
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CDE:

drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 73,00% temeljnog kapitala navedenog
drustva;

druitvo T3 NEPREMICNINE d.o.0., druzba za investicije in storitve, Ljubljana, Celovika cesta 32 drzi
poslovne udjele koji predstavljaju 8,1691% temeljnog kapitala navedenog drustva;

drustvo OCRA MONS, druzba za nalozbe, d.o.o., Ljubljana, Savska cesta 16, drzi poslovne udjele koji
predstavljaju 15,66% temeljnog kapitala navedenog drustva;

drustvo EXPERTA INVEST d.o.0., Podjetje za poslovne storitve, Ljubljana, Celovska cesta 32, drzi
poslovne udjele koji predstavljaju 1,8409% temeljnog kapitala navedenog drustva;

Brec¢ko Gregor, Ljubljana, Mala ulica 1, drzi poslovne udjele koji predstavljaju 1,33% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

Linea Directa:

drustvo Technology Services Holding B.V. drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog
kapitala navedenog drustva.

MPLUS BH:

drustvo Meritus Plus drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala navedenog
drustva.

Meritus Plus Centar Beograd:

drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele koji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva.

Techology Services Holding B.V.:

drustvo Meritus Upravljanje drzi poslovne udjele Kkoji predstavljaju 100,00% temeljnog kapitala
navedenog drustva.
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II1. OBAVLJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU
1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe koje su odgovorne za informacije dane u Prospektu i ovisno o slu¢aju za neke njegove
dijelove, uz naznaku o kojim je dijelovima rijeé. U sluéaju fizi¢kih osoba koje uklju¢uju ¢lanove
administrativnih, rukovodeéih i nadzornih tijela Izdavatelja, naznaciti ime i funkciju osobe; u
sluéaju pravnih osoba, naznaditi naziv i sjediste

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu navedene su u nastavku.

IZDAVATELJ: MERITUS ULAGANJA dioni¢ko drustvo za upravljanje
drustvima

Mati¢ni broj subjekta (MBS): 081210030
Osobni identifikacijski broj (OIB): 62230095889

Sjediste: Zagreb (Grad Zagreb), Heinzelova ulica 62/a

CLANOVI UPRAVE
IZDAVATELJA: Ivan Posavec, Predsjednik Uprave

Darko Horvat, Clan Uprave

PREDSJEDNIK
NADZORNOG ODBORA

IZDAVATELIA: Zvonimir Mr§i¢, predsjednik Nadzornog odbora
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2.1.

CIMBENICI RIZIKA

Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice

Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trzi§na vrijednost dionica moze biti iznimno volatilnog te time rizicnog
karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala, makroekonomskih kretanja na trzistima
na kojima Izdavatelj posluje, jaza u o€ekivanjima financijskih analitiCara u odnosu na ostvarene rezultate,
promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i sklapanja
strate$kih partnerstava, razine cikli¢nosti industrije u kojoj Izdavatelj posluje, potencijalnih potresa kod
povezanih strana (dobavljaca, kupaca, strateskih partnera i sli¢no), nestabilnosti poslovnog modela
Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja Izdavatelja. Ako navedeni faktori
imaju negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trzi$ne vrijednosti dionica. Nadalje, svaki
ulagatelj mora biti svjestan da na trziStu postoji rizik da ne¢e moci prodati svoje dionice u bilo koje
vrijeme po fer trzisnoj cijeni.

2.1.1. Mogucéa promjenjivost cijene dionica moZe imati nepovoljan u¢inak na imatelje dionica

Trzi$na cijena dionica je promjenjiva i moze postati predmetom naglih i znacajnih padova. Kao rezultat
toga, dioniCari mogu pretrpjeti znaCajan gubitak uslijed pada trziSne cijene dionica $to moZe biti
posljedica vise faktora, ukljucujuéi izmedu ostalih, razliku izmedu rezultata koje izdavatelj objavi i
prognoza analiticara, sklapanje ili nesklapanje vaznih ugovora, provedbu spajanja, pripajanja i akvizicija,
sklapanja strateskih partnerstva koja ukljucuju izdavatelja ili njegove konkurente, fluktuacije financijskog
stanja i rezultata poslovanja izdavatelja te opée promjenjivosti cijena na trzistu kapitala. Trzi$na cijena
dionica moze se naglo i zna¢ajno promijeniti uslijed nepovoljnog razvoja nekog od spomenutih faktora,
ali i samo uslijed nastanka takvih o¢ekivanja medu sudionicima trzista kapitala.

Formiranje cijene dionice na trzi$tu kapitala pod utjecajem je zakona ponude i potraznje te stoga uvijek
postoji rizik znacajnog pada cijene dionice Izdavatelja. Takoder, financijska trzista su tijekom zadnjih
godina prosla kroz znacajne fluktuacije cijena uslijed gospodarske krize u najrazvijenijim zemljama, te su
stoga financijska trzista i dalje iznimno volatilna.
2.1.2. Rizik likvidnosti na trziStu kapitala

Na uredenom trziStu kapitala do trgovanja dionicama dolazi uslijed spajanja medusobno odgovarajuce
ponude i potraznje. U pojedinom trenutku ili razdoblju, pa i kroz duze razdoblje te i trajno, moze doc¢i do
smanjenja potraznje i/ili ponude, a time i do znatnog smanjenja broja dionica kojima se trguje ili ¢ak do
potpunog izostanka trgovanja dionicama. Takva situacija moze otezati prodaju dionica na uredenom
trziStu te bi mogla imati i negativan utjecaj na njihovu trzisnu cijenu.

2.1.3. Rizik hrvatskog trziSta kapitala

Investiranje u dionice kao vrijednosne papire rizi¢nije je od investiranja u neke druge vrste vrijednosnih
papira, posebno duznicke.

Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trZista s ograni¢enom likvidno$cu, §to se
ponajbolje ocituje kroz:

- ograni¢eni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja;

- mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih instrumenata u
ukupnoj trzi$noj kapitalizaciji i prometu;

- mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog ¢ega su opcije zastite ulaganja
bitno ogranicene;

- visok utjecaj nekolicine institucionalnih investitora na cijene i volumene trgovanja;
- nedovoljnu likvidnost primarnog i sekundarnog trzista;
- izuzetno visoku volatilnost cijena;

- slabu razvijenost korporativnog upravljanja te oteZani pristup kapitalu putem trZista kapitala, kao i
tradicionalnu privrzenost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka.
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Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj je tijekom zadnjih godina prozivjelo znacajne fluktuacije cijena i
prometa. Takve fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog utjecaja na
trzi$nu cijenu dionica lzdavatelja.

Uzimajuéi u obzir naprijed navedene nedostatke moze se zakljuciti da hrvatsko trziste kapitala, ako ga se
usporeduje s razvijenim trziStima, predstavlja veci sistemski rizik za ulagatelje.

2.1.4. Rizik od umanjenja udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja

Prema vaze¢im hrvatskim propisima, postojec¢i dionicari dionickog drustva uzivaju pravo prvenstva pri
upisu novih dionica koje se izdaju pri povecanju temeljnog kapitala drustva, i to razmjerno njihovom
sudjelovanju u ukupnom temeljnom kapitalu druStva prije takvog povecanja temeljnog kapitala.
Medutim, vaze¢im propisima dozvoljeno je pod odredenim uvjetima povecati temeljni kapital uz
istodobno iskljucenje ili ograniCenje prava prvenstva postojecih dioniCara pri upisu novih dionica koje se
izdaju pri takvom povecanju temeljnog kapitala.

2.1.5. Rizik neisplate dividende

Iznos buducih isplata dividende, ukoliko ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buduéih prihoda
Izdavatelja, financijskom polozaju Izdavatelja, nov€anom tijeku, potrebama Izdavatelja za obrtnim
sredstvima te kapitalnim izdacima Izdavatelja, odlukama organa Izdavatelja, kao i drugim ¢imbenicima.
Stoga, lzdavatelj ne moze jamciti da ¢e imati raspolozivih sredstava za potencijalne isplate dividende u
buduénosti. Sukladno ZTD-u i prevladavajucoj praksi u Republici Hrvatskoj, eventualne dividende se
opcenito isplacuju samo jednom godiSnje nakon §to se glavnoj skupstini predoce godisnja financijska
izvjescéa izdavatelja i glavna skupstina donese odluku o upotrebi dobiti te eventualnoj isplati dividende.
Izdavatelj nije usvojio politiku isplate dividendi te u razdoblju obuhvaé¢enom povijesnim financijskim
informacijama lzdavatelj nije ispla¢ivao dividendu.

U skladu s:

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduZenja br. 18075550024 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Smart Flex kao klijenta te drustva Meritus Plus kao suduznika;

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550025 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Plus kao klijenta te drustva Smart Flex kao suduznika; i

- Ugovorom o okvirnom iznosu zaduzenja br. 18075550026 od 12. studenog 2018. sklopljenim
izmedu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, OIB: 53056966535, i drustva
Meritus Upravljanje kao klijenta, te drustva Smart Flex, drustva Meritus Plus i drustva Smart Flex
Sourcing kao suduznika;

navedena ovisna drustva ¢lanovi M+ Grupe (Smart Flex, Meritus Plus, Meritus Upravaljanje i Smart Flex
Sourcing) obvezala su se da za vrijeme trajanja tih ugovora (do 1. rujna 2020.) neée isplacivati zadrzanu
dobit i dobit razdoblja.

Isplata udjela u dobiti bila bi temeljem navedenih Ugovora o okvirnom iznosu zaduZenja dopustena uz
prethodnu suglasnost Raiffeisenbank Austria d.d., za koju se ne o¢ekuje da bi bila uskracena s obzirom na
¢injenicu da ta drustva uredno ispunjavaju sve svoje obveze po predmetnim Ugovorima o okvirnom
iznosu zaduZenja. Medutim, ne moze se iskljuciti moguénost da Raiffeisenbank Austria d.d. uskrati
zatraZenu suglasnost.

Eventualna uskrata predmetne suglasnosti Raiffeisenbank Austria d.d. na isplatu dobiti imala bi znacajan
utjecaj na Izdavatelja odnosno drustva ¢lanove M+Grupe koja drze poslovne udjele u gore navedenim
drustvima, buduéi da u tom slucaju Izdavatelj odnosno ta druga drustva ne bi ostvarili prihode s naslova
udjela u dobiti koje bi ina¢e mogli ostvariti po osnovi drzanja poslovnih udjela u navedenim drustvima.

Trazbina isplate dividende dioniCarima zastarijeva u opéem zastarnom roku od 5 godina od datuma
dospijeca te trazbine.
2.1.6. Rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje drustva uslijed stjecanja dionica

Prema op¢im pravilima Zakona o preuzimanju dionickih drustava, fizicka ili pravna osoba, koja djelujuci
neposredno ili posredno, samostalno ili zajednicki s drugim osobama, stekne dionice Izdavatelja s pravom
glasa, tako da, zajedno s dionicama koje je ve¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa,
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obvezna je objaviti javnu ponudu za preuzimanje svih dionica Izdavatelja. Navedenu obvezu moguce je
iskljuciti odlukom glavne skupstine donesenom trocetvrtinskom ve¢inom glasova prisutnih na glavnoj
skup$tini, ne racunajuci glasove stjecatelja i osoba koje s njim djeluju zajednicki.

2.1.7. Rizik koji proizlazi iz financiranja ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima moZe znaéajno povecati rizik ulagatelja. U tom
slucaju ulagatelj mora prilikom izra¢una povrata od ulaganja, odnosno gubitka u slucaju da trzi$na cijena
dionice znacajno padne, uzeti u obzir i troSkove otplate zajma odnosno kredita. Ulagatelji ne bi trebali
pretpostaviti da ¢e zajam otplatiti samo iz prihoda koje ocekuju od ulaganja u dionice koje stjecu
pozajmljenim sredstvima. Umjesto toga, ulagatelji bi trebali procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije
ulaganja tako da utvrde hoce li biti u moguénosti placati kamate i otplatiti glavnicu zajma odnosno kredita
te mogu li uz to podnijeti i gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da ostvare zaradu.

2.1.8. Trgovanje na uredenom trZiStu

Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e se njegovim dionicama, nakon uvrstenja, aktivno trgovati na uredenom
trziStu. Pored toga, uslijed poremecéaja uvjeta na trzistu, regulatornih mjera i/ili tehni¢kih i drugih
poteskoca, sekundarno trgovanje dionicama lzdavatelja moZe biti ometeno te moze nastupiti i privremena
obustava trgovanja. Prilikom trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti troskovi
mogu znacajno umanyjiti ili potpuno eliminirati potencijalnu zaradu od trgovanja. Transakcijski troskovi
pojavljuju se najéesce u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili promjenjive naknade
(izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Ulagatelji trebaju uzeti u obzir i odredene troskove
koji se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troskovi skrbni$tva nad dionicama). Stoga se
ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim tro§kovima povezanim sa sklapanjem i namirom
transakcija s dionicama prije donoSenja investicijske odluke.

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su mjerodavnim propisima i podlozna su
nadzoru nadleznog regulatora. Prilikom ulaganja u dionice lzdavatelja svaki ulagatelj treba provjeriti
jesu li i u kojoj mijeri dionice za njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao
predmet osiguranja kredita te postoje li neka ogranicenja koja reguliraju kupnju i zasnivanje
osiguranja na dionicama. Financijske institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima
ili nadleznim regulatorom kako bi utvrdile ispravan tretman dionica s aspekta rizi¢no ponderirane
imovine ili nekih drugih pravila.

2.1.9. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

Primitak od dividendi ili trgovanja dionicama moze predstavljati porezni dogadaj, dohodak odnosno
prihod, na koji se porez placa sukladno vaze¢im poreznim propisima. Svaki ulagatelj se treba samostalno
informirati o poreznim efektima ulaganja u dionice.

2.1.10.  Transakcijski troSkovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti troskovi mogu
znacajno umanjiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski troskovi
pojavljuju se najceS¢e u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne nakade
(izrazene u postotku) za transakcije veée vrijednosti. Osim troskova izravno povezanih sa sklapanjem
transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troSkovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troskove koji
se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troskovi skrbnistva nad dionicama). Stoga se
ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troskovima povezanim sa sklapanjem i namirom
transakcija s dionicama prije donoSenja investicijske odluke.

2.1.11.  Zakonska ogranifenja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima Ccije pridrzavanje je
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provijeriti jesu li i u kojoj
mjeri dionice za njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja
kredita te postoje li neka ograni¢enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog dionica. Financijske
institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile ispravan
tretman dionica s aspekta rizi¢no ponderirane imovine ili nekih drugih pravila.
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3.1,

3.2,

KLJUCNE INFORMACIJE

Izjava o obrtnom kapitalu

Po misljenju Izdavatelja, obrtni kapital je dovoljan za podmirenje obveza koje dospijevaju u godini dana
od dana vazenja Prospekta.

Iznos obrtnog kapitala Izdavatelja prikazan je u nastavku.

Tablica 52. Obrtni kapital na dan 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca
2016. godine (u tisu¢ama HRK)

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017. 2016.

Kratkotrajna imovina 43.077 100.844 33.827
Kratkoro¢ne obveze 41.194 86.695 44,011
Radni kapital 1.883 14.149 (10.184)

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taj Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su zavrsile 31. prosinca
2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.

Kapitalizacija i zaduZenost

Tablica 53. Kapitalizacija i zaduzenost na dan 30. travnja 2019. godini (u HRK)

Ukupan kratkoro¢ni dug 11.099.543

Zajamceni (mjenice izaduZnice) 11.099.543

Osigurani (neketnine i/ili gnojivo) -

Nezajamceni / neosigurani -

Ukupan dugoro¢ni dug (iskljuc¢ujuéi tekuée dospijece dugorocnog duga) 37.686.561
Zajamceni (opis vrste garancije) 21.419.764
Osigurani (nekretnine) 16.266.797

Nezajamceni / neosigurani -

Kapital 110.383.325
a. Temeljni upisani kapital 85.780.500
b. Kapitalne rezerve 57.248.800

c. Rezerve iz dobiti -

d. Revalorizacijske rezerve -164.363
e. Ostale pricuve -42.980.000
f. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -222.273
g. Dobit ili gubitak poslovne godine 1.540.440
h. Manjinski interes 9.180.221
NETO ZADUZENOST

160



3.3.

A. Novac 87.334.649
B. Novc¢ani ekvivalenti (oroceni depoziti na rok do 1 mjeseca) 0
C. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji 0
D. Likvidnost (A+B+C) 87.334.649
E. Kratkoroc¢na financijska potrazivanja 0
F. Kratkoro¢ni dug banci -
G. Kratkoro¢ni dio dugoro¢nog duga 5.434.510
H. Ostali teku¢i financijski dug 11.099.543
I. Kratokro¢ni financijski dug (F+G+H) 16.534.053
J. Kratkoro¢ni neto dug (I-E-D) -70.800.596
K. Dugoro¢ni zajmovi banke 32.252.051
L. Obveznice -
M. Ostali dugorocni zajmovi -
N. Dugoro¢na financijska zaduZenost (K+L+M) 32.252.051
0. Neto financijska zaduZenost (J+N) -38.548.545

lzvor: lzdavatelj i njegova ovisna drustva

Dugoro¢ni dug iznosu od 21.419.764 kuna osiguran je zaduznicama, mjenicama i cesijama na

potraZivanjima od kupaca.

Dugoroé¢ni dug iznosu od 16.266.797 kuna osiguran zalogom na nekretninama $to je prikazano u sekciji
8.1. Registracijskog dokumenta unutar ovog Prospekta.

Osim prikazanih podataka ne postoji potencijalna i neizravna zaduzenost Izdavatelja.

Interesi fizikih i pravnih osoba ukljucenih u izdanje/ponudu

U proces izdanja i uvrstenja Novih dionica ukljucene su sljedece osobe:

Privredna banka Zagreb d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka cesta 50, upisana u Sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080002817, OIB: 02535697732, je Agent
uvrStenja Novih dionica. Privredna banka Zagreb d.d. je takoder Izdavatelju pruzala pomoéne
investicijske usluge savjetovanja o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima.
Nadalje, Privredna banka Zagreb d.d. je jedan od kreditodavatelja M+ Grupe. Privredna banka
Zagreb d.d. ne posjeduje dionice Izdavatelja. Ne postoje niti su ikada postojali sukobi interesa u
odnosu na angazman Agenta izdanja i uvrStenja za pruzanje usluga u procesu uvrstenja Dionica.

Privredna banka Zagreb d.d. je Clan grupe Intesa Sanpaolo. Intesa Sanpaolo grupa i/ili njene
¢lanice bave se trgovinskim, financijskim i brokerskim aktivnostima u podruc¢ju vrijednosnih
papira te pruzanjem usluga investicijskog bankarstva i financijskog savjetovanja. U sklopu svojih
redovnih trgovinskih, financijskih i brokerskih aktivnosti, Intesa Sanpaolo grupa i njene ¢lanice
mogu u bilo kojem trenutku imati duge ili kratke pozicije (eng. long/short positions) te za vlastiti
racun ili za racun svojih klijenata trgovati ili na drugi nacin realizirati transakcije koje ukljucuju
postojece vlasnicke vrijednosne papire Izdavatelja. Stoga je moguce da Agent uvrStenja 0dnosno
bilo koji od njegovih povezanih drustava, zaposlenika, direktora, zastupnika, odnosno bilo koji
klijent Intesa Sanpaolo grupe ima takve interese, ulaganja, odnose i/ili aranzmane koji mogu
dovesti do sukoba u kontekstu ovdje prezentiranog angaZmana.

Medutim, Agent uvrStenja usvojio je i provodi efikasnu politiku upravljanja sukobom interesa, s
ciljem praéenja, prepoznavanja, upravljanja i sprjeCavanja nastanka situacija koje bi mogle u sebi
sadrzavati sukob interesa, a pri ¢emu se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu dovesti do
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3.4

sukoba interesa po osnovu strukture i poslovnih aktivnosti drugih ¢lanova navedene grupe. Agent
uvrStenja i njegovi zaposlenici koji raspolazu povlastenim informacijama o lzdavatelju ili
njegovim financijskim instrumentima, ne smiju tijekom trajanja ovog angaZzmana trgovati
financijskim instrumentima Izdavatelja za svoj racun sve dok takve informacije ne postanu javno
dostupne, a posebno takve informacije ne smiju otkrivati tre¢im osobama, uklju¢uju¢i s njima
povezane pravne i/ili fizicke osobe te njihove zaposlenike.

- MAMIC PERIC REBERSKI RIMAC Odvjetni¢ko dru$tvo d.o.o. sa sjedistem u Zagrebu,
Ivana Lucica 2a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080506580,
OIB: 32802230502, je pravni savjetnik te pruza Izdavatelju usluge pravnog savjetovanja za
potrebe izdanja Novih dionica. Ne postoje niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na
angazman navedenog odvjetnickog drustva za pruzanje usluga pravnog savjetovanja u procesu
izdanja i uvrstenja Novih dionica.

- Deloitte d.o.o. za usluge revizije, sa sjedistem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 80, upisano u Sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 030022053, OIB: 11686457780, pruza Izdavatelju
usluge revizije financijskih izvjeStaja za potrebe izdanja Novih dionica. Ne postoje niti su ikada
postojali sukobi interesa u odnosu na angazman navedenog druStva za pruzanje usluga revizije u
procesu izdanja i uvrStenja Novih dionica.

Razlozi za ponudu i koriStenje sredstava

Izdavatelj planira iskoristiti izmedu 25% i 35% ukupnih prikupljenih sredstava za otkup udjela u ovisnom
drustvu Meritus Plus d.o.o. Ostatak prikupljenih sredstava lzdavatelj planira koristiti za nastavak Sirenja
poslovanja u centralnoj i isto¢noj te zapadnoj Europi kroz neorganski rast odnosno akvizicijom
konkurentskih i sinergetskih drustava.
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4.1.

4.2

4.3.

4.4.

4.5.

INFORMACIJE (0] VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET
PONUDE/UVRSTENJA ZA TRGOVANJE

Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet ponude i/ili uvrStenja za trgovanje,
ukljucujuéi ISIN (medunarodni jedinstveni identifikacijski broj) ili neku drugu identifikacijsku
oznaku vrijednosnog papira

Predmet uvrstenja je 857.805 redovnih dionica Izdavatelja na ime, bez nominalne vrijednosti koje se vode
pri SKDD-u u nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira MRUL-R-A i ISIN oznakom
HRMRULRAO0009.

Zakonodavstvo na temelju kojega su vrijednosni papiri izradeni

Sve dionice su izradene na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske.

Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li vrijednosni papiri u
obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku. U posljednjem slu¢aju, ime i adresu subjekta
zaduZenog za vodenje evidencije

Sve dionice (i Nove dionice) su redovne dionice, izdane na ime, u nematerijaliziranom obliku, u obliku
elektroni¢kog zapisa u racunalnom sustavu SKDD-a.

Valuta izdanja vrijednosnih papira

Dionice su denominirane u HRK.

Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira, ukljucujuéi sva ogranifenja tih prava i
postupak za KkoriStenje tih prava

U skladu s odredbama ZTD-a i Statuta, sve dionice Izdavatelja, uklju¢uju¢i i Nove dionice, daju
imateljima (rezidentima i nerezidentima) ista prava.

Pravo na dividendu. Statut ne sadrZzi posebne odredbe o isplati dividende dioni¢arima, stoga se
primjenjuju relevantna zakonska uredenja. Glavna skupstina |zdavatelja ovlastena je odluditi da se dobit
upotrijebi i u druge svrhe i da se ne podjeli dividenda dionic¢arima.

Pravo glasa na Glavnoj skupstini. Sukladno ¢lanku 29. Statuta, pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini
imaju oni dionicari koji su najkasnije 6 (Sest) dana prije odrzavanja Glavne skupstine Izdavatelja prijavili
Izdavatelju svoju namjeru sudjelovanja na Glavnoj skupstini Izdavatelja. Kvorum za podrzavanje Glavne
skupstine Statutom nije predviden. Svaki dionicar snosi svoje troSkove koji mu nastaju zbog sudjelovanja
na sjednicama Glavne skupstine lzdavatelja, a troskove priprema i odrZzavanja sjednice snosi Izdavatelj.
Na Glavnoj skupstini 1zdavatelja odluke se donose ve¢inom danih glasova /obi¢na veéina/ ako Statutom i
zakonom nije za odredene odluke propisana neka veca vecina ili se zahtjeva i ispunjenje nekih dodatnih
pretpostavki. Svaka dionica daje pravo na jedan glas ako nije drugaéije odredeno odlukom o izdavanju
dionica, Statutom ili zakonom.

Pravo prvokupa u ponudama za upis vrijednosnih papira istog roda. Odredbama Statuta nije
regulirano pitanje prava, slijedom cega se primjenjuju odredbe ZTD-a. Predmetnim odredbama odredeno
je kako se svakome dioniCaru koji to zatrazi mora dati pravo da upiSe onaj dio novih dionica koji
odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu drustva u zakonski odredenom roku od 14
dana. Sukladno odredbama ZTD-a, pravo prvenstva upisa novih dionica se moze u potpunosti ili
djelomi¢no iskljuciti odlukom Glavne skupstine glasovima koji predstavljaju najmanje glasovima koji
predstavljaju najmanje tri Cetvrtine glasova temeljnoga kapitala zastupljenoga na Glavnoj skupstini pri
donosenju te odluke.

Pravo na udio u dobiti Izdavatelja. O pravu dioni¢ara na udio u dobiti Izdavatelja nema posebnih
odredbi u Statutu ni drugim internim aktima Izdavatelja osim kako je navedeno pod ovom to¢kom
Prospekta u odjeljku Pravo na dividendu.

Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno steCajne mase Izdavatelja. Statutom
Izdavatelja nije posebno regulirano pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno ste¢ajne mase te
se navedeno pravo ostvaruje sukladno primjenjivim propisima.

Odredbe o otkupu. Pravo otkupa nije posebno regulirano Statutom lzdavatelja te se na otkup
primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje navedeno pravo.
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4,11,

Odredbe o konverziji. Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe o konverziji te se na konverziju primjenjuju
odredbe propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

Pravo na obavijeStenost o poslovanju Izdavatelja i sva druga upravljacka i imovinska prava koja za
imatelje dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa.

U slucaju novih izdanja, izjava o rjeSenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju kojih

.....

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje (ponudu) vrijednosnih papira i prikupljanje sredstava na
temelju toga, ve¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljuc¢ivo uvrstenje svih postoje¢ih Dionica
Izdavatelja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

Sukladno tome, tocka 4.6. iz Priloga III. Uredbe nije primjenjiva buduéi da kod Izdavatelja ne postoji
novo izdanje vrijednosnih papira koji jesu li ¢e biti izradeni ili izdani na temelju ovog Prospekta.

U slucaju novih izdanja, ocekivani datum izdanja vrijednosnih papira

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje (ponudu) vrijednosnih papira i prikupljanje sredstava na
temelju toga, ve¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljuc¢ivo uvrstenje svih postojeé¢ih Dionica
Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, tocka 4.7. iz Priloga III. Uredbe nije primjenjiva budué¢i da kod Izdavatelja ne postoji
novo izdanje vrijednosnih papira koji jesu li ¢e biti izradeni ili izdani na temelju ovog Prospekta.

Opis svih ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira

Ne postoje nikakva ogranicenja u prijenosu Dionica.

Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila istiskivanja i
rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Na dionicare Izdavatelja se do uvrStenja dionica na uredeno trziSte ne primjenjuje ZPDD. Nakon
uvrStenja dionica Izdavatelja na redovito trziste, sukladno odredbama ZPDD-a svaka fizi¢ka ili pravna
osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili posredno, samostalno ili djelujuci
zajednicki, stekne dionice s pravom glasa Izdavatelja, tako da zajedno s dionicama koje je veé stekla,
prijede prag od 25 % dionica s pravom glasa [zdavatelja.

ZPDD-om su propisane iznimke od obveze objave ponude za preuzimanje. Izmedu ostalog, na temelju
odluke o povecanju temeljnog kapitala, Glavna skupstina moze odobriti stjecateljima stjecanje dionica
bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje prema ZPDD, ako bi takvim stjecanjem za stjecatelje
nastala obveza na objavljivanje ponude za preuzimanje, sukladno ¢lanku 14. stavku 1. tocci 3. ZPDD-a.

Izdavatelj nema saznanja o postojanju naznaka bilo kakve obvezne ponude i/ili pravila istiskivanja i
rasprodaje u vezi s Postoje¢im dionicama ili Novim dionicama.

Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje Dionica Izdavatelja od strane trecih osoba koje su
se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekucoj poslovnoj godini

Do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje Dionica.

U drzavi sjediSta Izdavatelja i drZavi (drZavama) gdje je izvrSena ponuda ili je zatraZeno
uvrstenje za trgovanje: informacije o porezu na dohodak od vrijednosnih papira koji je zadrzan
na izvoru, naznaka u pogledu toga preuzima li Izdavatelj odgovornost za zadrZavanje poreza na
izvoru

Sljede¢i sazetak poreznog tretmana koji proizlazi iz imanja dionica temelji se na pozitivnim propisima
RH na datum ovog Prospekta. Svaki imatelj dionica upucuje se na savjetovanje sa svojim poreznim
savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizié¢i iz imanja ili raspolaganja dionicama,
ukljucivo primjenjivost i u¢inak domacih i stranih poreznih propisa ili poreznih medunarodnih ugovora.

Zakoni i pravilnici kojima je regulirano oporezivanje pravnih i fizickih osoba su Zakon o porezu na dobit
(NN broj 177/04, 90/05, 57/06, 146/08, 80/10, 22/12, 148/13, 143/14, 50/16, 115/16 i 106/18) i Pravilnik
0 porezu na dobit (NN broj 95/05, 133/07, 156/08, 146/09, 123/10, 137/11, 61/12, 146/12, 160/13, 12/14,
157/14, 137/15, 1/17, 2/18 i 1/19) koji reguliraju oporezivanje dobiti domacih i inozemnih pravnih osoba,

164



te Zakon o porezu na dohodak (NN broj 115/16 i 106/18) i Pravilnik o porezu na dohodak (NN broj
10/17, 128/17, 106/18 i 1/19) koji reguliraju oporezivanje dohotka domacih i inozemnih fizi¢kih osoba.

Porez na dohodak

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala se, izmedu ostalog, smatraju i primici od
dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu.

Predujam poreza na dohodak po osnovi primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju udjela u
kapitalu obraunava se i placa, po odbitku, od ukupnog primitka, po stopi od 12%, bez priznavanja
osobnih odbitaka. Porez na dohodak ne placa se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplacuju iz
dobiti ostvarene do 29. veljace 2012. godine, osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu
koji su ostvareni u razdoblju od 1. sijecnja 2001. godine do 31. prosinca 2004. godine, a isplacuju se
nakon 1. sijeénja 2017. godine te se oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od 12%.

Domace fizicke osobe uz porez na dohodak placaju i prirez porezu na dohodak ukoliko je takva obveza
utvrdena odlukama nadleznih tijela jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u mjestu
prebivalista odnosno uobicajenog boravista domace fizicke osobe, a prema stopama propisanim tim
odlukama.

Ako je RH sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom rezidentnosti inozemne
fizicke osobe, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja ukoliko su iste
povoljnije te se porez na dohodak od kapitala plac¢a po odbitku prema stopi iz ugovora ako su zadovoljeni
svi potrebni uvjeti.

Sukladno odredbi stavka 2. ¢lanka 69. Zakona o porezu na dohodak, dohodak od kapitala ne utvrduje se
po osnovi dividendi i udjela u dobiti ako su dividende i ti udjeli iskoristeni za uveéanje temeljnog kapitala
drustva ili ako su ostvareni od ulaganja Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji te su namijenjene i dijele se ¢lanovima tog Fonda. Primjena navedenog oslobodenja je
propisana i odredbom stavka 9. ¢lanka 70. Pravilnika o porezu na dohodak.

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala smatraju se i kapitalni dobici, pri ¢emu su
odredbe Zakona o porezu na dohodak u dijelu koji se odnosi na oporezivanje kapitalnih dobitaka stupile
na snagu 1. sije¢nja 2016. godine. Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ¢ini razlika izmedu
ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema trzi$noj vrijednosti financijske imovine
steCene nakon 1. sijecnja 2016. godine koja se otuduje i nabavne vrijednosti te imovine, pri ¢emu se
financijskom imovinom, izmedu ostalog, smatraju i primici od prenosivih vrijednosnih papira odnosno
dionica, a otudenjem se smatra prodaja, zamjena, darovanje i drugi prijenos financijske imovine.

Imatelji financijske imovine obvezni su obracunati, obustaviti i uplatiti predujam poreza na dohodak od
kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka do kraja veljace tekuce godine za sve kapitalne dobitke ostvarene u
prethodnoj godini umanjene za ostvarene kapitalne gubitke po stopi od 12%, uz obustavu prireza (ukoliko
je propisan) bez priznavanja osobnih odbitaka.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je (i) otudenje izvrSeno izmedu
brac¢nih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz ¢lanka 14. stavka 5. 1 6. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih bra¢nih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s razvodom
braka, (ii) ako je otudenje u neposrednoj svezi s nasljedivanjem financijske imovine te (iii) ako je
financijska imovina otudena nakon dvije godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit prihod domacih pravnih osoba po osnovi dividendi i udjela u dobiti
ne podlijeZzu oporezivanju porezom na dobit. Pravne osobe — nerezidenti obvezne su u RH platiti porez po
odbitku na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti, po stopi od 12%, koji se isplacuju od 1.
ozujka 2012. godine, osim u slucaju isplate dividendi i udjela u dobiti koji su ostvareni do 31. prosinca
2000. godine bez obzira kada se isplacuju.

Ako je Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom
rezidentnosti pravne osobe — nerezidenta, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja ukoliko su iste povoljnije te se porez po odbitku placa prema stopi iz ugovora ako su
zadovoljeni svi potrebni uvjeti. Porezna osnovica poreza po odbitku je bruto iznos naknade koju tuzemni
isplatitelj placa nerezidentu — inozemnom primatelju. Porezni obveznik poreza po odbitku je tuzemni
isplatitelj naknada (dividende ili udjela u dobiti) te isti, prilikom placanja takvih naknada nerezidentu,
obra¢unava, obustavlja i pla¢a porez po odbitku u skladu s predmetnim zakonom, osim ako nerezident
ima sjediSte u drzavama s kojima RH primjenjuje ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja i pravo
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iz ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja je povoljnije, imajuéi u vidu da su zadovoljeni svi
potrebni uvjeti.

Porez na dodanu vrijednost

Sukladno Zakonu o porezu na dodanu vrijednost (NN broj 73/13, 148/13,143/14, 115/16 i 106/18),
transakcije, ukljucujuéi posredovanje, osim upravljanja i pohrane, u vezi s dionicama, udjelima u
trgovackim druStvima ili udruzenjima, obveznicama i drugim vrijednosnim papirima, uz iznimku
dokumenata kojima se utvrduje neko pravo nad dobrima te prava ili vrijednosnih papira kojima se
utvrduju odredena prava na nekretninama, oslobodene su poreza na dodanu vrijednost.

Porez na nasljedstva i darove

Sukladno Zakonu o lokalnim porezima (NN broj 115/16 i 101/17) porez na nasljedstva i darove, po stopi
od 4%, placa se na gotov novac, novcane trazbine i vrijednosne papire (vrijednosnice) te na pokretnine,
ako je pojedinacna trzi$na vrijednost pokretnina veca od 50.000,00 kuna na dan utvrdivanja porezne
obveze. Porez na nasljedstva i darove ne placa se ako se na naslijedeni ili darovani gotov novac, novcane
trazbine, vrijednosne papire (vrijednosnice) te pokretnine placa neki drugi porez prema posebnom
propisu.

Obveznici poreza na nasljedstva i darove su fizicke i pravne osobe, koje na teritoriju naslijede ili prime na
dar ili steknu po drugoj osnovi bez naknade imovinu na koju se placa porez na nasljedstva i darove.
Navedeni zakon propisuje i razna oslobodenja od poreza na nasljedstva i darove ovisno o srodstvu
stjecatelja s ostaviteljem ili darovateljem te ovisno o statusu stjecatelja ili svrsi dara.
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OPCI UVJETI PONUDE

Ovaj Prospekt ne odnosi se ha novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava na
temelju toga, ve¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju¢ivo uvrstenje svih postoje¢ih Dionica
Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, to¢ka 5. iz Priloga III Uredbe o opéim uvjetima ponude nije primjenjiva.
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6.1.

6.2,

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

UVRSTENJE ZA TRGOVANJE I POSTUPCI TRGOVANJA

Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri predmet ili ée biti predmet zahtjeva za uvrstenje za
trgovanje s ciljem njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim istovjetnim trzistima, uz
naznaku trziSta o kojima je rijec

Nakon odobrenja ovog Prospekta od strane HANFA-e i objave Prospekta u skladu sa ¢lankom 434. ZTK-
a, Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje svih 857.805 redovnih dionica lzdavatelja na ime bez
nominalnog iznosa, koje se vode pri SKDD-u u nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog
papira MRUL-R-A i ISIN oznakom HRMRULRAO009 na Sluzbeno trzi$te Zagrebacke burze, a iste ¢e
biti uvrstene po odluci Zagrebacke burze o uvrstenju.

Izdavatelj ¢e prilikom podnosenja predmetnog zahtjeva za uvrStenje Dionica postupiti sukladno svim
vaze¢im propisima i zahtjevima Zagrebacke burze radi odobrenja uvrstenja, ali ne moze jamciti da ¢e
uvrstenje Dionica biti nuzno odobreno od Zagrebacke burze. Najraniji datum uvrstenja nije poznat.

Sva uredena trzista ili istovjetna trZiSta na kojima ¢e se prema saznanju Izdavatelja vrijednosni

.....

Izdavatelj do datuma ovog Prospekta nije uvrstio Dionice radi trgovanja niti na jedno uredeno trziste.

Izdavatelj planira predati zahtjev za uvrStenje Dionica radi trgovanja samo na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze

Ako se istodobno ili gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se trazi uvrStenje
na uredeno trZiSte privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog roda, ili ako se izraduju
vrijednosni papiri drugih rodova za privatni ili javni plasman, navesti pojedinosti o prirodi
takvih poslova i broju i obiljeZjima vrijednosnih papira na koje se odnose

Osim Dionica za koje se trazi uvrStenje na Sluzbeno trziste ZSE, Izdavatelj neée istodobno niti gotovo
istodobno privatno upisivati niti plasirati dionice iste serije, niti ¢e istovremeno izradivati dionice druge
serije za privatno ili javno plasiranje.

Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, osiguravajuéi likvidnost pomoéu ponuda za kupnju i prodaju i opis glavnih uvjeta
njihove obveze

Ne postoje subjekti koji su se obvezali lzdavatelju da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju.

Stabilizacija: kad je Izdavatelj ili dioni¢ar koji prodaje svoje dionice dozvolio moguénost
prekomjerne dodjele ili je na drugi nacin predloZio da se u vezi s ponudom mogu uvesti
aktivnosti za stabilizaciju cijena, potrebno je dostaviti sljede¢e navedene informacije:

Nije predvidena moguénost stabilizacije cijena.

Utvrdivanje ciljanog trziSta

IskljuCivo za potrebe ispunjavanja regulatornih zahtjeva koji se odnose na upravljanje proizvodima u
skladu s relevantnim odredbama ZTK-a i primjenjivih podzakonskih akata, te uz iskljucenje bilo koje
odgovornosti proizvodaca (kako je taj pojam definiran ZTK-om i primjenjivim podzakonskim aktima),
utvrduje se da su ciljano trziSte za Dionice mali ulagatelji, profesionalni ulagatelji i kvalificirani
nalogodavatelji (kako je svaki od tih pojmova definiran ZTK-om) te da su za Dionice prikladni svi kanali
distribucije navedenim kategorijama klijenata (,,Procjena ciljanog trzista*). Za potrebe Procjene ciljanog
trzista uzeta su u obzir obiljezja investicijskog proizvoda (Dionica). Ulagatelji trebaju posjedovati osnove
znanja o karakteristikama Dionica i rizicima povezanih s Dionicama i lzdavateljem. Ulagatelji trebaju
imati sposobnost podno$enja gubitaka do 100% ulaganja.

Bez obzira na Procjenu ciljanog trziSta, napominje se da je cijena Dionica podloZzna promjenama te da
ulagatelji mogu biti izlozeni gubitku cijelog ili dijela svog ulaganja. Dionice ne jamce prihod niti zastitu
kapitala, a ulaganje u Dionice prikladno je za ulagatelje kojima nije potreban zajamceni prihod niti zastita
kapitala te koji su (samostalno ili u suradnji s odgovaraju¢im financijskim ili drugim savjetnikom)
sposobni procijeniti sve koristi i rizike od ulaganja u Dionice te koji raspolazu s dovoljno sredstava za
pokrice eventualnih gubitaka koji bi mogli proizaci iz takvog ulaganja. Takoder se napominje da Procjena

168



ciljanog trzista ne dovodi u pitanje niti utjece na bilo koja ugovorna, zakonska ili druga ogranicenja za
trgovanje Dionicama. Ne smatra se adekvatnim ulaganje u Dionice onim ulagateljima koji ne posjeduju
znanje o uvjetima izdanja i karakteristikama Dionica i o rizicima ulaganja povezanih s Dionicama i
Izdavateljem, koji imaju nisku toleranciju na rizik, kojima je potreban osiguran povrat cjelokupnog
ulozenog iznosa te koji imaju potrebu za zajamcenim prinosima od ulaganja.

Svaka osoba koja sukladno odredbama ZTK naknadno nudi, preporucuje ili prodaje Dionice
(,,Distributer”) duzna je uzeti u obzir Procjenu ciljanog trzista. Medutim, svaki Distributer odgovoran je
provesti i vlastitu procjenu ciljanog trziSta vezano za Dionice (preuzimajuéi ili doradujuéi Procjenu
ciljanog trzista) te utvrditi odgovarajuce distribucijske kanale. Radi otklanjanja bilo kakve dvojbe,
Procjena ciljanog trzista ne predstavlja: (i) procjenu primjerenosti niti procjenu prikladnosti u smislu
ZTK; ni (ii) preporuku za ulaganje u Dionice.
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7.

IMATELJI VRIJEDNOSNIH PAPIRA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI

Ovaj Prospekt ne odnosi se ha novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava na
temelju toga, ve¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju¢ivo uvrstenje svih postoje¢ih Dionica
Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, toc¢ka 7. iz Priloga III Uredbe o imateljima vrijednosnih papira koji pristupaju ponudi nije
primjenjiva.
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8. TROSAK IZDANJA/PONUDE

8.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude

Ovaj Prospekt ne odnosi se na izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava na temelju
toga, ve¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljucivo uvrstenje svih postojecih Dionica Izdavatelja

na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

Sukladno tome, tocka 8. iz Priloga III Uredbe o troSku izdanja/ponude nije primjenjiva.
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RAZVODNJAVANJE

Ovaj Prospekt ne odnosi se ha novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava na
temelju toga, ve¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju¢ivo uvrstenje svih postoje¢ih Dionica
Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, tocka 9. iz Priloga III Uredbe o razvodnavanju koje proizlazi iz ponude nije primjenjiva.
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10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

DODATNE INFORMACIJE

Ako se u Obavijesti o vrijednosnim papirima spominju savjetnici koji su povezani s izdanjem,
tada je potrebna izjava o tome u kojem su svojstvu djelovali savjetnici

U postupku uvrStenja Dionica, kao savjetnici [zdavatelja sudjeluju sljedece osobe:

- Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 50, upisano u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080002817, OIB: 02535697732, kao Agent uvrStenja
Dionica;

- MAMIC PERIC REBERSKI RIMAC Odvjetni¢ko drustvo d.o.o. sa sjeditem u Zagrebu, Ivana
Luci¢a 2a, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080633832, OIB:
32802230502, pruza Izdavatelju usluge pravnog savjetovanja vezano uz uvrstenje Dionica.;

Gore navedene osobe nisu odgovorne za to¢nost, istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom
Prospektu. Svaki potencijalni ulagatelj prilikom donoSenja investicijske odluke ne smije se oslanjati na
¢injenicu da su savjetnici pruzali navedene usluge Izdavatelju.

Naznaka ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali ili
pregledali ovlaSteni revizori i o tome izradili izvjeSée. Kopija izvjeSéa ili, uz odobrenje
nadleznog tijela, saZetak izvjesca

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nema dodatnih informacija koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjesce.
Kad je u Obavijest o vrijednosnim papirima uklju¢eno misljenje ili izvjeSée stru¢njaka, navesti
ime te osobe, sluZbenu adresu, kvalifikacije te njegov eventualni znacajni udjel u Izdavatelju
U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije ukljuéeno misljenje ili izvjesce druge osobe kojoj se pripisuje

status struénjaka

Kad informacije dolaze od treée osobe, dostaviti potvrdu da su te informacije to¢no prenesene i
da prema saznanju Izdavatelja i koliko moZe potvrditi na temelju informacija koje je objavila
treca osoba, nisu izostavljene ¢injenice zbog kojih bi tako prenesene informacije postale neto¢ne
ili obmanjujucée

Obavijest o vrijednosnom papiru ne sadrzi informacije do kojih bi Izdavatelj dosao od tre¢ih osoba.
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VL PRIVICI PROSPEKTA

Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaj lzdavatelja i njegovih ovisnih drustava za godine koje su
zavrsile 31. prosinca 2018., 31. prosinnca 2017. i 31. prosinca 2016.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvietaje (nastavak)
Za godine zavrene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisucama kuna)

1. OPCI PODAC] (NASTAVAK)
1.3. Uprava Drustva

ivan Posavec — Predsjednik Uprave
Darko Horvat — &lan Uprave

14. Nadzorni odbor Drustva

Luka Ore$kovi¢ — Predsjednik Nadzornog odbora

lgor Varivoda — Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

Andrej Jai¢ — &lan Nadzomog odbora

Tamara Sardelié — élan Nadzornog odbora

Tomislav Glavas — ¢lan Nadzornog odbora od 28. veljate 2019. godine

Meritus ulaganja d.d. i njegova ovisna drustva
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvje&taje (nastavak)
Za godine zavriene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

USVAJANJE NOVIH | IZMIWENJENIH MEDUNARODNIH STANDARADA FINANCWSKOG IZVJESTAVANJA

Osnovne ratunovodstvene politike primijenjene u pripremanju ovih financijskih izvjestaja prikazane su u nastavku. Te
su politike dosljedno primijenjene, osim tamo gdje je drugaije navedeno.
Prva primjena novih izmjena postojetih standarda koje su na snazi za tekuée izvie$tajno razdoblje

MSFI 9 ,,Financijski instrumenti”, usvojen u Europskoj uniji 22. studenoga 2016. (na snazi za godisnja razdoblja
koja zapotinju na dan ili nakon 1. sije&nja 2018.)

MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na snagu”, usvojeni
u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi&nja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2018.)

izmjene MSFl-ja 2 ,,Pla¢anja temeljena na dionicama” - Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija temeljenih na
dionicama, usvojen u Europskoj uniji 27. veljate 2018. (na snazi za godiénja razdoblja koja zapotinju na dan ili
nakon 1. sijetnja 2018.),

kzmjene MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju” - Primjena MSFl-ja 9 Financijski instrumenti u sprezi s MSFl-jem 4
Ugovori i osiguranju, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine {na snazi za godi&nja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sije&nja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski instrumenti” prvi put primjenjuje),

lzmjene MSFl-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” - Poja$njenje MSFi-ja 15 Prihodi od ugovora s kupcima,
usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2018.).

Izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine” - Prijenos ulaganja u nekretnine, usvojene u Europskoj uniji 14.
oZujka 2017. godine (na snazi za godi3nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije&nja 2018.),

lzmjene MSFl-ja 1 | MRS-a 28 pod nazivom , Dorada MSFl-jeva iz cikiusa 2014.-2016.” proizasle iz projekta
godi&nje dorade MSFi-jeva (MSF1 1, MSFI 12 | MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i poja$njenja
teksta, usvojene u Europskoj uniji 7. veljate 2018. godine {(izmjene MSFi-ja 1 i MRS-a 28 primjenjuju se na godisnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijenja 2018. godine),

MSFI 22 ,,Transakclje i predujmovi u stranim valutama”, usvojen u Europskoj uniji 28. o2ujka 2018. {na snazi
za godidnja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

Grupa smatra da usvajanjem novih standarada nije materijalno zna&ajno utjecalo na konsolidirane financijske
izviestaje.
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Biljs§ke uz konsolidirane financijske izvjeAtaje (nastavak)
Za godine zavrisne 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazeni u tisuéama kuna)

USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARADA FINANCLISKOG IZVJESTAVANJA
{(NASTAVAK)
zmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sljede¢i novi standardi te izmjene
postojecih standarda, koje Jo objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

MSF! 16 ,,Najmovi”, usvajen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godiénja razdobija koja
zapotinju na dan ili nakon 1. sijenja 2019.)

zmjene MSFl-ja 9 “Financijski instrument!” — Predujmovi sa znatajkama negativne kompenzacije — usvojen
u Europskoj Uniji 22. o2ujka 2018 (na snazi za godi&nja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijenja
2019.),

OTMFI 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” — usvojeno u Europskoj
Uniji 23. listopada 2018 (na snazi za godi&nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijenja 2019.).

Grupa je odabralo ne primjenjivati nove standarde, izmjene postojeéih standarda i interpretacije prije datuma njihova
stupanja na snagu. Drustvo za upravljanje oekuje da primjene ovih strandarda i izmjena postojecih standarda ne
dovode do materijalnih promjena konsolidiranih financijskih izvjeStaja u razdoblju prve primjene standarda.
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BlljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavriene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARADA FINANCIISKOG IZVJESTAVANJA
{NASTAVAK)

Novi standardi te zmfene postoje¢ih standarda koje je objavio OMRS, jo§ neusvojeri u Europskoj unifi
MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna&ajno od propisa koje je donio Odbor za Medunarodne

ratunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedetih standarda, izmjena postojeéih standarda i tumacenja, koji jo§
nisu usvojeni od strane Europske Unije do 17. srpnja 2019. godine {datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku
odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

¢  MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani&ene stavke” (na snazi za godi&nja razdoblja koja zapog&inju na dan
ili nakon 1. sijetnja 2016.) - Europska komisija odlugila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog standarda
odgoditi do objave njegove konaZne verzije,

s MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan il nakon 1. sijenja 2021.
godine),

¢ [zmjene MRSI 3 “Poslovne kombinacije” - Definicija poslovanja (na snazi za poslovne kambinacije za koje je
datum stjecanja na ili nakon pocetka prvog godisnjeg izviedtajnog razdoblja koje podinje na dan ili nakon 1.
sijenja 2020. godine i na stjecanje sredstava do kojih dolazi na Ili nakon potetka tog razdoblja).

e lzmjene MSFi-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjeStaji* | MRS-a 28 ,Udjeli u pridruZenim subjektima i
zajedniékim pothvatima” - Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruZenog subjekta ili
zajedniékog pothvata te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je do dovr3etka
projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela),

e lzmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvjestaja” | MRS-a 8 “Ratunovodstvene politike, promjene u
ratunovodstvenim procjenama greSkama” — definicija znagajnosti (efektivno za godisnja razdoblja potevsi na
ili makon 1. SijeCnja 2020. Godine),

* Izmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih” — Izmjene, suZenje prava, odnosno isplata iz planova primanja {na
snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije&nja 2019. godine),

® lzmjene MRS-a 28 ,Udjeli u pridrutenim subjektima i zajedniékim pothvatima” - Dugorotna ulaganja u
pridruZene subjekte i zajednitke pothvate (na snazi za godi8nja razdobija koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2019.),

e lzmjene raznih standarda zbog ,,Dorada MSFl-jeva iz cikiusa 2015.-2017.”, proizale iz projekta godisnje
dorade MSFi-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja nepodudamosti i pojasnjenja
teksta (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije&nja 2019.),

* [zmjene Uputa na konceptualni okvir u MSF| standardima (na snazl za godi&nja razdoblja koja potinju na
dan ili nakon 1. sije€nja 2020. godine).

Prema procienama Grupe, primjena navedenih novih standarda i izmjena postojetih standarda ne bi imala
znatajan materijaini utjecaj na konsolidirane financijske izvjestaje.
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Bilje¥ke uz konsolidirane financijske izviedtaje (nastavak)
Za godine zavriene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
(B Izjava o sukladnosti

Konsotidirani financijski izvie3taji sastavljeni su sukladno sa Zakonom o radunovodstvu Republike Hrvatske i
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, kojeg je usvojila Europska unija (MSFI).

Il Osnove sastavijanja

Konsolidirani financijski izvje3taji sastavijeni su po natelu povijesnog tro¥ka kako je obrazioZeno u radunovodstvenim
politikama koje slijede. Grupa vodi ratunovodstvene evidencije na hivatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim
zakonskim propisima i ratunovodstvenim natelima koje se pridrzavaju poduzeéa u Hrvatskoj. Sastavijanje
konsolidiranih financijskih izvjeStaja sukladno sa Zakonom o ratunovodstvu Republike Hrvatske i Medunarodnim
standardima financijskog izvie$tavanja koji su na snazi u Europskoj Uniji (MSFI) zahtijeva od Uprave da daje prociene
| izvodi pretpostavke koje utjedu na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih
obveza na datum konsolidiranih financijskih izvjeStaja, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvieStajnog
razdoblja. Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja konsolidiranih financijskih
izvjeltaja, te se stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih. Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe predstavijaju
zbirne iznose imovine, obveza, kapitala i rezervi Grupe na dan 31. prosinca 2018. godine te rezuliate poslovanja za
godinu koja je tada zavrsila, sukladno odiuci viasnika Grupe. Clanice Grupe dosljedno primjenjuju ratunovodstvene
politike.

lil.  Ponovno lzdavanje konsolidiranih financijskih izvjestaja

Prethodno izdani konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe za godine koje su zavr§ile 31. prosinca 2018. godine, 31.
prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine od 30. svibnja 2019. godine povuteni su i zamijenjeni ovim
konsolidiranim financijskim izvjestajima. Ponovno izdavanje konsolidiranih financijskih izvjedtaja je rezultat izmjene
iskazivanja strukture kapitala Grupe radi uskladivanja s nekonsolidiranim financijskim izvjestajima. Zbog navedenog,
ponovrio izdani konsolidirani financijski izvjestaji su izmijenjeni na slijedeéi nagin:

a) Prezentacija temeljnog kapitala Grupe

Uvecan je temaeljni kapital Grupe s 7.020 tisuéa kuna na 50.000 tisu¢a kuna, te su nastale negativne ostale prituve u
iznosu od 42.980 tisuéa kuna. Uveéanje temeljnog kapitala Grupe je rezultat reorganizacije Grupe koje je nastalo kao
rezultat prijenosa viasni§tva nad druStvom Meritus upravijanje d.o.0. na drudtvo Meritus ulaganja d.d. Stupanjem na
snagu odluke trgovatkog suda u Zagrebu o podjeli drustva Orso Plan d.0.0. | 0 osnivanju druitva Meritus upravijanje
d.0.0. 11. rujna 2018. godine, drustvo Meritus upravijanje d.0.0. postaje pravnim slijednikom drustva Orso Plan d.0.0.
a time i novom maticom Grupe. Provedbom padjele, temeljni kapital Grupe se smanjuje s 8.020 tisuéa kuna za 1.000
tisu¢a kuna na 7.020 tisu¢a kuna. Trgovatki sud u Zagrebu je donio rje$enje o osnivanju drustva Meritus ulaganja d.d.
28. studenog 2018. godine., a time je i Grupa zavrSila pravno restrukturiranje &ime drustvo Meritus ulaganja d.d. postaje
novom maticom Grupe. Stalni sudski vjestak za financije i raunovodstvo Lara Franulovié je procijenila trZi§nu vrijednost
poslovnih udjela u drustvu Meritus upravijanje d.o.o. te su &lanovi drudtva Meritus upravijanje d.o.o. svoje poslovne
udjele unijeli u temeljni kapital drustva Meritus ulaganja d.d. Unosom udjela &lanova dru§tva Meritus upravljanje d.o.c.
u temeljni kapital drustva Meritus ulaganja d.d., umjesto dosada&njih 7.020 tisuca kuna, temeljni kapital Grupe je
uvecan na 50.000 tisuéa kuna. Kao rezultat uveéanja temeljnog kapitala, nastala je i negativna rezerva u iznosu od
42.980 tisu¢a kuna koja Je evidentirana pod ostalim prituvama Grupe. Samom reorganizacijom Grupe, ukupna
vlasnitka glavnica je astala nepromijenjena.
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Bilje$ke uz kansolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
IV.  Osnova konsolidacije
PriloZeni konsolidirani financijski izvjestaji obuhvaéaju financijske izvjestaje Drustva i subjekata pod njegovom

kontrolom, ukljuBujuéi subjekte posebne namjene, i njegova odnosno njihova ovisna drutva. Kontrola je postignuta
ako:

o ako Drustvo ima previast u subjektu;

e ako je Drustvo izloZeno varijabilnosti prinosa ili ima prava po osnovi svog sudjelovanja u subjektu i sposobno
je temeljem svoje previasti utjecati na svoj prinos.

Drustvo ponovno procjenjuje postojanije svoje kontrole kad &injenice i okolnosti ukazuju na to da je doglo do promjene
jednog ili vise od triju gore navedenih elemenata kantrole.

Goodwill koji nastaje poslovnim spajanjem se knjiZi po trodku utvrdenom na datum preuzimanja, tj. stiecanja subjekta,
umanjenom za eventualne gubitke zbog umanijenja vrijednosti,
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Bilie3ke uz konsolidirane financliske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
V. Strane valute

Prilikom sastavijanja konsolidiranih financijskih izvjestaja, transakcije u valutama koje nisu funkcijska valuta subjekta,
tj. u stranim valutama evidentirane su primjenom valutnih teajeva na snazi na datum transakcije. Monetare stavke u .
stranim valutama se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja ponovno preratunavaju po tetaju vaZeéem na kraju toga
razdoblja. Nemonetame stavke iskazane po fer vrijednosti koje su nominirane u stranim valutama ponovno se
preradunavaju po tetaju vaZzeéem na datum utvrdivanja njihove fer vrijednosti. Nemonetarne stavke u stranoj valuti
koje se vode po povijesnom tro8ku ne preratunavaju se ponovno.

Koritenl tedaj za preralunavanje pozicija konsolidiranog izvjestaja o financijskom poloZaju iskazanih u stranim
valutama na datum izvjeStavanja iznosi:

31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.
1 EUR 74176 HRK 7,5137 HRK
1 BAM 3,7925 HRK 3,8417 HRK
1 RSD 0,0626 HRK 0,0637 HRK

V. Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potra2ivanja za prodane proizvode, robu lli usluge tijekom
redovnog poslovanja.

Prihodi se iskazuju u iznosima kojl su umanjeni za porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte.
Grupa priznaje prihode kad se iznos prihoda mo2e pouzdano mijeriti i kada je vjerojatan priljiev ekonomskih koristi u
Grupu.

) Prihodi od pruZenih usluga
Prihodi od pruZenih usluga priznaju se kad Grupa pruZi usluge i, ovisno o vrsti usluge, priznaju se u iznosu koji je

fakturiran klijlentu ili u iznosu potraZivanja Grupa kao provizije za pruZenu uslugu. Glavnl izvorl prihoda od pruZenih
usluga su usluge kontaktnih centara te usluge priviemenog ustupanja radnika.
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Biljetke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
VL. Priznavanje prihoda (Nastavak)
. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionainoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Kamate
nastale drzanjem sredstava kod komercijainih banaka (sredstva po videnju i orotena sredstva) knjize se u prihod
tekuceg razdoblja nakon $to su obradunate.

a. Tekuéi porezi na dobit

Trodak poreza na dobit temelji se na oporezivoj dobiti za godinu te se sastoji od tekuéeg poreza i odgodenog poreza.
Porez na dobit priznaje se u dobit ili gubitak, izuzevai stavke koje su direkino priznate u kapitalu i rezervama pri demu
se porez takoder priznaje u kapitalu i rezervama. Tekuéi porez predstavija oZekivani iznos poreza koji se pla¢a na
oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu, sukladno poreznim stopama vaZeéim na dan konsolidiranog izvjestaja o
financijskom poloZ2aju, te svim korekcijama iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja. Prema hrvatskim poreznim
propisima, grupe ovisnih druStava ne oporezuju se na osnovi Grupe niti se porezni gubici mogu prenositi izmedu ¢lanica
grupe. Ovisna drustva pedlo2na su poreznim propisima u zemljama u kojima su registrirana.

b. Zgradeioprema

Zgrade i oprema su iskazana u konsolidiranom izvjeStaju o financijskom poloZaju po nabavnoj vrijednosti umanjenoj
za ispravak vrijednosti i gubitke zbog umanjenja vrijednosti. imovina u pripremi iskazana je po trosku umanjenom za
priznate gubitke od umanjenja. Amortizacija ove imovine zapo€inje u trenutku u kojem je imovina spremna za karistenje
u svrhe kojima je namijenjena.

Nabavna vrijednost ostale imovine umanjena za procijenjeni ostatak vrijednosti po&inje se otpisivati od trenutka
stavijanja u uporabu primjenom pravocrtne metode tijekom vijeka uporabe, i to po sljededoj osnovi:

Kategorija Amortizacijske stope

Zgrade 5%
Oprema 25% - 50%
Ostala materijalna imovina 25% - 50%

Nabavna vrijednost postrojenja i opreme ukljuuje sve troSkove izravno povezane s nabavom i ugradnjom imovine.
Dobit, odnosno gubitak ostvaren prodajom ili rashodovanjem predmeta u sklopu postrojenja i opreme utvrduje se kao
razlika izmedu prilieva ostvarenih prodajom i knjigovodstvenog iznosa sredstva i priznaje u konsolidiranom izvjeitaju o
dobiti ili gubitku.
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Bilje8ke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
c. Nematerijaina imovina

Nematerijalna imovina ukljuuje licence, koje se kapitaliziraju u iznosu nabavne vrijednosti. Licence se iskazuju po
troSku umanjenom za ispravak vrijednosti. Amortizacija se iskazuje u konsolidiranom izviestaju o dobiti ili gubitku
primjenom pravocrine metode tijlekom procijenjenog vijeka uporabe od po&etka pruZanja mreZne usluge.

Ostala nematerijalna imovina ukljuSuje software i ulaganje u tudu imovinu i iskazana je po troSku umanjenom za
ispravak vrijednosti i gubitke od umanjenja vrijednosti i amortizira se u razdoblju od dvije do pet godina, pri temu se
amortizacija iskazuje u konsolidiranom izvjeStaju o dobiti ili gubitku primjenom pravocrine metode tilekom procijenjenog
vijeka uporabe, ratunajuéi od datuma njihove raspoloZivosti za uporabu.

Kategorija Amortizacijske stope

Licence 25%
Software 40%
Ostala hematerijaina imovina 40%

d. Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu tro8ka stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto prepoznatljivoj imovini ste&enog
ovisnog drutva na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem ovisnog drustva iskazan je u okviru nematerijaine
imovine.

Goodwill se provjerava za umanjenje vrijednosti godiSnje ili Se3ée, ukoliko dogadaji i okolnosti indiciraju potencijaino
umanjenje vrijednosti te se iskazuje po tro8ku stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.
Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne ukidaju. Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta ukljuGuju
knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se odnosi na prodani subjekt.

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se provodi na one
jedinice stvaranja novca za koje se odekuje da ¢e imati koristi od sinergija iz poslovne kombinacije u kojoj je goodwill
nastao.
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Bilje8ke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
{Svi iznosj su prikazani u tisuéama kuna)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
e. Ulaganja u pridruZzena drustva

PridruZeno drustvo je subjekt u kojem drudtvo ima znaZajan utjecaj, ali nema kontrolu. Znatajan uljecaj je moé
sudjelovanja u donoSenju odiuka o financijskim i poslovnim politikama subjekta u kojem je izvrieno ulaganje, ali ne
predstavlja kontrolu ili zajedni¢ku kontrolu tih politika.

U ovim konsolidiranim financijskim izvj_estajima rezultati postovanja pridruZenih drutava iskazani su po metodi udjela.
Prema ovoj metodi udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruZenih drudtava priznaje se u dobit ili gubitak od datuma
kada je ostvaren znataijni utjecaj do datuma gubitka znatajnog utjecaja.

Ulaganje se Inicijaino vrednuje po troSky, te korigira za promjenu u udjelu koju ulagatsij ima u neto dobiti subjekta u
koje je izvrSeno ulaganje. U slu€aju kad Je udio Grupe u gubicima pridruZenog drustva jednak ili veéi od iznosa ulaganja
uisto, Grupa ne priznaje daljnje gubitke, osim u sluéaju preuzimanja obveze ili pla¢anja u ime pridruzenog drustva.
Ako udio Grupe u gubitku pridruZzenog drustva ili zajednitkog pothvata postane veéi od njenog udjela u pridruZzenom
drudtvu odnosno zajednitkom pothvatu (ukljuujuéi i sve dugorone interese koji su sustinski dio neto ulaganja Grupe
u pridruzeno drustvo odnosno zajednigki pothvat), Grupa prestaje priznavati svoj dio u daljnjim gubicima. Grupa
prestaje primjenjivati metodu udjela od datuma na koji udjel prestaje biti pridruZeni subjekt ili na koji se udjel reklasificira
u portfelj namijenjen prodaji. Kad Grupa nakon prestanka primjene metode udjela zadr2i odredeni udjel u biviem
pridruZzenom subjektu u obliku financijske imovine, mjeri ga po fer vrijednosti na datum prestanka primjene metode
udjela, a fer vrijednost preostalog udjela postaje fer vrijednost na datum prvog obratunavanja udjela u skladu s MSF|
9.

f. Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trodku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je
niza. Grupa koristi metodu ponderiranih prosjeénih cijena za utvrdivanje trodkova zaliha. Neto ostvariva vrijednost
predstavija procjenu prodajne cijene u redovitom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troSkove prodaje.

Sitni inventar u potpunosti se otpisuje prilikom staviljanja u uporabu.

Zalihe trgovatke robe priznaju se po tro8kovima kupnje (nabavna cijena).
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
g. Financijska imovina

Kupnja ili prodaja financijske imovine redovnim putem priznaje se i prestaje priznavati na osnovu datuma trgovanja.
Redovne kupnje ili prodaje su kupnja ili prodaja financijske imovine koja zahtijeva isporuku imovine u vremenskom
okviru utvrdenom propisom ili praksom na trZiStu.

Sva priznata financijska imovina naknadno se u cijelosti mjeri po amortiziranom trodku, fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit ili fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ovisno o poslovhom modelu i karakteristikama ugovorenih
tijekova novca financijske imovine.

Kiasifikacija financijske imovine
Duzniki instrumenti koji ispunjavaju sljedece uvjete naknadno se mjere po amortiziranom trodku:
« financijska imovina se dri unutar poslovnog modela &ji je cilj drZanje financijske imovine radi naplate
ugovornih nov&anih tokova; i
= ugovorni uvjeti financijske imovine uzrokuju nov&ane tijekove koji su iskljugivo plaéanje glavnice i kamata na
preostali iznos glavnice na odredene datume
Grupa moZe pri poZetnom priznavanju financijske imovine neopozivo odrediti sljedede:
e Grupa se moZe neopozivo odluiti za naknadne promjene fer vrijednosti ulaganja u kapital u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti ako su zadovoljeni odredeni kriteriji i
e Grupa moZe neopozivo odrediti duZnicki instrument koje udovoljava kriteriju mjerenja po amortiziranom troSku
ili kriteriju mjerenja po FVOSD, mjerenje po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak ako se time eliminira ili
znadajno smanjuje ratunovodstvena neuskladenost.
(i) Amortizirani tro8ak i metoda efektivne kamatne stope
Metoda efektivne kamatne stope je metoda izratuna amortiziranog trodka duZni¢kog instrumenta i rasporedivanja
prihoda od kamata tijekom relevantnog razdoblja.
Za financijsku imovinu, osim kupliene ili nastale kreditno umanjene financijske imovine (tj. imovina koja je kreditno
umanjena prilikom poetnog priznavanja), efektivna kamatna stopa je stopa koja toéno diskontira procijenjene bududée
noviane primitke (ukijutujuéi sve naknade i bodove plaéene ili primljene koje &ine sastavni dio efektivne kamatne stope,
transakcijskih troSkova i ostalih premija ili diskonta) iskljuéujuci o&ekivane kreditne gubitke, kroz odekivani vijek
duznitkog instrumenta, ili, gdje Je prikladno, kra¢e razdoblie, na bruto knjigovodstvene vrijednosti duZnitkog
instrumenta pri podetnom priznavanju. Za kupljenu ili nastalu kreditno umanjenu financijsku imovinu, efektivna kamatna
stopa uskladena s kreditom izratunava se diskontiranjem procijenjenih buduéih nov&anih tokova, ukljuujuéi oéekivane
kreditne gubitke, na amortizirani tro§ak duZnitkog instrumenta pri pofetnom mjerenju.
Amortizirani tro$ak financijske imovine je iznos po kojem se financijski instrument mjeri pri po&etnom priznavanju
umanjeno za ofplate glavnice i uveéano za kumulativnu amortizaciju, koristeéi metodu efektivne kamatne stope bilo
koje razlike izmedu tog poceinog iznosa i iznosa dospijeéa, uskladenog za bilo koji gubitak. Bruto knjigovodsivena
vrijednost financijske imovine je amortizirani tro8ak financijske imovine prije uskladivanja za bilo koji gubitak.
Prihodi od kamata priznaju se primjenom metode efektivne kamatne stope za duZnitke instrumente koji se naknadno
mjere po amortiziranom tro8ku i po FVOSD. Za financijsku imovinu, osim za kupljenu ili nastalu kreditno umanjenu
financijsku imovinu, prihodi od kamata izraunavaju se primjenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu
vrijednost financijske imovine, osim za financijsku imovinu koja je kasnije postala kreditno umanjena.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
g. Financijska imovina (nastavak)

Kiasifikacija financijske imovine {nastavak)
(i) Amortizirani tro8ak i metoda efektivne kamatne stope (nastavak)

Za financijsku imovinu koja je kasnije postala kreditno umanjena, prihod od kamata se priznaje primjenom efektivne
kamatne stope na amortizirani tro§ak financijske imovine. Ako se, u narednim izvjestajnim razdobljima, kreditni rizik na
kreditno umanjeni financijski instrument pobolj8a tako da financijski instrument viSe nije kreditno umanjeno, prihod od
kamata se priznaje primjenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine.
Prihodi od kamata priznaju se u konsolidiranom izvje3taju o dobiti ili gubitku.

(ii) Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednasti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina koja ne udovoljava kriteriju mjerenja po amortiziranom trosku ili mjerenja po FVOSD mijere se po
fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak. Detaljnije:

o Ulaganja u vlasnitke instrumente klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak,
osim ako Grupa pri po&etnom priznavanju viasnicki instrument koje se ne drzZi radi trgovanja niti potencijaina
naknada proizlazi iz poslovnog spajanja mjeri po FVOSD,

e  Duznitki instrumenti koji ne zadovoljavaju kriterije mjerenja po amortiziranom troku ili po FVOSD klasificiraju
se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak. Osim toga, duZnitki instrumenti koji
ispunjavaju ili kriterij mjerenja po amortiziranom troSku ili mjerenja po FVOSD mogu se mieriti po fer vrijednosti
kroz dobiti ili gubitak nakon poletnog priznavanja, ako takvo odredivanje eliminira ili znagajno smanjuje
nekonzistentnost mjerenja ili priznavanja (tzv. ratunovodstvena neuskladenast) koja bi nastala mjerenjem
imovine ili obveza ili priznavanje dobitaka i gubitaka na njima na razli¢itim osnovama. Grupa nije odredila niti
jedan duZnicki instrument po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak.

(i) Umanjenje financijske imovine

Grupa priznaje rezervacije za oekivane kreditne gubitke od ulaganja u potraZivanja te u dane zajmove koji se mjere
po amortiziranom trofku. lznos otekivanih kreditnih gubitaka izratunava se na svaki datum izvjeStavanja kako bi
odraZzavao promjene u kreditnom riziku od pofetnog priznavanja pojedinog financijskog instrumenta. Grupa uvijek
priznaje cjelozivotne olekivane kreditne gubitke (ECL} za potraZivanja od kupaca te za dane zajmove. Odekivani
kreditni gubici na ovu financijsku imovinu procjenjuju se na temelju matrice dana kasnjenja kreirane na temelju
povijesnog iskustva Grupe u pogledu kreditnih gubitaka, uskiadene s faktorima koji su specifitni za duznike. Grupa
trenutno ne uskladuje stopu gubitka za budude makroekonomske uvjete buduéi da nije provelo analizu utjecaja
makroekonomskih ¢imbenika na povijesne stope gubitka, ukljuéujuéi vremensku vrijednost novca gdje je to prikladno.
Razvrstavanje u financijske obveze ili viasni¢ku glavnicu

lzdani duZnitki i glavnitki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u viasnitku glavnicu, u skladu sa
sustinom ugovornog sporazuma.

h. Novac i nov€ani ekvivalenti

Novcana sredstva se sastoje od stanja na ratunima u bankama i novea u blagajni, te depozita i vrijednosnih papira
unovéivih po pozivu ili najkasnije u roku od ti mjeseca.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
i.  Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Grupa ima sada&nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat proglih
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Grupa trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moZe pouzdano procijeniti.
Rezerviranja se preispituju na dan konsolidiranog izvjestaja o financijskom poloZaju, te se uskladuju s procjenom
ferneljenom na trenutno najboliim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znagajan, iznos rezerviranja je
sadadnja vrijednost troSkova za koje se oZekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvr@enih kori§tenjem
procijenjene bez rizitne kamatne stope kao diskontne stope. Kad se koristi diskontiranje, svake se godine utjecaj
diskontiranja knjizi kao financijski tro8ak, te je iskazana vrijednost rezerviranja poveéana svake godine za proteklo
vrijeme.

lznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ¢e biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja obveza
na datum izvjeStaja o financijskom poloZaju, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se
rezerviranje mjeri koriste¢i procjenu nov&anih tokova potrebnih za podmirenje sadaénje obveze, knjigovodstveni iznos
obveze je sadadnja vrijednost tih nov&anih tokova.

J-  Obveze prema dobavljatima i ostale kratkorotne obveze
Obveze prema dobavljaima nisu kamatonosne i iskazane su u nominalnom iznosu

k. Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuuju¢i obveze po zajmovima i kreditima, obveze prema dobavijatima i druge obveze,
prvobitno se knjiZe po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamate.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izratunava amortizirani trosak financijske obveze i kamatni rashod
rasporeduje kroz relevantno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se procijenjeni buduéi nov&ani odljevi,
uklju€ujuci sve naknade po pladenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio efektivne kamatne stope, zatim
tro8kove transakcije i druge premije i diskonte, svade na prvobitno priznatu neto knjigovodstvenu vrijednost kroz
odekivani vijek financijske obveze ili neko drugo razdoblje ako je kraée.

L Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se veéim dijelom svi rizici | nagrade povezani s viasnistvom nad
sredstvom prenose na najmoprimea tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne najmove.

Najamnine koje se pla¢aju u okviru poslovnih najmova terete rashod ravnomjerno tijekom trajanja najma, ¢ak i ako se
pla¢anja ne odvijaju po toj osnovi

m. Dogadaji nakon datuma konsolidiranog izvje$taja o financijskom poloZaju

Dogadaji nakon datuma konsalidiranog izvjestaja o financijskom poloZaju koji pruZaju dodatne informacije o polaZaju
Grupe na datum izvieStaja o financijskom poloZaju (dogadaji koji imaju za uginak uskladenja) odraavaju se u

financijskim izvje$tajima. Oni dogadaji koji nemaju za posljedicu uskladenja, objavljeni su u bilje§kama uz konsolidirane
financijske izvje$taje ako su od materijalnog znadaja.
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4. KLJUENE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | KLJUCNI IZVOR NEIZVJESNOSTI PROCJENA

Kod primjene raSunovodstvenih politika Grupe, koje su opisane u BiljeSci 1.3., Uprava treba davati prosudbe, prociene
i izvoditi pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Prociene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim imbenicima. Stvarni
rezultati se mogu razlikovati od procjena. Procjene | pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano
preispituju. Izmjene raunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjiee samo
na to razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u budu¢im razdobljima ako izmjena utjete i na tekuée i na buduéa
razdoblja. Procjene su kori§tene, ali ne i ogranitene na razdoblja amortizacije i ostatke vrijednosti nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijaine imovine, ispravke vrijednosti zaliha i umanjenja vrijednosti potraZivanja i
rezerviranja za sudske sporove. Slijedi opis kijunih prosudbi Uprave, u procesu primjene ratunovodstvenih potitika
Grupe koje su najznadajnije utjecale na iznose priznate u konsolidiranim financijskim izvje&tajima.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Kao 8to je opisano u biljeSci 3.b,, Grupa pregledava procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i
nematerijaine imovine na kraju svakog godi$njeg izvjeStajnog perioda. Nekretnine, postrojenja i oprema su iskazani po
trogku nabave umanjenom za akumulirani ispravak vrijednosti. Nematerijalna imovina je iskazana po trodku nabave
umanjenom za akumulirani ispravak vrijednosti

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca | danih zajmova

Uprava utvrduje ispravak vrijednosti potraZivanja i danih zajmova na temelju matrice dana kaSnjenja kreirane na temelju
povijesnog iskustva Grupe u pogledu kreditnih gubitaka, uskladene s faktorima koji su specifiéni za duZnike. Grupa
primjenjuje dva razreda u matrici kadnjenja: do 365 dana ka3njenja i preko 3656 dana, s obzirom da su u stopostotnom
iznosu vrijednosno uskladena sva potraZivanja koja su dospjela, a nisu naplacena.

Umanjenje vrijadnosti goodwilla

Jedinica koja stvara novac na koju je goodwill rasporeden podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti jednom godi§nje
ili ¢edce ako postoji naznaka o moguéem umanjenju njene vrijednosti. Ako je nadoknadivi iznos jedinice koja stvara
novac ni2i od njenog knjigovodstvenog iznosa, gubitak nastao umanjenjem prvo se rasporeduje tako da se umaniji
knjigovodstveni iznos goodwilla rasporedenog na jedinicu i zatim razmjemo na drugu imovinu jedinice koja stvara novac
na osnovi knjigovodstvenog iznosa svakog sredstva u jedinici koja stvara novac. Svaka dobit i svaki gubitak uslijed
svodenja na fer vrijednost iskazuju se izravno u dobit i gubitak. Jednom priznati gubitak od umanjenja vrijednosti
goodwilla ne poniStava se u iduéim razdobljima.

Grupa testira umanjenje goodwill-a na razini najnize jedinice koja generira novac. Grupa je definirala svako pojedino
ovisno drustvo kao najniZu jedinicu koja generira novac, uvaZavajuéi &injenicu raznovrsnosti izvora prihoda te
poslovne modele pojedinog ovisnog drusta te za potrebe testiranje umanjenje goodwill-a koristilo dohodovnu metodu,
koja se bazirala na diskontiranim nov&anim tokovima.

Metodologija izrauna diskontiranih nov&anih tokova se sastojala od procjene buducih novéanih tijekova za razdoblje
ne kraée od tri {3) godine, diskontiranjem navedenih nov&anih tokova, primjenom diskontne stope koja odraZava rizik
novéanih tokova te vremenske vrijednosti novca, procjene rezidualne vrijednosti.
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4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | KLJUCNI 1ZVOR NEIZVJESNOSTI PROCJENA
(NASTAVAK)

Umanjenje vrijednosti goodwilla (nastavak)

Sukladno izratunu Grupe, raspon prosjecnih ponderiranih tro8kova kapitala (du2ni¢kog i viasnitkog), (eng. WACC)
iznosi od 9,7% do 10,9%.

Klju¢ne pretpostavke takoder ukljuuju planirani rast prihoda od prodaje u visini od 7% do 2020. godine, te 5,5% u
dugome roku, &to predstavija i procijenjeni dugoroni rast trZi§ta na globalnoj razini.
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5. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od agencijskog zaposijavanja i sliénih usluga
Prihodi od kontaktnih centara

Prihodi od prodaje pragramskih rjeSenja

Prihodi od posredovanja u osiguranju

6. OSTALI PRIHODI

Prihodi od ukidanja rezervacija
Prihodi od najma
Prihodi od naknada $teta

Prihodi od refundacija od drZave
Prihod od otpisa obveza prema
dobavijagima

Prihod od prodaje dugotrajne imovine
Prihodi od povoljne kupnje
Ostali posiovni prihodi

2018. 2017. 2016.
100.539 124.829 9.756
95.990 49.513 8.702
14.949 11.135 c
2.209 1717 174
213.777 187.194 18.632
2018. 2017. 2016.
1.553 1438 .
160 192 487

53 5 2

45 = g

17 - -

6 i 16.962

: 6.588 1.430

448 164 39
2.280 8.387 18.900
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{Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

7. TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA

2018. 2017. 2016.
Tro8ak energije 356 167 36
Trosak goriva 289 365 79
Tro8ak uredskog materijala 236 452 98
Ostali troSkovi sirovina i materijala 123 36 8
1.004 1.020 221
8. TROSKOVIi PRODANE ROBE
2018. 2017, 2016.
Tro3kovi prodane robe 81 72 =
81 72 -

Tro%ak prodane robe za 2018. godinu u iznosu od 81 tisuéa kuna, a za 2017. godine: u iznosu od 72 tisuée kuna se
odnosi na opremu koju drustvo CDE nove tehnologije d.o.o., Ljubljana proda u skiopu prodaje svog programa za
upravijanje kontaktnim procesima. U 2016. godini nije bilo troskova prodane robe.

9. TROSKOVI USLUGA

2018. 2017. 2016.

Intelektualni tro8kovi 11.247 6.644 3.652
Troskovi najma 6.202 5.771 319
TroSkovl posredovanja 1.995 1.126 1.088
TroSkovi odrzavanja 1.477 2.044 129
Tro3kovi osiguranja 258 189 38
Ostali troskovi usiuga 2.250 2272 179
23.429 18.046 5.405
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10. TROSKOVI OSOBLJA

2018. 2017. 2016.
Tro$kovi neto plaéa 95.742 102.295 10.159
TroZkovi doprinosa iz plaéa 32.101 31.451 2.829
Ostali troSkovi osoblja 17.610 7.666 1.470
Troskavi doprinosa na place 16.160 18.513 1.269
161.613 159.925 15.727
11. AMORTIZACIJA
2018. 2017. 2016.
Amortizacija nekretnina i opreme (biljietka 18) 2.155 1.949 B66
Amortizacija licenci (biljedka 17) 1.474 13 8
Amortizacija nematerijalne imovine {bilieska 17) 860 854 25
4.489 2816 899
12. OSTALI | OPERATIVNI TROSKOVI
2018. 2017. 2016.
Trodkovi talekomunikaclja 1.926 3.462 1.132
Trodkovi logistike 1.087 571 226
Bankowvni tro8kovi i tro5kovi transakcija 753 819 170
Tro$kovi edukacija 684 340 1.918
Ostali trodkovi poreza, obveza i naknada 675 236 56
TroSkovi reprezentacija 545 280 157
TroZkovi reklamiranja i promocija 347 381 29
Otpis potraZivanja 243 13 -
Komunalni tro8kovi 207 8 7
TroSkovi licenciranja 65 6 -
Neamortizirana vrijednast otpisane imovine 48 - -
Ostali tro8kovi 1.228 1.348 307
7.808 7.464 4.002
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13. TROSAK REZERVIRANJA

2018. 2017, 2016.
Tro8ak rezerviranja - 1.250 1.429
- 1.250 1.429

TroSak rezerviranja je u 2018. godini iznosio nula kuna. 2017. godine je iznosio 1.250 tisuéa kuna i odnosio se na
bonus za bivie vlasnike drustva Hitra produkcija dokumenata d.0.0., a mjerio se u odnosu na profitabilnost drustva
Hitra produkcija dokumenata d.o.0. 2016. godine je iznosio 1.429 tisu¢a kuna i odnosio se u iznosu od 1.403 tisuta
kuna na poticajne otpremnine, a u iznosu od 26 tisu¢a kuna se odnosio na redovne otpremnine i jubilarne nagrade.

14. FINANCISKI PRIHODI | RASHOD!

2018. 2017. 2016.
Financijski prihodi
Ostali financijski prihodi 4,659 6.808 -
Prihodi od te€ajnih razlika 1.248 269 -
Prihodi od kamata 281 21 120
6.188 7.098 120
Financijski rashodi
Rashodi od kamata 1.834 2.437 326
Rashodi od te€ajnih razlka 781 74 1
Ostali financijski rashodi 329 466 18
Tro8kovi umanjenja vrijednosti 119 - 1
3.063 2977 346
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Bilje8ke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavriene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazeni u tisutama kuna)

14.1.DOBIT OD PREKINUTOG POSLOVANJA, NETO

$ 31. prosincem 2017. godine, Grupa je odiutila prodati 99,10% svojih udjela u ovisnim druStvima Hitra produkcija
dokumenata d.o.o. (HITRA) i sve svoje udjele u drutvu Podatkovn| Produkcijski Centar d.0.0. (PPC) te su zadovoljen!
kriteriji prezentacije imovine, obveza te dobiti sukladno MSFI 5. S 3. kolovozom 2018. godine, Grupa je izvrSila prodaju
navedenih udjela. Do trenutka gubitka kontrole nad navedenim ovisnim drustvima, Grupa je ostvarila dobit u visini od
680 tisuca kuna (2017.: 1.050 tisu¢a kuna).

2018. 2017. 2016.
Prihodi od prodaje 29.872 15.133 -
Ostali prihodi 1.036 1.249 -
Ukupni prihodi 30.908 16.382 -
Trodkovi sirovina i materijala (11.231) (5.033) -
Tro#kovi prodane robe (378) (424) -
Troskavi usluga (6.201) (2.533) -
Tro8kovi osoblja (7.572) (4.615) -
Amortizacija (1.831) (1.638) -
Ostali operativni tro8kovi - (1.188) -
Ukupni troSkovi poslovanja (27.213) (15.431) -
Dobit iz poslovanja 3.695 951 -
Financijski prihodi i rashodi, neto (3.014) 99 -
{Gubitak)/dobit iz financijskih aktivnosti {3.014) 99 -
Dobit
Ukupna dobit od prekinutog poslovanja 880 1.050 -
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Bilje8ke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavr3ene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

16. GOODWILL

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 20186.
Goodwill Meritus Plus d.o.0. 14.700 14.700 14.700
Goodwill Smartflex d.o.o. 3.923 3.923 3.923
Goodwill M+ BiH d.o.o. (biljeska 19) 1.533 - -
Goodwill Calyx d.o.0. 621 621 -
Goodwill Sitra management d.o.o. 2 2 -
20.779 19.246 48.623
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2016.
TroSak
Stanje na potetku godine 19.246 18.623 -
Dodatni iznosi priznati iz stjecanja ovisnih drustava
tiiekom godine 1.533 623 18.623
20.779 19.246 18.623
Goodwilll nastao preuzimanjem tijekom 2018, godine:
Ukupno
Prenesena naknada 607
Vise: nekontrolirajuéi udjeli -
Manje: fer vrijednost utvrdive neto steene imovine (926)
Goodwlll nastao preuzimanjem 1.533
Goodwill nastao prauzimanjem tijekom 2017. godina:
Sitra management Calyx
d.o.o. d.o.o. Ukupno
Prenesena naknada 22 1.437 1.459
Vise: nekontrolirajuci udjeli - 784 784
Manje: fer vrijednost utvrdive neto stefene imovine 20 1.600 1.620
Goodwlll nastao preuzimanjem 2 621 623

Meritus ulaganja d.d. i njegova ovisna drustva
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Bilje8ke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavr§ene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31.
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

prosinca 2016. godine

16. GOODWILL (NASTAVAK)

Goodwilll nastao preuzimanjem tijekom 2016. godine:

Meritus plus Smart Flex
d.o.0. d.0.0. Ukupno
Prenesena naknada 19.908 6.027 25.935
Vie: nekontrolirajuci udijeli 2.416 5§23 2.939
Manje: fer vrijednost utvrdive neto steene imovine 7.624 2.627 10.251
Goodwlll nastao preuzimanjem 14.700 3.923 18.623
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

18. NEKRETNINE | OPREMA

Stanje na 1. sije&nja 2016. godine
Povedanje

Prodaja/otpis

TroSak amortizacije

Stanje na 31. prosinca 2016. godine

Stanje na 1. sije&nja 2017. godine
Povetanje

Prodaja/otpis

Tro8ak amortizacije

Umanjenje

Stanje na 31. prosinca 2017. godine

Stanje na 1. sije¢nja 2018. godine
Poveéanje

Prodaja/otpis

Tro8ak amortizacije

Umanjenje

Stanje na 31. prosinca 2018. godine

Imovina u
Oprema Zgrade pripremi Ukupno
23 2.169 5.181 7.373
1.118 18.300 - 19.418
- (1.798) - (1.798)
(40) (826) = __(866)
1.101 17.845 5.181 24127
Imovina u
Oprema Zgrade pripremi Ukupno
1.101 17.845 5,181 24,127
1.579 1.433 11.581 14,593
{463) (123) - (586)
(493) (1.456) - (1.949)
- - (4.580) (4.580)
1.724 17.699 12.182 31.605
Imovina u
Oprema Zgrade pripremi Ukupno
1.724 17.699 12.182 31.605
2.370 - - 2.370
(350) (385) S (735}
(1.226) (929) - (2.155)
- - (12.181) (12.181)
2.518 16.385 1 18.904

Nekretnina u Heinzelovoj 62a, 10000 Zagreb neto knjigovodstvene vrijednosti na dan 31. prosinca 2018. godine u
iznosu od 16.374 tisu¢a kuna (31. prosinca 2017. godine: 17.699 tisuéa kuna) je opteredena zaloZnim pravom u korist

Podravske banke d.d., Koprivnica.

Meritus ulaganja d.d. i njegova ovisna drustva
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Biljeke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016, godine
(Svi iznosi su prikazani u tisucama kuna)

19. ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

MPLUS BH D.0.0., SARAJEVO

Vrijednost ulaganja
Naziv Glayna  Miesto Udjel u viasnidtvu u % u tisuéama kuna
pridruzenog djelatnost osnutka i
drudtva poslovanja 31.12.2018.  31.12.2017. 31.12.2016. 2018. 2017. 2016.
godine godine godine godine godine godine
. Sarajevo,
MplisBHd.oo.  Pozivni g ono; 100,00% 30,00%  30,00% . N
Sarajevo centar Hercegovina
- - 236
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BiljeSke uz konsolidirane financljske izvje3taje (nastavak)
Za godine zavrene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. gadine
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

19. ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA (NASTAVAK)

MPLUS BH D.0.0., SARAJEVO (NASTAVAK)

Udiou
. Nova
Naziv Mjesto rezultatu
R . 2016. ulaganja lzglasana Vrijednost
pridruZenog osnutkai  Vrijednost ulaganja =8 .
. godinu tijekom dividenda ulaganja
drustva poslovanja parioda
31.12.2015. 31.12.20186.
Sarajevo,
MpuSIEH .0t Bosna | - (25) 261 . 236
Sarajevo
Hercegovina
Ukupno - (25) 261 - 236
Udio u
Nova
Naziv Mjesto rezultatu
pridruenog osnutkai  Vrijednost ulaganja z;of!(l’r‘:: '::;gkao':f :;s:::::: vlﬂi?;‘?:‘
drustva poslovanja perioda
31.12.2016. 31.12.2017.
Sarajevo, o
g:r':jse SR, Bosnai 236  (236) . . .
Hercegovina
Ukupno B 236 (236) - - -
Udio u Nova
Naziv Mjesto
pridruzenog osnutka | Vrijednost ulaganja rez:l:: ;" ula;:(anja :’zis::sa:a Vr:jednost
drudtva poslovanja za . tijekom enda  ulaganja
godinu perioda
31.12.2017. 31.12.2018.
Mplus BH d.o.0. Sarsjevo,
Sarajevo Bosna | ; ) : ) i}
Hercegovina
Ukupno - - - - . .
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjetaje (nastavak)
Za godine zavr§ene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisucama kuna)

19. ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA (NASTAVAK)
MPLUS BH D.0.0., SARAJEVO (NASTAVAK)

Slijedi pregled saZetih financijskih informacija koje se odnose na pridrufena drutva znaZajna za Grupu. SaZete
financijske informaclje u nastavku su iznosi prikazani u financijskim izvje&tajima pridru2enog drustva.

31. prosinca 31. prosinca

2017. 2018.

Kratkotrajna imovina 224 756
Dugotrajna imovina 128 174
KratkoroZne obveze (468) (143)

U iducoj tablici prikazano je svodenje saZetih financijskih informacija na knjigovodstvenu vrijednost udjela u drustvu
Mplus BH d.o.0. Sarajevo iskazanu u ovim konsolidiranim financijskim izvjestajima:

31. prosinca 31. prosinca

2017. 2016.

Neto imovina pridruZenog drudtva (116) 787
Udio viasnistva Grupe . 30% 30%
Knjigovodstvena vrijednost udjela Grupe - 236

Grupa je 27. kolovoza 2018. godine od drugog suvlasnika, ASA Invest (BiH), otkupila 70% udjela za iznos od 607 tisuéa
kuna i na taj nagin e stekla kontrolu nad tim drustvom (bilje§ka 16).
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Bilje8ke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavriene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

19. ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA (NASTAVAK)

MERITUS PLUS D.0.0., ZAGREB

Grupa je stekla kontrolu nad drustvom Meritus plus d.0.0., Zagreb krajem 2016. godine kada je stekia dodatnih 19,6%

udjela i ukupno imala 51,3% udjela. Do tog trenutka ga je vodila kao pridruZeno drustvo.

Poéetno ulaganje u druitvo Meritus plus d.0,0. (34,4% udjela) - 24. o2ujka 2015. godine
Udio u dobiti za 2015. godinu

Stanje na 31. prosinca 2015. godine

Udio u dobiti za 2016. godinu

Stanje kad grupe stie kontrolu

Potetno ulaganje u drudtvo Meritus plus d.0,0. (34,4% udjela) - 24. oZujka 2015. godine
Dodatno ulaganje u drustvo Meritus plus d.o.o.

Stetena neto imovina dok je drutvo Meritus plus d.0.0. vodeno kao pridruzeno drustvo
Vise: nekontroliraju¢i udjeli

Manje: fer vrijednost utvrdive neto steene imovine

Goodwill nastao preuzimanjem

Meritus plus
d.o.0.

12.800
427

13.227

1.714

14.941

12.800
4.967
2.141
2416
7.624

14.700

Skraéeni prikaz izvietaja o sveobuhvatnoj dobiti Meritus Plus d.0.0. za godinu koja je zavr&ila 31. prosinca 2018,

godine:
U tisuéama kuna S 31. prosinca 2016. godine
Prihodi od pozivnog centra 33.584
Ostali prihadi 22
Tro8kovi osoblja (16.320)
Tro8kovi sirovina i materijala {636)
TroSkovi usluga (4.957)
Amortizacija (352)
Ostali operativni troskovi (731)
Financijski prinodi 4
Financijski rashodi (73)
Dobit prije poreza 10.541
Porez na dobit (48)
Dobit tekuée godine 10.493
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvje3taje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisuCama kuna)

20. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017. 2016.

Dani dugoro&ni krediti 736 630 -
Ulaganje u udjele 113 - -
849 630 -

Dugorotni krediti nepovezanim druStvima su dani uz kamatnu stopu od 6,00%, 2017. godine, 6,00%, a 2016. godine
sa 6,00% sa krajnjim rokom dospije¢a u 2021. godini.

21. DUGOROCNI DEPOZITI

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017. 2016.

Dugoro&ni depoziti 784 2.283 1.290
784 2,283 1.290

DospijeCe depozita kod Privredne banke Zagreb d.d. na dan 31. prosinca 2018. godine u iznosu od 742 tisuée kuna,
31. prosinca 2017. godine u iznosu od 751 tisuéa kuna, a 31. prosinca 2016. godine u iznosu od 756 tisuta kuna je
veljata 2023. godine. Kamatna stopa je 50,00% godi&njeg PBZBID uvetana za mar2u d 0,50%.

Depozit kod Podravske banke d.d. na dan 31. prosinca 2018. godine u iznosu od nula kuna, a 31. prosinca 2017.
godine u iznosu od 873 tisuce kuna je na dan 31. prosinca 2018. godine klasificiran kao kratkoroéni depozit jer dospijeva
u veljadi 2019. godine. Prosjedna kamatna stopa je izmedu 0,2 i 0,3% godi$nje. Na dan 31. prosinca 2016. godina taj
depozit jo bio nula kuna.

Ostali depoziti na dan 31. prosinca 2018. godine u iznosu od 42 tisu¢e kuna, na dan 31. prosinca 2017. godine u iznosu
od 659 tisuc¢a kuna, a na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu od 534 tisuée kuna su uvjetovani poslovnim ugovorima
i ne nose kamatu. Dospijeée tih depozita je nakon 2020. godine.
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Biljeke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. | 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

22. OSTALA KRATKOTRAJNA FINANCLISKA IMOVINA _,

31.
31. prosinca 31. prosinca

prosinca
2018, 2017. 2016.
Dani kratkoro&ni krediti 2.088 2.231 744
Kratkorotni depoziti 899 527 68
2.987 2,758 812

Rok dospijeca danih kredita je unutar godine dana s prosjeénom kamatnom stopom od 4,64% u 2018. godini, 4,79%
u 2017. godini, a 5,14% u 2016. godini.

Depozit kod Podravske banke d.d. na dan 31. prosinca 2018. godine u iznosu od 873 tisu¢e kuna (31. prosinca 207.
godine 873 tisuée kuna) je na dan 31. prosinca 2018. godine kiasificiran kao kratkoroni depozit jer dospijeva u velja&i
2018. godine. Prosje¢na kamatna stopa je izmedu 0,2 i 0,3% godIsnje.

Ostali depoziti na dan 31. prosinca 208. godine u iznosu od 26 tisuée kuna, na dan 31. prosinca 2017. godine u iznosu
od 527 tisuca kuna, a na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu od 37 tisuéa kuna su uvjetovani poslovnim ugavorima
i ne nose kamatu. Dospijete tih depozita je unutar jedne godine.

23. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017. 2016.

PotraZivanja od kupaca u zemlji 20.136 24.851 17.266
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 4.370 5.077 4.506
Ispravak potraZivanja {132) (132) -
24.374 29.796 21.772

Prosje&no razdoblje kreditiranja prodaje za 2018. godinu iznosi 42 dana. Prosjeéno razdoblje kreditiranja prodaje
za 2017. godinu iznosi 55 dana. Prosje¢no razdoblje kreditiranja prodaje za 2016. godinu iznosi 212 dana.

Promijene ispravka vrijednosti za sumnjiva potraZivanja mogu se pokazati kako slijedi:

31. prosinac 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017. 2016.

Stanje na podetku godine 132 - -
Novi ispravci vrijednosti tijekom godine - 132 -
132 132 -
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Bilje8ke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

24, OSTALAPOTRAZIVANJA

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2016.
PotraZivanja steCena cesijom i asignacijom 2.536 37 -
PotraZivanja od drzave 1.305 3.164 2122
Dani predujmovi 47 205 25
PotraZivanja od zaposlenih 43 o4 98
Ostala potrazivanja 364 442 133
4.295 3.942 2,378
25. OBRACUNATI PRIHNODI | PLACENI TROSKOVI BUDUCGEG RAZDOBLJA
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2016.
Obratunati prihodi 2,729 - 1.155
Unaprijed placeni tro8kovi zakupnina 97 - 11
Unaprijed plaéeni tro8kovi bududih razdoblja 69 469 1.561
Unaprijed pladeni tro8kovi kolarina - 1.202 -
2.895 1.671 2727
26. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2016.
Stanje na Ziro raunima u stranoj valuti 7.034 7.219 421
Stanje na Ziro raéunima u domacoj valuti 1.365 5.072 5.680
Novac u blagajni - 7 .
8.399 12.298 6.101
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Biljetke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

27. IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJI

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017. 2016.

Imovina namijenjena prodaiji (i) - 50.243 -
Obveze namijenjena prodaji (i) - (30.938) -
- 19.305 -

() Grupa je preko ovisnog drustva Sitra management d.0.o. 3. kolovoza 2018. godine prodala 99,10% udjela u
dru8tvu Hitra produkcija dokumenata d.o.o. (HITRA) i 51,00% udjela u druétvu Podatkovni Produkcijski Centar
d.o.0. (PPC) za iznos od 18.490 tisu¢a kuna. Dobit od prodaje avisnih druitava je iznosila 1.173 tisue kuna.

. . 3.

prosinca prosinca prosinca

2018. 2017. 2016.

Goodwill - 8.623 -
Nematerijalna imovina - 2.754 -
Nekretnine, postrojenja i oprema - 20.739 -
Ulaganja u ovisna drustva - 35 -
Dugotrajni depoziti - 58 -
PotraZivanja od kupaca - 12.498 -
Zalihe - 2877 -
Ostala potraZivanja - 219 -
Ostala kratkotrajna financijska imovina - 35 -
Unaprijed placeni tro8kovi - 273 -
Novac i novéani ekvivalenti - 2132 -
Imovina svrstana u imovinu namijenjenu prodaji - 50.243 -
Obveze prema financijskim institucijama - 12.003 -
Ukalkulirani tro&kovi - 5.023 -
Ostale dugoro&ne obveze - 2.946 -
Obveze prema dobavljatima - 6.265 -
Ostale kratkoroéne obveze - 2.862 -
Obveze prema zaposlenicima - 1.839 -
Obveze povezane s imovinom namijenjenom prodali - 30.938 -
Neto imovina HITRA | PCK svrstana u imovinu R 19.305 .

namijenjenu prodafl
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavriene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisucama kuna)

28. TEMELJNI KAPITAL

31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017. 31. prosinca 2016.
godine godine godine
Postotak Postotak Postotak
Upisani suviasnik Udio viasnitva Udio viasnistva Udio viasniétva
Stiepan Oregkovi¢ 25.000 50,00% 4.010 50,00% 4.010 50,00%
Manica Pirc OreSkovi¢ 25.000 5§0,00% 4.010 50,00% 4010 50,00%
Ukupno: 50.000 100,00% 8.020 100,00% 8.020 100,00%

Kako je navedeno u bilje3ci 1. drudtvo Meritus ulaganja d.d. je osnovano 28. studenog 2018. godine te je postalo
maticom Grupe. Unosom udjela u temeljni kapital Meritus ulaganja d.d. uveéan je temeljni kapital Grupe na 50.000
tisu¢a kuna. Unos udjela u temeljni kapital drustva Meritus ulaganja d.d. je predstavijao reorganizaciju Grupe te je kao
rezultat uveéanja temeljnog kapitala nastala i negativna rezerva u visini od 42.980 tisuéa kuna koja je evidentirana pod
ostalim pri€uvama Grupe.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavriene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31.
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

prosinca 2016. godine

29. DUGOROCNI PRIMLJENI KREDITI

Obveze za dugoroéne kredite

Kratkoro&ni dio dugoroénih kredita (bilieéka 34)

31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2016.
50.133 54,088 9.678
(6.261) (6.285) =
43.872 47.803 9.678

Dugorotni krediti su koristeni za financiranje kapitalnih investicija i akvizicija. Dana sredstva osiguranja za dugorotne
kredite su hipoteke na nekretninama te instrumenti platnog prometa. Svi dugoro&ni krediti se otplaéuju mjeseé&no ili

kvartalno, ovisno o ugovoru.

Prosjetna ponderirana kamatna stopa na dugoro&ne kredite u 2018. godini je iznosila 3,26%. Prosjetna ponderirana
kamatna stopa na dugoroZne kredite u 2017. godini je iznosila 2,62%. Prosjeéna ponderirana kamatna stopa na
dugorotne kredite u 2016. godini je iznosila 4,85%. Grupa redovno izvriava sve obveze po navedenim kreditima

poStujuci sve uvjete iz ugovora.

Kretanja na dugoro&nim kreditima tokom godine mogu se prikazati kako slijedi:

Stanje na dan 1. sijeénja

Novl krediti

Otplate kredita

Reklasifikacija na kratkoro&ne kredite (biljeska 34)

Stanje na dan 31. prosinca

2018. 2017. 2016.
47.803 9.678 17.414

8.211 49.677 5.131
(5.881) (5267)  (12.867)
(6.261) (6.285) .
43872 47.803 9.678
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

30. REZERVIRANJA

Kratkorotna Dugoroéna

31. 3. 31. 31. 31. 31.
prosinca prosinca prosinca prosinca prosinca prosinca
2018. 2017. 2016. 2018. 2017. 2016.

Jubilarne nagrade i
- - - - 303 264

otpremnine

Ostala rezerviranja - 1.250 1.403 ° - 35
- 1.250 1.403 - 303 299

Kretanje rezerviranja je bilo kako slijedi:

Jubilarne nagrade i

otpremnine Ostala rezerviranja Ukupno
Stanje 1. sije&nja 2016. godine 238 35 2713
Neto povetanje rezerviranja 26 1.403 1.429
Stanje 1. sije&nja 2017. godine 264 1.438 1.702
Neto povedanje/{(smanjenje) rezerviranja 39 (188) (149)
Stanje 31. prosinca 2017. godine 303 1.250 1.553
Neto smanjenje rezerviranja (303) (1.250) (1.553)
Stanje 31. prosinca 2018. godine - - -

Ostala rezerviranja su na dan 31. prosinca 2018. godine iznosila nula kuna. Na dan 31. prosinca 2017. godine su
iznosila 1,250 tisuta kuna i odnosila su se na bonus za bivie viasnike dru$tva Hitra produkcija dokumenata d.0.0., a
mjerio se u odnosu na profitabilnost drustva Hitra produkcija dokumenata d.o.o. Na dan 31. prosinca 2016. godine su
iznosila 1.438 tisu¢a kuna i odnosila su se na poticajne otpremnine.

31. OSTALE DUGOROCNE OBVEZE

Ostale dugorotne obveze na dan 31. prosinca 2018. godine su u iznosu od nula kuna. Na dan 31. prosinca 2017.
godine u iznosu od 5.988 tisu¢a kuna se odnose na obvezu prema bivim viasnicima drudtva Meritus plus d.o.0. od
kojih je drustvo Meritus plus d.o.0. steklo viastite udjele (31. prosinca 2017. godine: 5.989 tisuéa kuna).
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Bilje8ke uz konsalidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su prikazani u tisucama kuna)

32. OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA

Obveze prema zaposlenicima
Doprinosi za zaposlenike

33. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze za kupliene udjele
Obveze za PDV

Obveze za porez na dobit
Ostale kratkorotne obveze

Meritus ul?aganja d.d. i njegova ovisna drubtva

31. prosinca 31. prosinca 31. prasinca
2018. 2017. 2016.
9.470 9.573 4532
4.351 4.490 4121

13.821 14.063 8.653
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2016.
728 3.156 4,532
3.490 6.393 4979
- 1.711 588
311 272 282
4,529 11.532 10.361
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godine zavriene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 20186. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisucama kuna)

34. KRATKOROCNI PRIMLJEN] KREDITI

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017. 2016.

Kratkoro&ni krediti — glavnice 10.855 13.693 -
Kratkorotne obveze po dugoro&nim kreditima (biljeka 29) 6.261 6.285 -
17.116 19.978 -

Kratkoro&ni krediti su koriSteni za financiranje novih projekata, te za radni kapital. Dana sredstva osiguranja za
kratkoro&ne kredite su instrumenti platnog prometa.

2018. 2017. 2016.
19.978 - -

Stanje na dan 1. sije&nja
Novi krediti 10.385 13.693 -
Otplate kredita (19.508) . -
Reklasifikacifa s dugoro&nih kredita (biljeska 29) 6.261 6.285 -
Stanje na dan 31. prosinca 17.116 19.978 -

35. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017. 2016.

Obratunati troskovi poslovanja 238 90 361
Obragunati troSkovi za koje nije primljena faktura 215 96 333
Obratunati trofkovi plaéa i nagrada zaposlenima - - 563
Odgodeni prihodi iz potpora za zapo$ljavanje - 7 21
453 193 1.278
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvietaje (nastavak)
Za godine zavriene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

36. TRANSAKCLIE S POVEZANIM STRANAMA

Stanja i transakcije iz odnosa izmedu Drustva i njegovih ovisnih drustava, koja su njegove povezane osobe, eliminirani
su konsolidacijom i nisu objavljeni u ovoj biljeSci. U nastavku je prikazana analiza transakcija izmedu Grupe i drugih
povezanih osoba.

Ukupno obragunate naknade &fanovima Nadzornog odbora, Uprave i izvrénim direktorima u 2018. godini iznose 2.542
tisu¢a kuna (u 2017. godini: 2.755 tisu¢a kuna, 2016.: 1.423 tisué¢a kuna).

Ukupna potraZivanja po osnovi pozajmica prema Upravi i izvrSnim direktorima na 31. prosinca 2018. godine iznosi
1.420 tisu¢a kuna (u 2017. godini: 720 tisu¢a kuna, u 2016. godini: nula kuna).

PotraZivanja Obveze
n. 31. 3. 31. 31. 3.
prosinca prosinca  prosinca prosinca  prosinca prosinca
2018. 2017. 2016. 2018. 2017. 2016.
SMART GROUP recruitment d.o.o. 37 - 47 8 12 287
SMART GROUP SERVICES d.o.0. 18 - 217 105 108 -
SMART GROUP d.o.0. - - 122 - - 476
Consilia Adittio d.0.0. 9 - 9 4 28 457
65 - 395 157 148 1.220

Na dan 31. prosinca 2016. godine dane su pozajmice prema sljiedeéim drustvima:

SMART GROUP recruitment d.o.o. 356
SMART GROUP SERVICES d.o.0. 402
SMART GROUP d.o.0. 17
775
Prihodi Rashodi

2018. 2017. 2016. 2018. 2017. 2016.

SMART GROUP recruitment d.o.o. 64 - 66 219 18 287

SMART GROUP SERVICES d.0.0. 372 - 227 448 144 =

SMART GROUP d.o.0. - - 122 138 - 476

Consilia Adittio d.o.o. 55 - 52 364 253 501

491 - 487 1.168 416 1.264
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavr8ene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine

{Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

37. FINANCWSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

a. Kosficijent financiranja

Koeficijent financiranja Grupe koji se odreduje omjerom neto duga i glavnice mo2e se prikazati kako slijedi:

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2017.

31. prosinca 2016.

Obveze po kratkoroZnim kreditima

(biljieSka 34) 17.116 19.978 -

Obveze po dugoroZnim kreditima

(biljeska 29) 43.872 47.803 9678

Novac i nov&ani ekvivalenti (bilie$ka

26) (8.399) (12.298) (6.101)

Depoziti (biljeSke 21, 22) (1.841) (2.151) (624)

Neto dug 50.948 53.332 2.753

Viasnitka glavnica 15.578 26.757 23.701

Omjer duga i viasnitke glavnice 326% 199% 12%
Viasnitku glavnicu Eine temeljni kapital, priuve, zadrZana dobit, te dobit tekuce godine.

b. Kategorije financijskih instrumenata

Financijska imovina 41.549 53.378 33.722

Zajmovi i potraZivanja 31.466 38.270 27.621

Novac i nov&ani ekvivalenti i depoziti (biljeske 21, 22, 26) 10.083 15.108 6.101

Financijske obveze 84.613 108.299 52.628

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze 23.625 40.518 42.950

Obveze po kreditima (biljeSke 29, 34) 60.988 67.781 9.678
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. | 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisucéama kuna)

37. FINANCIJSKI INSTRUMENT! | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
¢.  Ciljevi upravijanja financijskim rizikom

Financijski rizici su povezani s financijskim varijablama koje mogu prouzrofiti poteskoée u podmirivanju financljskin
obveza, likvidnosti, upravijanja dugom i sli¢no. Grupa nema formalni program upravijanja rizicima, medutim cjelokupno
upravljanje rizicima obavlja sfuzba kontrolinga, koordinira pristupom domaéem i medunarodnom financijskom trZigtu,
prati financijske rizike koji se adnose na poslovanje i upravija njima putem internih izvjestaja o rizicima u kojima su

svodenija istih na najmanju mogucu razinu.

d. Upravijanje kamatnim rizikom

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjena kamatnih stopa na trZistu. Rizik
kamatne stope vezan Je uz promjene u povratu imovine i obveza te u vrijednostima proizaslim iz kretanja kamatnih
stopa. Uprava Grupe smatra da Grupa nije izloZeno kamatnom riziku jer sva kreditha zaduZenja su ugovorena sa
fiksnom kamatnom stopom. Kamatni rizik Grupe praizlazi iz kreditnih zaduZenja. IzloZenost Grupe kamatnom riziku iz
kreditnih zaduZenja je minimalna jer je samo jedno kreditno zaduZenje Grupe ugovoreno sa promjenjivom kamatnom
stopom. Grupa kontinuirano prati promjene i predvidanje kamatnih stopa, simuliraju se razlitite situacije, uzimajudi u
obzir refinanciranje, obnavljanje sada&njeg stanja kao i atternativno financiranje.

e. Upravijanje kreditnim rizik

Kreditni rizik odnosi se na rizik neispunjenja obveza strane u financijskom instrumentu koja time drugoj strani nanosi
financijski gubitak. Imovina Grupe koja nost kreditni rizik sastoji se uglavnom od zajmova i potrazivanja od kupaca.
Zajmovi su odobreni ovisnim drudtvima te je kreditni rizik pod kontrolom Grupe. PotraZivanja od kupaca su sa
minimalnim kreditnim rizikom jer Grupa radi sa kupcima koji su financijski stabilne tvrtke sa minimalnim rizikom naplate
$to je ujedno poslovna politika Grupe.
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Bilje8ke uz konsolidirane financijske izvjeitaje (nastavak)

Za godine zavriene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

37. FINANCHISKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

f.  Upravijanje rizikom likvidnosti

Odgovornast za upravijanje rizikom likvidnosti snosi Uprava. Grupa upravlja svojom likvidno&éu koristenjem bankovnih
sredstava (prekoralenja) te kontinuiranim pratenjem planiranih | ostvarenih novéanih tokova, te uskladenjem
financijske imovine i financijskih obveza. U iduéim tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospijeca
neizvedenih financijskih obveza Grupe. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih novEanih odlieva po
financijskim obvezama prema najranijem datumu na koji se od Grupe mo2e zatraZiti pla¢anje. U tablicama su ukljueni

novéani odljevi po glavnici i kamatama.

Prosjeéna
ponderirana
efektivna 3Imj.-1 Nakon §
_kamatna stopa Do t mj. 1-3mj. god. 1-5 god. god. Ukupno
%
31. prosinca 2018. godine
Baskamatne - 23625 - - - - 23.625
Kamatonosne 276 538 1176 16.444 35.425 9.918 63.501
24.163 1.176 16444 35425 9.918 87.128
31. prosinca 2017.
Beskarnatne - 34.528 - - - - 34.529
Kamatonosne 3,04 2211 4.422 19.899 29.797 19.408 75.737
36.740 4.422 19.899 29.797 19.408 110.266
31. prosinca 2016.
Beskamatne - 42.950 - - - - 42950
Kamatonosne 4,85 - - - 7.196 5.884 13.080
42.950 - - 7.196 5.884 56.030
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvje&taje (nastavak)
Za godine zavrSene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

37. FINANCHSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

g. Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

U iducoj tablici analizirano je ofekivano dospijete neizvedene financijske imovine Grupe. Tablice su sastavljene na
temelju nediskontiranih ugavomih dospijeca financijske imovine, ukljuujuéi kamatu koja ée biti zaradena na toj imovini.
Objavijivanje informacija o neizvedenoj financijskoj imovini je neophodno za razumijevanje natina na koji Grupa
upravija rizikom likvidnosti, buduéi da se likvidnoS¢u upravlja na temelju neto iznosa financijske imovine i financijskih

obveza.
Prosjena
ponderirana
efektivna
kamatna 3mj-1 Nakon 5
stopa Do 1 mj. 1-3 mij. god. 1-5 god. god. Ukupno
%
31. prosinca 2018. godine
Beskamatna . 37.041 - - - - a7.041
Kamatonosna 4,64 203 406 1.954 2.289 - 4.832
37.244 406 1.954 2269 - 41.873
31, prosinca 2017.
Beskamatna - 47.707 - - - - 47.707
Kamatonosna 4,79 222 444 2.625 2619 - 5910
47.929 444 2.625 2.819 - 53.617
31. prosinca 2016.
Beskamatna - 52.634 - - - - 52.634
Kamatonosna 5,14 - 250 510 - - 760
52.634 250 510 - - 53.394
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Biljegke uz konsolidirane financijske izviestaje (nastavak)
Za godine zavr$ene 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine
(Svi iznosi su prikazani u lisucéama kuna)

38. FER VRIEDNOST FINANCIWSKIH INSTRUMENATA

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili platena za prijenos neke cbveze u
urednoj transakciji izmedu trZidnih sudionika na datum mjerenja, neovisno o tome bi li ona bila neposredno vidljiva ili
procijsnjena primjenom neke druge tehnike vrednovanja.

Na dan 31. prosinca 2018. godine, 31 prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine iskazani iznosi novca,
potraZivanja, kratkorotnih obveza, ukalkuliranih troSkova, kratkoroZnih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata
otprilike odgovaraju njihovoj tr2i&noj vrijednosti.

39. DOGADAJI NAKON IZVJESTAJNOG RAZDOBLJA

Glavna skupitina druStva Meritus ulaganja d.d. je donijela dana 19. prosinca 2018. godine Odluku o poveéanju
temeljnog kapitala drustva ulozima u novcu, izdavanju novih redovnih dionica uz iskljuéenje prava prvenstva postojeéih
dionitara i izmjenama Statuta drusitva te Odluku o uvritenju dionica drustva na uredeno trziste Zagrebatke burze d.d.

Sukladno Odluci, radi upisa Novih dionica, Drustvo se obratilo potencijalnim ulagateljima koji su u trenutku upisa
ispunjavali uvjet iz &lanka 409. stavak 1. fotka 1. Zakona o tréitu kapitala {kvalificirani ulagatelji) te uvjet iz &lanka 408.
stavak 1. todka 2. Zakona o {r2iStu kapitala (manje od 150 fizickih ili pravnih osoba po drzavi &lanici, koje nisu
kvalificirani ulagatelji), pri éemu se upis Novih dionica vrio u jednom krugu, u razdoblju do 10. sijeénja 2019. godine.
Drustvu Meritus ulaganija d.d. je nakon provedenog postupka upisa { uptate Novih dionica, ukupno po kona&noj cijeni
izdanja Nove dionice od 260,00 kn uplaéen iznos od 93.029 fisu¢a kn po osnavi uplate Novih dionica, odnosno izdano
Je ukupno 357.805 novih dicnica te je temeljni kapital poveéan za 35.781 tisuéa kuna.

40. NEPREDVIDENE OBVEZE

Prema procjeni Uprave, na dan 31. prosinca 2018. godine Grupa nema znaéajnijih nepredvidenih obveza koje bi
zahtijevale objavu u bilieSkama uz konsolidirane financijske izvjestaje. Na dan 31. prosinca 2018. godine protiv Grupe
se nije vodio nikakav znadajan sudski spor po kojem se odekuje neuspjeh, a koji nije iskazan u konsolidiranim
financijskim izvjedtajima.

41. USVAJANJE FINANCLISKIH IZVJESTAJA

Konsolidirane financijske izvjeStaje usvojila je i odobrila njihovo ponovno izdavanje Uprava Drustva i Grupe 17. srpnja
2019. godine.

Predsjednik Uprave Clan Uprave ir?
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Republika Hrvatska
Vrsitelj duznosti javnog biljeZnika
Kristian Hukelj
Ulica Matije Mrazovica 6/1
HR — 10 000 Zagreb

==

=
|

OTPRAVAK

kojom ja, vrSitelj duZnosti javnog bilje¥nika Kristian Hukelj iz Zagreba,
Ulica Matije Mrazovié 6/I, potvrdujem da sam dana 13.03.2019. g. (glovima:
trinaestog o%ujka dvijetisudedevetnaeste godine) uvidom u Zapisnik s
izvanredne skup3tine drudtva Meritus wulaganja d.d., odrzane dana
13.03.2019. g. (slovima: trinaestog oZujka dvijetisuc¢edevetnaeste godine),
sadinjen kod ovog vr3itelja duZnosti javnog bilje¥nika istog dana pod
poslovnim brojem OU-285/19-1, za drustvo Meritus ulaganja d.d., =sa
sjediftem u Zagrebu, Grad Zagreb, Heinzelova ulica 62/a, OIB: 62230095889,
upisano u sudskom registru Trgovadkog suda u Zagrebu pod MBS: 081210030,
utvrdio sljedede:-=—=----mmmmm e e — o emoo oo oSSoso—mooooses

odlukom Skup3tine drustva od 13.03.2019. g. (slovima: trinaestog
o¥ujka dvijetisuéedevetnaeste godine) o izmjeni Statuta mijenja se Statut
drudtva od 14.01.2019. (&etrnaestog sijednja dvijetisucedevetnaeste) godine

I. Mijenja se &lanak 11. Statuta Drudtva na nacin da isti sada glasi:---
ME1anak L1, === — == m o e m e o e e o e eSS oo
11.1. Na Glavnoj skupdtini drustva mogu sudjelovati dionicari koji su
prijavili drudtvu svoje sudjelovanje na Glavnoj skupdtini najkasnije 6
(Zest) dana prije odrZavanja Glavne skup3tine. U taj rok se ne uracunava
dan prispijec¢a prijave Arudtvu.,-------=----=--------o---oosomooso-oosomooo
11.2. Glavna skup&tina mora se sazvati najmanje trideset dana prije dana
njezina odrZavanja. U taj rok se ne uraCunava dan objave poziva."-=--------
II. Mijenja se &lanak 12. Statuta DruStva na nacin da isti sada glasi:---
METANAK L2 . mmm === mmm o= = o o s e e e e e e m e m - e —e oo
12.1. Odluke na Glavnoj skupstini donose se veéinom danih glasova (obicna
veéina) osim kad se zakonom propisuje posebna kvalificirana vecéina koja je
potrebna za donosenje to¢no odredenih odluka.-------r--=----=--------—--oomoos
12.2. 1Izuzetno od odredbe prethodnog stavka ovog ¢lanka za odluku o
povladenju dionica Drudtva s uvrStenja na uredenom trZistu donosi se
kvalificiranom vedéinom t3j. glasovima koji predstavljaju najmanje 85%
(slovima: osamdeset pet posto) temeljnog kapitala zastupljenoj na glavnoj
skupdtini pri donofenju odluke.--=---==---==---------------mooos-o-om—emoes
12.3. Pravo glasa na Glavnoj skup3tini ostvaruje se prema broju dionica.
Svaka dionica daje pravo na jedan glas."----------------e-----mo--momoooomes
III. Mijenja se &lanak 13. Statuta Dru$tva na nacin da isti sada glasi:---
WETANAK L3, = e oo mmmmmm m m e D e e e e e e M m—— oo
13.1. Dionicari na Glavnodi skupstini sudjeluiu osobno ili preko
PUNOMOENIKE . === === = - m s s o s m o m e oo m oo oo oo oo mooSomo oo oo ssmoe s
13.2. Osobom ovlaStenom za zastupanje dionidara - pravne osobe, u smislu
ovog Statuta, smatra se osoba koja je ovlaStena zastupati tu pravnu osobu
na osnovi zakona ili opéeg akta pravne osobe.-----------=---------m------o=




Posl. broj: ou-285/19-2

13.3. Dionidare mogu zastupati punomoénici temeljem pisane punomoéi.
punomo¢nik moZe biti pravna 1li fizi¢ka osoba. Ako je punomoénik pravna
osoba, osobom ovlaStenom za zastupanje punomoénika u smislu ovog Statua
smatra se osoba ovladtenik za zastupanje punomoénika Je osoba <&ija Je
ovlast za zastupanje upisana u sudski registar odnosno osoba koju omna
ovlasti.
13.4. Pisana punomoé¢ mora sadrZavati naznaku punomocnika, nagnakp dionicara
koji izdaje punomoé, ukupan broj dionica, ovlast da sudjeluje i glasuje u
ime dioni¢ara na Glavnoj skupStini drustva te dan izdavanja 1 vrijeme
gazenja PUNOMOCE s === === - s oo oo oo oo s osseoooooossoomooooos
13.5. Radi izbjegavanja svake dvojbe, ukoliko dionice u drudtvu drZe i
mirovinski fondovi bez pravne osobnosti, sva prava na Glavnoj skupstini za
radun mirovinskih fondova koji drZe dionice u drustvu ostvaruje mirovinsko
drustvo u vlastito ime 1 =za radun fonda bez pravne osobnosti kojim

IV. Mijenja se &lanak 14. Statuta DrusStva na nac¢in da isti sada glasi:---
nElanak 14 . -——=rm s - e e o o e e e e m e — e - s —emmo—— o
14.1. Glavnoj skup#tini predsjeda predsjednik Glavne skup&tine, kojeg
imenuje Glavna skupStina druStva.-----====---------s oo oo oo
14.2. Prije izbora predsjednika Glavne Skup&tine, ili ako se iz bilo kojeg
razloga predsjednik nije izabran, zasjedanjem Glavne skupftine predsjedava
glan Nadzornog odbora kojeg imenuje Nadzorni odbor.,---=-----=--=----------w-

- predsjeda sjednicama SkupStine te utvrduje redoslijed raspravljanja o
pojedinim tockama dnevnog reda, odluduje o redoslijedu glasovanja o
pojedinim prijedlozima, o na¢inu glasovanja o pojedinim odlukama te o svim
proceduralnim pitanjima koja nisu utvrdena Zakonom i ovim Statutom;---=-----
- potpisuje zapisnike i odluke SkupStine;-------------------------ooommooo-
- u ime Glavne skup3tine komunicira s drugim organima drustva 1 trecim
osobama, kada je to predvideno Zakonom i ovim Statutom;--------------------
- obavlja i druge poslove &to su mu stavljeni u nadleZnost Zakonom i ovim
SEAEUEOM ., ~ = == = m m o m o o e e e e e oo mm———o—— - — o
14.4. Prije prelaska na predvideni dnevni red, predsjednik Glavne skupstine
utvrdit ¢ée imaju 1li punomoénici dionicara valjane punomoé¢i u smislu odredbi
OVeg Statuta.V--mecemrec i m e e e s o m s — e
V. Mijenja se &lanak 16. Statuta Drustva na nadin da isti sada glasi:-----
TEL1ANAK 16 .~ mm = m o mm e m e e e o e e e e e e oo m oo
16.1. Dionicarima 1li njihovim punomoénicima rijed ¢e davati Predsjednik
Glavne skupBtine.-~=-=--- - - oo oo e oo oo —m o ee -
16.2. Prisutni dioni&ari i njihovi punomoé¢nici duZni su svojim ponaSanjem
omoguditi da se Glavna skupStina odrZi u skladu s odredbama ovog Statuta i
ZAKOTIA . = = = = = = = = — e o = — =
16.3. Mir i red Glavne skup3tine odrZava Predsjednik Glavne skupStine te je
u tu svrhu ovladten oduzimati rije&, a osobu koja trajno remeti rad Glavne
skupStine, ovlaZten je udaljiti s Glavne skupdtine."------c-------ommmmnno-
VI. Mijenja se &lanak 17. Statuta Drudtva na nac¢in da isti sada glasi:---
T amae ik P U
12:1. Ukoliko dJe to svrsishodno za uredni rad, primjereno trajanje 1
ucinkovitost rada Glavne skup&tine, Predsjednik Glavne skupsStine moZe
ogranic¢iti ukupno vrijeme raspravljanja, postavljanja pitanja i traZenja
obavjestenja koje otpada na pojedinu todku dnevnog reda kao 1 odrediti
mak§imalno vrijeme u kojem svaki dioniar 1ili punomoénik koji se propisno
Javi za rije&, moZe postavljati pitanja, raspravljati ili traZiti
OV E@E @I . = == — == = m == m o e
17.2. Pri odredivanju ogranidenja iz prethodnog stavka, Predsjednik Glavne
skupStine vodit ¢e raduna o ukupnom broju todaka dnevnog reda, sloZenosti
materije o kojoj treba odluditi te o Dbroju dionidara 1li njihovih
Punomoé¢nika koji su se prijavili za rijed."------memmmmmmmm oo

YII. Mijenja se &lanak 21. Statuta Drudtva na nadin da isti sada glasi:---
CLANAK 27 . = o o o oo e e e e e
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57.1. Nadzorni odbor radi i donosi svoje odluke na sjednicama, a moZe
_qju¢ivati ako je na sjednici prisutna najmanje polovina od propisanoga
oja njegovih ¢lanova ali ne manje od tri.----wecomm oo m e
2. Nadzorni odbor donosi svoje odluke vecéinom od danih glasova. Svaki
an Nadzornog odbora ima pravo na Jjedan glas. Ako su glasovi Jjednako
sdijeljeni, odludujudi je glas predsjednika Nadzornog odbora.-----=--=-----
., 3. Nadzorni odbor moZe donositi odluke i bez odrZavanja sjednice,
ktronskim putem, pismom, telefonom, telegrafom, telefaksom i koriStenjem
gih za to potrebnih tehnid¢kih sredstava. Takve odluke obavezno se
ficiraju na prvoj sljedeéoj sjednici Nadzornog odbora.----------~=====~
4. Nadzorni odbor donosi pravilnik o svom radu i nadinu glasovanja te
gim pitanjima iz svoje nadleZnosti.-----------mmmemm oo
5, Nadzorni odbor odrZava sjednice najmanije Cetiri puta godidnje.-------
rII. Mijenja se Clanak 22. Statuta Drudtva na nadin da isti sada glasi:--
ANAkK 22 e m o m o e e e
2.1. Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova drudtva.--==-------omoooomoonon
2. U okviru svojih nadleZnosti, Nadzorni odbor je ovladten:-------------

. sazvatl Glavnu skupStinu druStva;-------c---- -
- ispituje godidnja financijska izvje3é¢a te ih zajedno s Upravom drudtva

- davati suglasnost na odluke Uprave, kada je to propisano propisima ili
ovVim SLaLUEOmM; ~— = -~ mm o s o m oo e e e e em oo oo e
- davati nalog revizoru za ispitivanje godid3njih financijskih izvjedéa;----
- zastupati dru3tvo prema Clanovima UPrave.-----—--m=cemeooommmmm oo
'22.3. Nadzorni odbor 1 svaki njegov <¢&lan, obvezni su 3&tititi interese
#Luﬁtva." ——————————————————————————————————————————————————————————————————
t 5 Mijenja se &lanak 23. Statuta Drustva na nacéin da isti sada glasi:---
Il anak 23— o mmmmm e e e o e e
23.1. Nadzorni odbor moZe imenovati komisije u svrhe pripreme odluka
Nadzornog odbora i nadzora njihova provodenja.----=--==--cemccomooaoooaooo
23.2. Clanovi Nadzornog odbora imaju pravo na nagradu za njihov rad, a koji
iznos nagrade &lanovima Nadzornog odbora odreduje Glavna skupdtina drudtva

X. Mijenja se ¢lanak 24. Statuta Drustva na nacin da isti sada glasi:---
MCLANAK 24 . === == mm e oo o e o e
24.1. Uprava drudtva sastoji se od jednog do tri &lana. Ukoliko se sastoji
od vise od jednog &lana, jedan od njih mora se imenovati za predsjednika
DV . = = = = = = = = o o e
24.2. Predsjednika i &lanove Uprave imenuje i razrjesuje Nadzorni odbor
B e = — — ~ =~ o s o e e e e e ee— -
24.3. Mandat predsjednika i &lanova Uprave traje do pet godina, s time da
1h se Mmo%e PONOVNO AMENOVALL . - === == -c-=m oo oo oo oo oo ecmmeee oo
2#.4. Ako se u tijeku mandata d&lana Uprave pojavi =zakonska smetnja za
©Obavlianie funkcije 1ili se naknadno utvrdi da pojedini ¢&lan ne ispunjava
;gﬁjete za obavljanje te funkcije, Nadzorni odbor ¢e opozvati odluku o
Amenovaniu toga ¢lana i umjesto njega imenovati novog &lana Uprave drudtva.
34-5. Ako mandat &lana Uprave prestane iz drugih razloga (umirovljenje,
Smrt ili drugo), Nadzorni odbor ée potvrditi prestanak mandata &lana Uprave
1 lmenovati novog &lana Uprave. --------m oo m e
Nakon &lanka 27. Statuta Drustva dodaje se potpuno novi &lanak 28.
%tatuta Drudtva koji glasict--e--moomo oo e
MCLANAK 28, = oo e o o m o e e e e
?8-}- Uprava je du¥na pisanim putem najmanje jednom u svaka tri mjeseca
lZVJeétavati sve dionic¢are druStva o svim znacajnim transakcijama i pravnim
_POS%OVima koji su zakljuleni u prethodna tri mjeseca izmedu drudtva i s
druStvom povezanim SErankama . - === - == m oo oo e e e mee oo e
?8.2. Za potrebe ovog &lanka Statuta, termin "povezana stranka” imat <ce
1sto znacenje kao u medunarodnim radunovodstvenim standardima koji su

X
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doneseni u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i
ViJ@Aa. —m=mmmmmmmmm o e e e e oo oo oo oo oSS oom oSS SSSoSSmosoosoos
28.3. za potrebe ovog <&lanka Statuta, znadajnim transakcijama i pravnim
poslovima smatrat ¢e se transakcije i pravni poslovni ¢ija pojedinadna ili
kumulativna vrijednost prelazi 1% (jedan posto) ukupnih prihoda drustva
iskazanih u konsolidiranom godiinjem financijskom izvjeScu za prethodnu
godinu. Iznimno, u svrhu izvje3tavanja dionicara drustva tijekom 2019.
(dvijetisuéedevetnaeste) godine znacajnim transakcijama i pravnim poslovima
smatrat ¢e se transakcije 1 pravni poslovni ¢&ija pojedinacna ili
kumulativna vrijednost prelazi 1.000.000,00 HRK (slovima: jedan milijun
KUNA) .M e mmm s mm s s e e m e e e o e e e e S C S S S S S Sm-—soome oo
XII. Dosadasnji &lanak 28. Statuta Drudtva postaje <lanak 29. Statuta
Drultva te stoga dosada®nji stavak 28.1. Statuta DruStva postaje stavak
29.1. Statuta DruStva, dosada®nji stavak 28.2. Statuta Drustva postaje
stavak 29.2. Statuta Drultva, dosadadnji stavak 28.3. Statuta Drustva
postaje stavak 29.3. Statuta Drustva, dosadadniji stavak 28.4. Statuta
Drultva postaje stavak 29.4. Statuta DruStva, dosadasnji stavak 28.5.
Statuta Druftva postaje stavak 29.5. Statuta Drustva, dosadadnji stavak
28.6. Statuta Drudtva postaje stavak 29.6. Statuta Drustva, dosadasnji
stavak 28.7. Statuta Druitva postaje stavak 29.7. Statuta Drustva, a
dosadaZnji stavak 28.8. Statuta Drudtva postaje stavak 29.8. Statuta
DY USE VA . — == === == =~ — = m == e e — m  —— m o m e S —e oS
XIII. Dosadasnji &lanak 29. Statuta Drudtva postaje <lanak 30. Statuta
Drudtva te stoga dosada®nji stavak 29.1. Statuta Dru3tva postaje stavak
30.1. Statuta Drultva, dosada¥nji stavak 29.2. Statuta Drustva postaje
stavak 30.2. Statuta Drudtva, dosada8nji stavak 29.3. Statuta Drustva
postaje stavak 30.3. Statuta Drudtva, dosadaZnji stavak 29.4. Statuta
Druitva postaje stavak 30.4. Statuta DruStva, dosadadnji stavak 29.5.
Statuta Drultva postaje stavak 30.5. Statuta Drustva, dosadasnji stavak
29.6. Statuta Druftva postaje stavak 30.6. Statuta Drustva, dosadasnji
stavak 29.7. Statuta DruStva postaje stavak 30.7. Statuta Drustva,
dosada®nji stavak 29.8. Statuta DruStva postaje stavak 30.8. Statuta
Drudtva, dosadaZnji stavak 29.9. Statuta DruStva postaje stavak 30.9.
Statuta Drudtva, a dosadaBnji stavak 29.10. Statuta DruStva postaje stavak
30.10. Statuta Drudtva.--=r--—-=- - - - e e e o e m e oo mm———mooo—oos e
XIV. Dosadadnji &lanak 30. Statuta Drudtva postaje <lanak 31. Statuta
Drudtva te stoga dosadasnji stavak 30.1. Statuta DruStva postaje stavak
31.1. Statuta Druftva, a dosadadnji stavak 30.2. Statuta Drudtva postaje
stavak 31.2. Statuta Drudtva.-----—--=---==-m--mm oo e-m———oo——sooo-
Xv. Dosadadnji ¢&lanak 31. Statuta Drustva postaje <Clanak 32. Statuta
Drudtva te stoga dosada®nji stavak 31.1. Statuta DruStva postaje stavak
32.1. Statuta Drultva, a dosada3nji stavak 31.2. Statuta Drudtva postaje
stavak 32.2. Statuta DrudStva.------------m-m-mm- e — o s oo --——oeoooomo— o
XVI. Dosadasnji &lanak 32. Statuta Drustva postaje <lanak 33. Statuta
Drudtva te stoga dosada®nji stavak 32.1. Statuta Drustva postaje stavak
33.1. Statuta DruBtva.---—=rmr-m— - m oo oo oo oo e-m——eooo—o-os
XVII. Dosadadnji &lanak 33. Statuta Drudtva postaje <¢lanak 34. Statuta
Druitva te stoga dosada®nji stavak 33.1. Statuta Drustva postaje stavak
34.1. Statuta Drultva, dosada3nji stavak 33.2. Statuta Drudtva postaje
stavak 34.2. Statuta Drultva, dosada®nji stavak 33.3. Statuta Drustva
postaje stavak 34.3. Statuta Drudtva, a dosadasSnji stavak 33.4. Statuta
Druitva postaje stavak 34.4. Statuta DruStva.----------=-------=-----m--o--

1
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koji =zajedno s ucinjenim izmjenama u potpunosti odgovara tekstu Statuta
dru8tva koji je pohranjen u sudskom registru nadleZnog Trgovadkog suda.----

Sastavni dio ove Potvrde je i potpuni tekst Statuta druStva od dana
13.03.2019. g. (slovima: trinaestog oZujka dvijetisucéedevetnaeste godine).
JavnobiljeZnicka pristojba napladena na temelju Tar. br. 8 st. 4. ZJBP (NN 72/94, 74/95, 87/96, 112/12 i 110/15)
u iznosu od 50,00 kn. \
Naplacena javnobiljeZnitka nagrada na temelju ¢l. 26. PPJBT (NN 97/01, 115/12 i 120/15) u iznosu od 1.000,00
kn +25% PDV.
Stranci izdano 5 (slovima: pet) otpravaka javnobiljeZzni¢ke potvrde, 4 (slovima: Cetiri) za potrebe Drustva i 1
(slovima: jedan) za potrebe sudskog registra nadleznog Trgovackog suda.

VRSITELJ DUZNOSTI
| JAVNOG BILJEZNIKA
KRISTIAN HUKELJ,v.r.




Ja, VRSITELJ DUZNOSTI JAVNOG BILJEZNIKA
KRISTIAN HUKELJ
iz Zagreba,
Ulica Matije Mrazovi¢a 6/

potvrdujem da sam ovaj otpravak usporedio s izvornikom koji se nalazi u
mojim spisima i utvrdio da je doslovno podudaran s izvornikom.

OVAJ OTPRAVAK U PRAVNOM PROMETU U CIJELOSTI
ZAMJENJUJE IZVORNIK

Ovaj je otpravak OVJEREN | POTPUN
kojem je prilozeno / prijepisa priloga javnobiljeZnickog akta,

Ovaj je otpravak sastavljen za DRUSTVO

Javnobiljeznitka pristojba po tar, br. 1 ZJP uiznosu od kn naplacena i
ponistena na primjerlgu isprave koji ostaje za arhivu.

Javnobiljenitka nagrada zaratunata u iznosu od kn.

| Broj: OU-285/19-2
U Zagrebu,13.03.2019.

VRSITELJ DUZNOST!
JAVNOG BILJEZNIKA
KRISTIA ELJ




Na temelju odluke Skupstine druStva Meritus ulaganja dioni¢ko drustvo za upravljanje
drustvima, sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb), Hginzelova ulica 62/a, OIB:
62230095889, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS:
081210030, od 13.03.2019. (trinaestog oZujka dvijetisuéedevetnaeste) godine

predsjednik Glavne skuptine usvaja sljedeci:--------=------- e LELE R EEEEL L E e et
__________________________________________ e
------------------------------------ STATUT NI TVA - o mmmmmcme e
----------------------------------------- Meritus ulaganja d.d, -------~----~--eemommmmmmm e
1. OSNOVNE ODREDBE --~~---=--r---=mmommmmo oo e e e
------------------------------------------ ~-- Tvrtka drustva ---------r--mm oo
------------------------------------------ 61 1O B ——
1.1  Tvrtka drustva glasi: ------------ et o e e
Meritus ulaganja dionicko drystvo za upravljanje drustyima. -------------enoemmmeeeaeees
___________________________________ o e e et e e e
1.2. Skralena tvrtka drustva glasi: -=----------~-mmmmmcmmmmamee o T s
Meritus ulaganja d.d. ---------==mme oo
1.3. Tvrtka drustva na engleskom jeziku glasiz---=---===mmo oo
Meritus ulaganja Joint Stock Company for Managing of Companies ------------~--~-----
e e e e e e e m e e e e e e
1.4. Skracena tvrtka drustva na engleskom jeziku glasi: =============mm oo
Meritus ulaganja Inc.--------- T e e e e e
1.5. Tvrtka i skrac¢ena tvrtka druStva mogu se mijenjati odiukom Uprave drustva uz suglasnost
Nadzornog odbora drustva. -----=--===c=m=emommme o e e e e e
------------------------------------------ -~ SjediSte drustva ------------- e
------------------------------------------ L 0111 1= 407 S —
2.1. Sjediste drustva je u Zagrebu, na poslovnoj adresi koju utvrduje Uprava drustva,-------------
2.2. Odluku o promjeni sjediSta drustva donosi Glavna skupsting.-------======mmmmommmmmm e
2.3. Odluku o prvoj poslovnoj adresi | promjeni poslovne adrese drustva donosi Uprava drustva. -
__________________________________________ e e o o e e e e e e e emm
------------------------------------------ mm=mmmm Clanak 3. -m- e e
3.1. Drustvo moZe imati svoje podruZnice, koje se osnivaju odlukom Uprave drustva na nacin koji
j& propisan zakonOomt, === =m-m e oo oo e e e e e
------------------------------------------------- Clanak 4, ======s-mmm o
4.1. Drustvo ima pelat. --------==-=~~ e e
4.2. Oblik, sadrzaj, veliCinu, nadin upprabe i ¢uvanje pedata utvrduje Uprava drustva, -------------
II PREDMET POSLOVANJIA DRUSTVA - oo oo oo oo
------------------------------------------------- Clanak 5. --====smsmmmm oo
5.1. Drustvo u svom poslovanju obavija djelatnosti koje ¢ine predmet njegovog posiovanja i to: --
- upravljacke djelatnosti holding-drustava; ~=---========mm s e
- istraZivanje trZista i ispitivanje javnog mijenja; =----=-=m-mmmmmme oo
- promidzba (reklama i propaganda); —----=-========mm s e
- kupnja i prodaja robe; ------- e e L L L et e
- obavljanje trgovackog posredovanja na domadem i inozemnom trzidtu; ------------=--memu-
- zastupanje inozemnih tvrtki; ~=-=-=sm oo oo




- savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem;-------- T e e
- poslovanje nekretninama; ~=-«---=-=e-memmoeoee

------------------------------------------ v====== Clanak 6. ====mmnmeme o
Temeljni kapital drustva iznosi 85.780.500,00 kn
(osamdesetpetmilijunasedamstoosamdesettisuc’:apetsto kuna) te je djelomi¢no uplacen
ulaganjem stvari i prava kako slijedi te djelomi¢no uplatama u NOVCU: ~----=-=m-mcmmmeemmeeee
I. Manica Pirc Oreskovi¢, Zagreb, Ulica Frana Kesterdaneka 2/B, OIB: 29701310779
unosi odnosno ulaZe ---------~~--eoeomee T

6.1.

1.

1 (jedan) poslovni udio uy drutvu Meritus Upravljanje d.0.0. sa sjeditem u Zagrebu,
Heinzelova 62/a, upisano u sudski registar Trgovadkog suda u Zagrebu pod mati¢nim
brojem subjekta upisa (MBS): 081194414, OIB: 45680057371 (,MERITUS
UPRAVLIANJE") u nominalnom iznosu od 10.000,00 kn (desettisu¢akuna) &to
odgovara 0,14% (nuIacijelihc":etrnaestposto) ukupnag temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drugtva MERITUS UPRAVLIANJE pod
rednim brojem 1 (jedan); -===-====mmmeommee
1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANJU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisuéakuna) Sto odgovara 4,99%
((“:etirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLIANIE pod
rednim brojem 3 (tri); ----=-==-mommemee T
1 (jedan) poslovni udjo u MERITUS UPRAVLIANJU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisuc’akuna) Sto odgovara 4,99%
(éetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela dru$tva MERITUS UPRAVLIANIE pod
rednim brojem 4 (&etiri)y ==-==mmmmmmmeee e
1 (jedan) posiovni udijo u MERITUS UPRAVUIANIJU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisu¢akuna) sto odgovara 4,99%
(c“:etirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drugtva MERITUS UPRAVLIANIJE pod
rednim brojem 5 (pet); «=-=---mmmmemo e
1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisu¢akuna) sto odgovara 4,99%
(c":etirizarezdevedesetdev.etposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANIJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVUIANIJE pod
rednim brojem 6 (Sest); =----=--ommommoomc T e e e
1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANJU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisuc’:akuna) Sto odgovara 4,99%
(<":etirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANIJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drugtva MERITUS UPRAVLIANJE pod
rednim brojem 7 (S€dam )~ .
1 (jedan) poslovni udjo u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisuc¢akuna) sto odgovara 4,99%
(('Eetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANIJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drugtva MERITUS UPRAVLIANIE pod
rednim brojem 8 (0SaM); ==-==--msem e
1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisu¢akuna) sto odgovara 4,99%
(Eetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLIANJE pod
rednim brojem 9 (devet); —===---—emmoo




9. 1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIJANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisuc¢akuna) Sto odgovara 4,99%
((“:etirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLIANIE pod
rednim brojem 10 (deset); ~---------~=m=rmmmmceee- L T

10.1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVUIANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisu¢akuna) Sto odgovara 4,99%
(éetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANIJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLJANJE pod
rednim brojem 11 (jedan@est); ==-=-====mm-momom oo

11.1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom izhosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisuc¢akuna) sto odgovara 4,99%
(éetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLIANIE pod
rednim brojem 12 (dvan@aest); -==-==-=-m-mommcm oo

II. Stjepan Oreskovi¢, Zagreb, Kesteréanekova 2/B, OIB: 66535034277 unosi odnosno ulaZe:

1. 1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom iznosu od 10.000,00
kn (desettisuakuna) &to odgovara 0,14% (nulacijelihetrnaestposto) ukupnog
temeljnog kapitala MERITUS UPRAVLIANIJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva
MERITUS UPRAVLIANIJE pod rednim brojem 2 (dva); r===-~=mm= e

2. 1 (jedan) poslovni udjo u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisuc¢akuna) sto odgovara 4,99%
(éetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLIANIE pod
rednim brojem 13 (trinaest); ~-----===--=mccmmmeee___ T

3. 1 (jedan) poslovni udjo u MERITUS UPRAVLIANIU u nominainom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisu¢akuna) sto odgovara 4,99%
(Eetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLIANIE pod
rednim brojem 14 (Cetrnaest); ~-=-==---=-=m-mmmmmmmee- P e

4. 1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANIU u nominainom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisuéakuna) Sto odgovara 4,99%
((":etirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLIJANJE pod
rednim brojem 15 (petnaest); --------~-==memmmmmmee_- e

5. 1 (jedan) poslovni udjo u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisu¢akuna) Sto odgovara 4,99%
((':etirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drudtva MERITUS UPRAVLIANJE pod
rednim brojem 16 (Sestnaest); -=--=-==-=--c-mcmm e

6. 1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANIJU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisu¢akuna) Sto odgovara 4,99%
((":etirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLIANJE pod
rednim brojem 17 (sedamnaest); ==-=-====--mmmmmm oo

7. 1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisuéakuna) sto odgovara 4,99%
(éetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLIANJIE pod
rednim brojem 18 (0SaMNAESL); ~-===-====-===cmm o e

8. 1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANJU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisu¢akuna) Sto odgovara 4,99%
(éetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLJANJA, upisan u knjigu posiovnih udjela drustva MERITUS UPRAVLIANJIE pod
rednim brojem 19 (devetnaest); ~-=======-=-moo s




9. 1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisucakuna) §to odgovara 4,99%
(Cetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drudtva MERITUS UPRAVLIANIE pod
rednim brojem 20 (dvadeset); -----===mmem s s

10.1 (jedan) poslovni udjo u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisucakuna) sto odgovara 4,99%
(Cetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drudtva MERITUS UPRAVLIANIE pod
rednim brojem 21 (dvadesetjedan); ~=--====m==mmem oo mmm e

11.1 (jedan) poslovni udio u MERITUS UPRAVLIANIU u nominalnom iznosu od
350.000,00 kn (tristopedesettisué¢akuna) sto odgovara 4,99%
(Cetirizarezdevedesetdevetposto) ukupnog temeljnog kapitala MERITUS
UPRAVLIANIJA, upisan u knjigu poslovnih udjela drudtva MERITUS UPRAVLIANIE pod
rednim brojem 22 (dvadesetdva).--====-==mmmmm oo

6.2. Temeljni kapital drustva podijeljen je na 857.805
(osamstopedesetsedamtlsucaosamstopet) redovnih dionica na ime bez nominalnog
iznosa kako slijedi: ~-----=~-~-~- T e e e e e e oo

I. na ime uloga iz stavka 6.1 tocke I. ovog ¢lanka, Manica Pirc Oreskovig, Zagreb,
Ulica Frana Kesterlaneka 2/B, OIB: 29701310779, stjeée 250.000
(dviestopedesettisuéa) redovnih dionica na ime bez nominalnog iznosa; ----

1I. na ime uloga iz stavka 6.1 totke 2. ovog &lanka, Stjepan Oreskovié, Zagreb,
KesterCanekova 2/B, OIB: 66535034277, stjecCe 250.000
(dvjestopedesettisuéa) redovnih dionica na ime bez nominalnog iznosa. ----

AV o) 0] 1] £ of e — e
------------------------------------------ mmmmmm ClANAK 7. mmm e

7.1. Dionice drustva su nematerijglizirani vrijednosni papiri koji postoje samo u obliku
elektroniCkog zapisa u radunalmom sustavu (u daljnjem tekstu "Depozitorij") Sredi$njeg

klirin8kog depozitarnog drustva dioni¢ko drugtvo (u daljnjem tekstu "SKDD")~--=-=mmwemmmammn-
7.2. U odnosu prema drustvu dioni¢arom drustva smatrat ée se samo onaj tko je evidentiran u

Depozitoriju SKDD-a. ----------- T T e e e oo
7.3. Drustvo moZe voditi i knjigu dionica kao pomoénu eVidenciju, ====---==remmm e
v ORGANI DRUSTV A ~ oo oo
------------------------------------------------- 0 B
8.1. Organi drustva su: Glavna skupstina, Nadzorni odbor i Uprava drustva. --===--====-mmmmemme
------------------------------------------ == Glavna skupsting -=-=-====-momms e
------------------------------------------------- Clanak 9. ======r ==
9.1. Glavna skupstina drustva sastoji se od dioniara drugtva.--~-r=--=ssmmmmmccmomccomcmcmcemmee
9.2. Pravo glasa ostvaruje se prema broju dionica bez nominalnog iznosa. Svaka dionica daje

pravo na jedan glas, ------------ T T e e e

9.3. Clanovi Uprave i Clanovi Nadzarnog odbora moraju sudjelovati u radu Glavne skupstine.
Clanovi Nadzornog odbora mogu sudjelovati u radu Glavne skupétine putem video veze. -----
9.4. Glavna skupstina je nadleZna odluéivati o pitanjima koja su izri¢ito odredena zakonom i ovim
Statutom, @ 0SODIt0 0 ==m=msmm e































VIIL Izvjestaj o procjeni vrijednosti poslovnih udjela u drustvu Meritus Upravljanje od 12. studenog
2018. godine
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