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Odvojeno izvjeSée poslovodstva

Uprava podnosi svoje revidirano odvojeno financijsko izvje$ée za godinu zavr§enu 31. prosinca 2019.
godine.

Osnovna aktivnost

Drustvo Meritus Ulaganja d.d., Zagreb (,Dru$tvo®) je osnovano u Zagrebu, 28. studenog 2018. godine i
registrirano na Trgova¢kom sudu u Zagrebu (MBS: 081210030; OIB: 62230095889). Druétvo je zapo&elo
djelatnost 2018. godine. Osnovna djelatnost Drustva je pruzanje usluga upravijaéke djelatnosti holding
drudtva nad ovisnim drustvima u Grupi.

Rezultati i polozaj

U 2019. godini Drustvo je ostvarilo neto dobit u iznosu od 8.329 tisuca kuna (2019. godina: neto gubitak od
5 tisuca kuna). Dobit je ostvarena iz prihoda od udjela u ovisnom drustvu Meritus Upravljanje d.o.o.

Valutni rizik

Drustvo je minimalno izlozeno valutnom riziku iz razloga §to je veéina prihoda, rashoda, potraZivanja i
obveza denominirana u lokalnoj valuti.

Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijalno moze izloZiti Drustvo kreditnom riziku obuhvaca potrazivanje od
kupaca zbog &ega se ista kontinuirano provjerava u smislu naplativosti.

Vlastite dionice
Drustvo nema viastitih dionica.
Rizik likvidnosti

Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje zadovoljavajuée potrebne koliéine novca, te
osiguravanje raspoloZivih financijskih sredstava, kako kroz kvalitetniju i bolju naplatu potraZivanja.

Potpisali u ime Drustva dana 15. svibnja 2020. godine:

Predsjednik Uprave Clan Uprave

N et

f.w‘"
Ivaf Posavec Darko Hor¥at
Meritus utaganja d.d. . g
Heinzelova ulica 62/a Mgmwsz“ laﬁahmﬂ I!'ﬂ—.'
10 000 Zagreb ﬂﬂﬂ"

Republika Hrvatska
15. svibnja 2020. godine
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Izvie$¢e o provedenom nadzoru poslovanja u 2019. godini

1. uvob
Nadzorni odbor drustva MERITUS ULAGANJA d.d., Zagreb, Heinzelova ulica 62/a, upisanog u sudski registar

Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 081210030, OIB: 62230095889 (,Drustvo®),

dostavlja dioni¢arima:

I. IzvjeS¢e o nadzoru vodenja poslova Drustva u 2019, kako je to predvideno odredbom ¢&lanka 263. stavka 3.
Zakona o trgovackim drustvima (Narodne novine 111/1993, 34/1999, 121/1999, 52/2000, 118/2003, 107/2007,
146/2008, 137/2009, 111/2012, 125/2011, 68/2013, 110/2015, 40/2019; ,Zakon o trgovackim drustvima*);

II. IzvjeSce o rezultatima ispitivanja godisnjih financijskih izvie§¢a drustva i grupe, izvje$¢e o stanju drustva i
njegovih ovisnih Drustava i prijedloga odluke o upotrebi dobiti u 2019. godini, kako je to predvideno odredbom

¢lanka 300.c stavka 2. Zakona o trgovackim drustvima.

2. SASTAV NADZORNOG ODBORA

U trenutku sastavljanja ovog lzvjeS¢a, Nadzorni odbor ima 5 ¢lanova:

1) g. Zvonimir Mrsi¢, predsjednik Nadzornog odbora;

2) g. lgor Varivoda, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;

3) gda. Tamara Sardeli¢, ¢lan Nadzornog odbora;

4) g. Hrvoje Prpi¢, ¢lan Nadzornog odbor;

5) g. Tomislav Glavas, ¢lan Nadzornog odbora - predstavnik radnika

Tijekom 2019. godine sastav Nadzornog odbora se mijenjao na sljedeéi nacin:

e G. Tomislav Glavas$ je imenovan novim ¢lanom Nadzornog odbora, kao predstavnik radnika kojeg su radnici
imenovali sukladno primjenjivom zakonodavstvu Republike Hrvatske, s u€inkom od 28. veljae 2019. godine.
e G. Luka Oreskovi¢ je podnio ostavku na mjestu ¢lana i Predsjednika Nadzornog odbora, s u¢inkom od 30.
lipnja 2019. godine.
e G. Andrej Jai¢ je podnio ostavku na mjestu ¢lana Nadzornog odbora, s u¢inkom od 30. lipnja 2019. godine.
e  G. Zvonimir Mrsi¢ je imenovan novim ¢lanom Nadzornog odbora, s u¢inkom od 01. srpnja 2019. godine, te
imenovan Predsjednikom Nadzornog odbora s u¢inkom od 02. srpnja 2019. godine.
e G. Hrvoje Prpi¢ je imenovan novim ¢lanom Nadzornog odbora, s u€inkom od 01. srpnja 2019. godine.
U 2019. godini nije donesena Politika primitka ¢lanova Nadzornog odbora, niti su isplaéivane naknade ¢lanovima
Nadzornog odbora. Isto je Nadzorni odbor dobio za preporuku krajem 2019. godine od Komisije za imenovanja i

nagradivanja, $to ¢e Nadzorni odbor uvrstiti na dnevni red Glavnoj skupstini Drustva na odlucivanje.

3. OBDORI NADZORNOG ODBORA
Kako bi se pojacala ucinkovitost rada Nadzornog odbora, te kako bi osigurao zakonito, uskladeno i primjenjivo
ispunjavanje svojih duznosti, Nadzorni odbor je u svibnju 2019. godine osnovao dva odbora, Revizorski odbor i Komisiju

za imenovanje i nagradivanje.
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Izvie$¢e o provedenom nadzoru poslovanja u 2019. godini (nastavak)

3.1. Revizijski odbor
Dana 22. svibnja 2019. godine Nadzorni odbor je donio Odluku o ustrojstvu te imenovanju ¢lanova Revizijskog odbora,

kojem je duznost osigurati objektivnost i vjerodostojnost informacija i izvjeS¢a koje se podnose Nadzornom odboru
pracenjem i nadgledanjem u podrucjima postojanja i operativne ucinkovitosti internih kontrola, adekvatnosti procesa
upravljanja rizicima, pouzdanosti financijskog izvjestavanja, primjene zakonskih propisa i regulative te s relevantnim

podrucjima i pitanjima povezanima s procesom eksterne i interne revizije.

Na dan izdavanja ovoga izvje$¢a, ¢lanovi Revizorskog odbora su g. Ivan Stimac, predsjednik odbora, g. Igor Varivoda

i g. Tomislav Glavas.
Predsjednik Revizorskog odbora je vanjski struénjak, a ostala dva ¢lana su iz redova ¢lanova Nadzornog odbora.

Tokom 2019. godine, Revizorski odbor je redovno pratio i nadgledao poslovanje Drustva. Odrzane su Cetiri sjednice,

gdje su na svim sjednicama bili nazo¢ni svi ¢lanovi odbora.

Na sjednicama se raspravljalo i odlucivalo o imenovanju predsjednika odbora obzirom je Nadzorni odbor tijekom
osnivanja odbora i imenovanja ¢lanova odbora dao ovlast ¢lanovima Revizorskog odbora o imenovanju predsjednika
odbora, zatim o unutarnjoj kontroli, izradi procjene upravljanja rizicima, prijedlogu imenovanja vanjskog revizora za
2019. godinu, te analiziranju konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja koji su se usvajali tijekom druge
polovice 2019. godine.

U odnosu na unutarnju reviziju zaklju€eno je da pored revizijskog odbora u Drustvu u 2019. godini ne postoji potreba
za ustrojstvom posebne organizacijske jedinice koja ¢e se baviti isklju€ivo unutarnjom revizijom te da ¢e se unutarnja

kontrola provoditi putem internih procedura kojima ¢e se nadzirati uredno izvr§avanje obveza.

3.2 Komisija za imenovanja i nagradivanja
Dana 22. svibnja 2019. godine Nadzorni odbor je donio Odluku o ustrojstvu te imenovanju ¢lanova Komisije za

imenovanja i nagradivanja, kojoj je duznost predlagati kandidate za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora, predlagati
sadrzaje ugovora sa Upravom, te politiku nagradivanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora, kao i procijenjivati njihovu
kvalitetu rada.

Tijekom 2019. godine, Komisija za imenovanja i nagradivanja je djelovala u sastavu sljedecih ¢lanova: g. Zvonimir

Mrsi¢, predsjednik odbora, g. Igor Varivoda i g. Tomislav Glavas.
Clanovi Komisije za imenovanja i nagradivanja su imenovani iz redova &lanova Nadzornog odbora.

Tijekom 2019. godine, odrZane su dvije sjednice, gdje su na svim sjednicama bili nazo€ni svi ¢lanovi Komisije.

Na sjednicama se raspravljalo i odlu€ivalo o imenovanju predsjednika Komisije obzirom je Nadzorni odbor tijekom
osnivanja Komisije i imenovanja ¢lanova Komisije dao ovlast ¢lanovima Komisije o imenovanju predsjednika Komisije,
zatim o procjeni sastava, veli€ine, ¢lanstva i kvalitete rada Nadzornog odbora i Uprave, prijedlogu o naknadi ¢lanovima
Nadzornog odbora i Politike primitaka za ¢lanove Nadzornog odbora, te preporuke o provjeri i eventualnoj prilagodbi
internih akata sa novim Kodeksom korporativhog upravljanja Zagrebacke burze i HANFA-e koji se primjenjuje od 01.

sije¢nja 2020. godine.
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Izvie$¢e o provedenom nadzoru poslovanja u 2019. godini (nastavak)

4. 1zvJESCE O NADZORU VODENJA POSLOVA DRUSTVA U 2019. GODINI

Nadzorni odbor je tokom cijele 2019. godine provodio redovni nadzor nad poslovanjem Drustva. Kako bi $to uspje$nije

ostvarivao svoje zadatke i nadleznosti Nadzorni odbor je u 2019. godini usvojio Poslovnik o radu Nadzornog odbora.

Nadzorni odbor tijekom nadzora osobito je obratio pozornost na ispitivanje zakonitosti poslovanja, kako u dijelu
postupanja u skladu sa primjenjivim zakonodavstvom Republike Hrvatske, Zagrebacke burze i HANFA-e, tako i sa
odredbama internih pravnih propisa Drustva, ukljucujuéi sa odredbama Statuta DruStva te odlukama Glavne skupstine

Drustva.

Tokom 2019., odrzano je sveukupno 13. sjednica Nadzornog odbora, koje su se odrZzavale sukladno Statutu Drustva

te Poslovniku o radu Nadzornog odbora. Ukupna stopa sudjelovanja na sjednicama je iznosila 92%.

Uprava i Nadzorni odbor ostvarili su dobru suradnju te je Uprava na sjednicama Nadzornog odbora uredno i na vrijeme

dostavljala izvjesc¢a o tijeku i rezultatima poslovanja.

Nadzorni odbor prihvatio je sve prijedloge Uprave dostavljene tijekom 2019. godine, te donosio odluke koje nisu u

nadleznosti Upravi i Glavnoj skupstini Drustva.

5. 1ZVJESCE O ISPITIVANJU GODISNJEG FINANCIJSKOG IZVJESTAJA DRUSTVA | KONSOLIDIRANOG
GODISNJEG FINANCIJSKOG IZVJESTAJA GRUPE
Uprava drustva u zakonskom je roku izradila godi$nje financijsko izvjeS¢e te konsolidirano godi$nje financijsko izvijeSée

grupe koje je revidirano od strane neovisnog revizora Deloitte d.o.o0., Zagreb, Radnicka cesta 80.

Sukladno najboljim saznanjima Nadzornog odbora i temeljem dostavljenih podataka, godiSnje financijsko izvjesce
Drustva te konsolidirano godisnje financijsko izvieS¢e grupe predstavlja objektivni prikaz stanja i rezultata poslovanja
Drustva i njegovih ovisnih Drustava, te utvrduje kako iskazani poslovni podaci odgovaraju stanju iskazanom u
poslovnim knjigama Drustva i njegovih ovisnih Drustava kao i da predstavljaju objektivan, cjelovit i istinit prikaz imovine

i obveza Drus$tva i njegovih ovisnih Drustava.

Nadzorni odbor nema primjedbi na izvjeSc¢e revizora o ispitivanju godiSnjih financijskih izvjeStaja za poslovnu godinu
20109.

Nadzorni odbor prihvatio je godiSnja financijska revidirana izvje$¢éa, te daje na ista suglasnost. Uprava je obavijeStena

o datoj suglasnosti na samoj sjednici Nadzornog odbora.

6. MISLJENJE NADZORNOG ODBORA O PRIJEDLOGU ODLUKE UPRAVE O UPOTREBI DOBITI

Sukladno godiSnjem financijskom izvjeS¢u Drustva, isto je u poslovnoj 2019. godini ostvarilo neto dobit u sveukupnom
iznosu od 8.329.077,84 kn.

U skladu sa ovlastima predvidenim primjenjivim zakonodavstvom Republike Hrvatske, Uprava Drustva je predlozila

Glavnoj skupstini dono$enje odluke o upotrebi dobiti na nacin da se rasporeduje kako slijedi:

- iznos od 4.911,63 kn za pokrivanje prenesenog gubitka iz 2018. Godine
- iznos od 1.664.833,24 kn se rasporeduje u zakonske rezerve

- preostali iznos od 6.659.332,97 kn zadrzava se u nerasporedenoj dobiti Drustva.
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Izviesce o provedenom nadzoru poslovanja u 2019. godini (nastavak)

Nadzorni odbor nema primjedbi na prijedlog odluke Uprave o upotrebi dobiti, te smatra da ista odgovara rezultatima
poslovanja i da je u funkciji plana poslovanja za teku¢u godinu. Nadzorni odbor daje suglasnost na prijedlog Odluke o
upotrebi dobiti.

7. ISPITIVANJE 1ZVJESCA UPRAVE O STANJU DRUSTVA | NJEGOVIH OVISNIH DRUSTAVA

Uprava drustva izradila je i dostavila Nadzornom odboru i Godisnje izvie$ée o stanju drustva, koje ukljuéuje i izvjesce

o stanju ovisnih drustava i odnosima s ovisnim drudtvima.

Sukladno najboljim saznanjima Nadzornog odbora, GodiSnje izvje$ée o stanju Drustva predstavija objektivni prikaz
stanja i rezultata poslovanja Drustva, kao i njegovih ovisnih drustava. Nadzomi odbor prihvatio je izvje$ée i dao
suglasnot na isti, budu¢i da su rezultati poslovanja u skiadu s o&ekivanjima.

7.1. Sastav Uprave
Na dan izrade ovog lzvjeéa, Uprava Drustva ima 2 &lana:

- lvan Posavec, predsjednik Uprave
- Darko Horvat, ¢lan Uprave

oba ovlaStena na zastupanje Drustva samostalno i pojedinaéno.

Tijekom 2019. godine, na koje se ovo izvjedte i odnosi, nije bilo promjena u sastavu Uprave Drudtva.

8. ZAKLJUCAK NADZORNOG ODBORA
Nadzorni odbor donosi sljedece zakljugke:

- da je ispitivanjem godi8njeg financijskog izvjes¢a i konsolidiranog godisnjeg financijskog izvies¢a grupe,
izvjeSc¢a o stanju drudtva i njegovih ovisnih drustava, i redovnim nadzorom provedenim tijekom 2019. utvrdeno
da je Uprava postupala u skladu sa primjenjivim zakonodavstvom Republike Hrvatske, Zagrebatke burze,
HANFA-e, internim aktima Drustva (ukljuéujuéi Statut Drustva), odlukama Glavne skupétine, poStujudi
smijernice i upute Nadzornog odbora te stoga isti nema primjedbi na godisnje financijske izvieStaje, izvjestaj o
stanju drustva i njegovih ovisnih drutava kao ni na prijedlog odluke o upotrebi dobiti;

- nema primjedbi na Izvjeiée i miSljenje neovisnog revizora o godignjim financijskim izvje§éima;

- daje suglasnost na godi8nja financijska izvje$¢a, izvje$ée o stanju Drustva i njegovih ovisnih drustava, te na
prijedlog Odluke o upotrebi dobiti.

Zvonimir Mr8i¢, Predsjednik Nadzornog odbora
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Izjava o primjeni Kodeska korporativnog upravljanja

Meritus ulaganja d.d. (u daljnjem tekstu: ,Drustvo®) u skladu sa ¢lankom 250.a stavka 4. i lankom 272. p Zakona o
trgovackim drustvima, daje Izjavu o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja.

1.

IZJAVU
o primjeni Kodeksa korporativhog upravljanja

U 2019. godini Drudtvo je primjenjivalo Kodeks korporativhog upravljanja Zagrebacke burze d.d. koji se
primjenjivao od 1. sije€nja 2011. do 31. prosinca 2019. godine, a objavljen je na internetskim stranicama Burze
(www.zse.hr) i Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (www.hanfa.hr).

Osim spomenutog Kodeksa korporativnog upravljanja Zagrebacke burze, Drustvo primjenjuje i vlastiti Kodeks
korporativnog upravljanja koji je usvojen 31. srpnja 2019. godine, kojim je cilj bio uspostaviti visoke standarde
korporativnog upravljanja i transparentnosti poslovanja Drustva radi olak§anja pristupa kapitalu uz nize troskove,
obzirom da su jasno definirane procedure korporativnog upravljanja koje se temelje na prepoznatljivim
medunarodnim standardima, jedan od osnovnih kriterija za donoSenje odluke o investiranju te se dobrim i
odgovornim upravljanjem odnosno nadziranjem poslovnih i upravljackih funkcija Drustva, Stite u prvom redu
investitori, a zatim i drugi nositelji interesa, a dostupan je na internetskim stranicama Drustva
(www.mplusgrupa.com).

Drustvo se pridrzava odredbi Kodeksa uz iznimku onih odredbi &ija primjena u danom trenutku nije prakti¢no
ostvariva. Spomenute iznimke su sljedece:

e  Drustvo uz Poziv za Glavnu skupstinu, dnevni red i ostale relevantne podatke koje je objavljivalo na svojim
internetskim stranicama, nije objavljivalo i materijale potrebne za Glavnu skupstinu, ali je iste €inilo
dostupnima svim dioni¢arima u prostorijama Drustva sukladno Kodeksu i ¢lanku 552. stavak 2. Zakona o
trgovackim drustvima od dana objave Poziva za Glavnu skupstinu.

e Drustvo ne primjenjuje sredstva suvremene komunikacijske tehnologije za sudjelovanje i glasovanje na
Glavnoj skupstini jer se u praksi dosadas$niji nacin glasovanja potvrdio kao optimalno rjeSenje zbog ukupno
malog broja dioni€ara kao i broja dioni€ara povjesno prisutnih na skup&tinama.

e Nadzorni odbor nije sastavljen vec¢inom od nezavisnih &lanova. UvazZavajuéi €injenicu kako je Drustvo
nedavno uvrSteno na uredeno trziste , isto je formiralo odbore predvidene Kodeksom korporativhog
upravljanja. U meduvremenu, Drustvo poduzima potrebne aktivnosti da se poveca broj nezavisnih ¢lanova
Nadzornog odbora.

e Reuvizijski odbor i Komisija za imenovanja i nagradivanja nisu sastavljeni ve¢inom od nezavisnih ¢lanova.
Uvazavajuéi Cinjenicu kako je Drustvo nedavno uvrSteno na uredeno trziste , isto je formiralo odbore
predvidene Kodeksom korporativnog upravljanja. U meduvremenu, Drustvo poduzima potrebne aktivnosti,
s ciliem da se osigura kako bi vecina imenovanih ¢lanova tih odbora bila neovisna.

e Nadzorni odbor je izradio ocjenu svog rada koja je sadrzana u lzvjeS¢u o obavljenom nadzoru u poslovnoj
godini 2019. i rezultatima ispitivanja izvjeS¢a vezanih za zakljuCivanje poslovne godine 2019, osim kojih
nije izradio dodatne ocjene svog rada.

e Clanovima Nadzornog odbora i Uprave Drustva nisu isplaéivane naknade za 2019. godinu, obzirom da
tokom 2019. godine nisu doneSene Politike o primitcima ¢lanova Nadzornog odbora i ¢lanova Uprave, ali
su u sklopu godisnjeg izvjeS¢a za svakog pojedinog ¢lana Nadzornog odbora i ¢lana Uprave navedeni
ostali primici koje su imali za 2019. godinu.

e Drustvo nije javno objavilo iznose naknada placenih nezavisnom vanjskom revizoru za obavljenu reviziju
te za druge pruzene usluge — Drustvo ce isto uciniti nakon objave financijskih izvjestaja i izvjeS¢a
neovisnog revizora na 2019. godinu.

e U odnosu na unutarnju kontrolu zaklju€¢eno je da pored Revizijskog odbora u Drustvu nije postojala potreba
za ustrojstvom posebne organizacijske jedinice koja ¢e se baviti isklju€ivo unutarnjom revizijom te da c¢e
se unutarnja kontrola provoditi putem internih procedura kojima ¢e se nadzirati uredno izvr§avanje obveza.
Drustvo je u procesu odabira najbolje kvalificiranih kandidata za obavljanje rada interne revizije.

Unutarnji nadzor provode sluzbe kontrolinga i Revizijskog odbora, a o provedenom nadzoru kontroling informira
Upravu, a Revizijski odbor Nadzorni odbor. Duznost unutarnjeg nadzora je osigurati objektivnost i vierodostojnost
informacija i izvjeS¢a koje se podnose Nadzornom odboru pra¢enjem i nadgledanjem u podrucgjima postojanja i
operativne ucinkovitosti internih kontrola, adekvatnosti procesa upravljanja rizicima, pouzdanosti financijskog
izvjeStavanja, primjene zakonskih propisa i regulative te s relevantnim podrucjima i pitanjima povezanima s
procesom eksterne i interne revizije.
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Izjava o primjeni Kodeska korporativnog upravljanja (nastavak)

4,

Dionice Drustva su uvrstene na Sluzbenom trziStu Zagrebacke burze d.d. dana 06. kolovoza 2019. godine, te se
njima trguje putem Zagrebacke burze od dana 08. kolovoza 2019. godine.

Redni
broj

No o wdR

10.
11.

Vlasnicka struktura Drustva na dan 31.12.2019. godine je bila sljedeca:

Vlasnik (nositelj) racuna / Suovlastenik (imatelj) VP o Postotak
Broj dionica .

udjela (%)
PIRC ORESKOVIC MANICA 250.000 29,14
ORESKOVIC STJEPAN 249.910 29,13
ADDIKO BANK D.D./PBZ CO OMF - KATEGORIJA B 82.350 9,60
OTP BANKA D.D./ERSTE PLAVI OMF KATEGORIJE B 80.000 9,33
OTP BANKA D.D./AZ OMF KATEGORIJE B 65.588 7,65
HPB D.D./FOND ZA FINANCIRANJE RAZGRADNJE NEK 53.154 6,20
ADDIKO BANK D.D./RAIFFEISEN DOBROVOLJNI
MIROVINSKI FOND 40.860 4,76
ZAGREBACKA BANKA D.D./AZ PROFIT OTVORENI
DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND 11.715 1,37
ADDIKO BANK D.D./RAIFFEISEN OMF KATEGORIJE A 7.250 0,85
ADDIKO BANK D.D.PBZ CO OMF - KATEGORIJA A 3.400 0,40
OSTALI DIONICARI 13.578 1,57

Drustvo nema imatelje vrijednosnih papira s posebnim pravima kontrole, kao niti imatelje vrijednosnih
papira s ograni¢enjima prava glasa na odredeni postotak ili broj glasova. Drustvo nema posebna pravila o
imenovanju i opozivu imenovanja ¢lanova Uprave, kao niti posebna pravila o ovlastima ¢lanova Uprave.
Prema Zakonu o trgovackim drustvima i Statutu DruStva Uprava vodi poslove na vlastitu odgovornost, pri
tome je duzna i ovlastena poduzimati sve radnje i donositi odluke koje smatra potrebnim za uspjeSno
vodenje poslova Drustva s tim da je za odredena pitanja i odluke potrebna suglasnost Nadzornog odbora.
Tokom 2019. godine, Upravi Drustva nisu dodijeljene ovlasti da izdaju dionice drustva ili stjeCu vlastite
dionice.

Uprava Drustva sastavljena je od dva ¢lana. Funkciju predsjednika Uprave obnasa g. lvan Posavec, a funkciju
¢lana Uprave obna$a g. Darko Horvat.

Uprava vodi poslove Drustva sukladno Statutu Drustva i zakonskim propisima.

Upravu imenuje i opoziva Nadzorni odbor.

U trenutku sastavljanja ovog lzvjeS¢a, Nadzorni odbor ima 5 ¢lanova:

1) g. Zvonimir MrSi¢, predsjednik Nadzornog odbora;

2) g. lgor Varivoda, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;

3) gda. Tamara Sardeli¢, ¢lan Nadzornog odbora;

4) g. Hrvoje Prpic¢, ¢lan Nadzornog odbor;

5) g. Tomislav Glavas, ¢lan Nadzornog odbora - predstavnik radnika.

Tijekom 2019. godine sastav Nadzornog odbora se mijenjao na sljedeéi nacin:

e g. Tomislav Glavas je imenovan novim ¢lanom Nadzornog odbora, kao predstavnik radnika kojeg
su radnici imenovali sukladno primjenjivom zakonodavstvu Republike Hrvatske, s u€inkom od 28.
veljace 2019. godine.

e . Luka Oreskovi¢ je podnio ostavku na mjestu ¢lana i Predsjednika Nadzornog odbora, s u€inkom
od 30. lipnja 2019. godine.

e g. Andrej Jai¢ je podnio ostavku na mjestu ¢lana Nadzornog odbora, s u€¢inkom od 30. lipnja 2019.
godine.

. Zvonimir Mrsi¢ je imenovan novim ¢lanom Nadzornog odbora, s u¢inkom od 01. srpnja 2019.
godine, te imenovan Predsjednikom Nadzornog odbora s u¢inkom od 02. srpnja 2019. godine.

e g. Hrvoje Prpi¢ je imenovan novim ¢lanom Nadzornog odbora, s u¢inkom od 01. srpnja 2019.
godine.

Meritus ulaganja d.d.



Izjava o primjeni Kodeska korporativhog upravljanja (nastavak)

U Drustvu djeluje vise odbora/komisija Nadzornog odbora koje pruZaju struénu podriku Nadzornom odboru i Upravi.
Clanove tih odbora / komisija imenuje i opoziva Nadzomi odbor.

Nadzorni odbor ima osnovan Revizijski odbor u sastavu od tri ¢lana i to:

s Ivan Stimac — predsjednik,
e Igor Varivoda — €lan,
e Tomislav Glavas — &lan.

Nadzorni odbor ima Komisija za imenovanja i nagradivanja u sastavu od tri &lana i to:

s Zvonimir Mrsi¢ — predsjednik,
s Igor Varivoda — &lan,
» Tomislav Glavas — ¢lan.

Ivan Posavec, Predsjednik Uprave Darko Horvat, &lan Uprave

p P V7
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Odgovornost Uprave za odvojeno izvje§ée poslovodstva

Uprava je duZna osigurati da odvojeni financijski izvjestaji budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvje$tavanja, koje je usvojila Europska Unija (MSF1), tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog
stanja i rezultata poslovanja drustva Meritus ulaganja d.d., Zagreb (,Druitvo*) za tu godinu.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno ofekuje da Drustvo ima odgovarajua sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buducnosti. Uprava je procijenila utjecaje pandemije SARS-CoV-2 te iste objavila u odvojenim
financijskim izvjetajima. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nagelo nastavka poslovanja pri izradi odvojenih
financijskih izvjestaja.

Pri izradi odvojenih financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

* dase odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée ragunovodstvene politike;
s da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vaZeci ratunovodstveni standardi, a svako materijalno znagajno odstupanje obznani i objasni u
odvojenim financijskim izvjestajima; te

* da seodvojeni financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti
da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
tofnoS€u odraZavati odvojeni financijski poloZaj Drustva, kao i njenu uskladenost s hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera
da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti. Uprava Druitva je takoder odgovrna za potpunost i to&nost
odvojenog izvjeséa poslovodstva sukladno ¢lanku 21. Zakona o ragunovodstvu.

Potpisali ¢lanovi Uprave:

Predsjednik Uprave Clan Uprave
o %A
=
Ivaf Posavec Darko Horvat”

Meritus ulaganja d.d. MBPIHIS ulaﬂgmﬂ n.ﬁ;

Heinzelova ulica 62/a

10 000 Zagreb lagmu
Republika Hrvatska

15. svibnja 2020. godine

Meritus ulaganja d.d. ' 9
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dionicarima drustva Meritus ulaganja d.d.

Izvjesce o reviziji odvojenih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju odvojenih financijskih izvjestaja drustva Meritus ulaganja d.d., Zagreb (,Drustvo"),
koji obuhvacaju nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2019. godine,
nekonsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidirani izvjeStaj o promjenama vlasnicke
glavnice i nekonsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
godine te biljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje, ukljucujuéi i sazetak znacajnih
racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni odvojeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, odvojeni financijski poloZaj Drustva za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2019. godine
i njegovu financijsku uspjesSnost te njegove novCane tokove za godinu tada zavrSenu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjesStavanja, koje je usvojila Europska unija (,MSFI").

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(,MRevS"). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjeSéu neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju odvojenih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od
Grupe u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ra¢unovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo nase
etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili
dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Klju¢no revizijsko pitanje

Klju¢no revizijsko pitanje je ono pitanje koje je bilo, po nasSoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju odvojenih financijskih izvjesStaja tekuc¢eg razdoblja. Tim smo se pitanjem bavili
u kontekstu nase revizije odvojenih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o
njemu, te mi ne dajemo zasebno misljenje o tom pitanju.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; direktori: Marina TonZeti¢, Drazen
Nimcevi¢; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jeladi¢a 10, 10 000 Zagreb, z. rac¢un/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code:
ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, 10 000 Zagreb, z. racun/bank account no. 2340009-1110098294;
SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, z. racun/bank account no. 2484008-
1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skra¢eno DTTL, poznat i pod nazivom ,Deloitte Global", pravnu osobu osnovanu prema pravu Ujedinjenog
Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno ,UK private company limited by guarantee®) i mrezu njegovih ¢lanova i s njima povezanih subjekata. DTTL i
svaki njegov ¢lan su pravno odvojeni i samostalni subjekti. Usluge klijentima ne pruza DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih ¢lanova mozete pronaci na adresi
www.deloitte.com/hr/o-nama.

© 2020. Za informacije, molimo kontaktirajte Deloitte Hrvatska.
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesce o reviziji odvojenih financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje

Kljuéno revizijsko pitanje je ono pitanje koje je bilo, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju odvojenih financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim smo se pitanjem bavili
u kontekstu nase revizije odvojenih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o
njemu, te mi ne dajemo zasebno misljenje o tom pitanju.

Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili pitanju tijekom nase
revizije

Ulaganja u ovisna drustva (biljeska 14)

Ulaganja u ovisna drustva iznose 288.600 tisuca
kuna na dan 31. prosinca 2019. u odvojenim
financijskim izvjestajima Drustva (31. prosinca
2018. godine: 288.600 tisuc¢a kuna).

Kao sto zahtijevaju primjenjivi racunovodstveni
standardi - MRS 36: Umanjenje vrijednosti
imovine, Uprava provodi godiSnja ispitivanja
umanjenja vrijednosti kako bi procijenila
nadoknadivost knjigovodstvene vrijednosti
ulaganja.

Nadoknadivi iznos ulaganja utvrduje se u skladu
s MRS-om 36 kao vrijednost u uporabi i
procjenjuje se kao sadasnja vrijednost ocekivanih
buducih novcanih tokova koje ¢e stvoriti ovisna
drustva.

Znacajna prosudba menadzmenta ukljucena je u
utvrdivanje kriticnih pretpostavki i oblikovanje
oCekivanih novcanih tokova, pa se stoga test
umanjenja ove imovine smatra klju¢nim
revizijskim pitanjem.

Nasi revizorski postupci sastojali su se od:

e procijeniti je li model koji rukovodstvo koristi za
izraCunavanje vrijednosti u uporabi pojedinacnih
ulaganja u skladu sa zahtjevima MRS-a 36:
Umanjenje vrijednosti imovine i MSFI-ja 13 Fer
vrijednost i jesu li iskoriStene pretpostavke razumne i
podupirte s obzirom na trenutnu makroekonomsku
klimu i oCekivane buduce rezultate;

e procjena kompetentnosti, sposobnosti i
objektivnosti neovisnog stru¢njaka rukovodstva i
provjera kvalifikacija stru¢njaka. Pored toga, s
upravom smo razgovarali o opsegu njegovog rada.

e iskoristili smo nase interne stru¢njake za procjenu
primjerenost koristene metodologije ;

e pregleda ugovora o prodaji udjela u ovisnom
drustvu trecoj strani, kojim smo potvrdili fer
vrijednost dijela ulaganja.
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Izvjesce o reviziji odvojenih financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u odvojeno
Godisnje izvjesce, ali ne ukljucuju odvojene financijske izvjestaje i nase izvjeSée neovisnog revizora o
njima.

Nase misljenje o odvojenim financijskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom odvojenih financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne odvojenim
financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima steCenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno
pogresno prikazane. U pogledu odvojenog IzvjeSéa poslovodstva Drustva i Izjave o primjeni kodeksa
korporativnog upravljanja, koji su ukljuceni u odvojeno Godisnje izvjeS¢e, obavili smo i postupke
propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljuuju provjeru ukljucuju li odvojeno IzvjeSce
poslovodstva i Izjava o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja potrebne objave navedene u
Clancima 21. i 22. Zakona o racunovodstvu te sadrzi li Izjava o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja informacije navedene u ¢lanku 22. Zakona o racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znadajnim odrednicama, s
prilozenim odvojenim financijskim izvjestajima.

2. Odvojeno IzvjeSée poslovodstva pripremljeno je, u svim znadajnim odrednicama, u skladu s
¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

3. Izjava o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja pripremljena je, u svim znacajnim
odrednicama, u skladu s ¢lankom 22. stavkom 1. tockama 3. i 4. Zakona o racunovodstvu te
ukljuCuje informacije iz ¢lanka 22. stavka 1. toc¢aka 2., 5., 6. i 7.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja ste¢enog u okviru
revizije odvojenih financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znacajne pogresne prikaze u ostalim
informacijama.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzZeni za upravljanje za odvojene financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz odvojenih financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima,
i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja odvojenih
financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju odvojenih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg
je ustanovilo Drustvo.
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesce o reviziji odvojenih financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju odvojenih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li odvojeni financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje
ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati
da, pojedinacno ili skupno, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih odvojenih
financijskih izvjestaja. Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe
i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza odvojenih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju
na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci
od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e Zakljucujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znac¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjes¢u neovisnog revizora na povezane objave u
odvojenim financijskim izvjesStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo
nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma
naseg izvjesca neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj odvojenih financijskih izvjestaja,
ukljuc¢ujudi i objave, kao i odrazavaju li odvojeni financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuci i onima u vezi
sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisnosc¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama. Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje,
mi odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji odvojenih financijskih izvjestaja
tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvjescu
neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odluc¢imo,
u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopditi u nasem izvjesSéu neovisnog revizora jer se
razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice priopc¢avanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od
takvog priopéavanja.
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IzvjesStavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Ostale obveze izvjestavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vijec¢a i Zakonom o reviziji

Glavna skupstina Drustva nas je imenovala revizorom Drustva 30. rujna 2020. godine za potrebe revizije
prilozenih odvojenih financijskih izvjeStaja. Nas neprekinuti angazman traje ukupno 2 godine te se
odnosi na razdoblje 28. studenog 2018. do 31. prosinca 2019. godine.

Potvrdujemo sljedece:

e nase revizorsko misljenje o prilozenim financijskim izvjestajima dosljedno je s dodatnim
izvjeS¢em izdanim revizorskom odboru Drustva 15. svibnja 2020. godine, u skladu s ¢lankom
11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

o prilikom obavljanja revizije nisu pruZzane nedozvoljene nerevizijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.
Drustvu i drustvima pod njegovom kontrolom nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge,
osim onih usluga koje su objavljene u odvojenom GodiSnjem izvjescu.

Partner odgovoran za angazman revizije na temelju koje je sastavljeno ovo izvje$¢e neovisnog revizora

je Marina Tonzetic.

MW T 4

Marina Tonzetié

Direktor i ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o.

15. svibnja 2020. godine
Radnicka cesta 80,

10 000 Zagreb,
Republika Hrvatska
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Nekonsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

Od 01.01.2019.

Od 28.11.2018.

BilieSka 45 31.12.2019. do 31.12.2018.
Prihodi od prodaje - -
Ostali prihodi 11 -
Ukupni prihodi 11 -
Troskovi sirovina i materijala 5 (35) -
TroSkovi usluga 6 (659) -
TroSkovi osoblja 7 (412) -
Amortizacija 131 (12) -
Ostali operativni troSkovi 8 (20.177) (5)
Ukupni troSkovi poslovanja (11.295) (5)
Gubitak iz poslovanja (11.284) 5)
Financijski prihodi 9 20.940 -
Financijski rashodi 10 (2.327) -
Dobit iz financijskih aktivnosti 19.613 -
Dobit/(gubitak) prije poreza 8.329 (5)
Porez na dobit 11 - -
Dobit/(gubitak) godine/ razdoblja 8.329 (5)
Ostala sveobuhvatna dobit
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) godine/
razdoblja 8.329 (5)
Zarada/(gubitak) po dionici
Osnovna i razrijedena zarada/(gubitak) po dionici (u
kunama i lipama) 12 9,71 (0,01)
Racunovodstvene politike i biljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih odvojenih financijskih izvjestaja.
Meritus ulaganja d.d. 15



Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2019. godine
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

BiljeSka 2019. 2018.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 13 319 -
Imovina s pravom upravljanja 131 46 -
Ulaganja u ovisna drustva 14 288.600 288.600
Ukupna dugotrajna imovina 288.965 288.600
Kratkotrajna imovina
Ostala kratkotrajna financijska imovina 15 71.481 -
Potrazivanja od kupaca 16 20.940 -
Ostala potrazivanja 17 2.680 4
Novac i nov€ani ekvivalenti 18 83.321 -
Ukupno kratkotrajna imovina 178.422 4
UKUPNO IMOVINA 467.387 288.604
KAPITAL | OBVEZE
Vlasnicka glavnica
Temeljni kapital 19 85.781 50.000
Kapitalne pricuve 20 295.849 238.600
Zadrzana dobit/(preneseni gubitak) 8.324 5)
Ukupno vilasnicka glavnica 389.954 288.595
Dugoroc€ne obveze
Obveze po dugoroénom najmu 47 -
Ukupno dugoroéne obveze 47 -
Kratkorocne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima 21 2.905 1
Obveze prema zaposlenima 22 28 -
Ostale kratkoroCne obveze 23 74.453 8
Ukupno kratkoro€ne obveze 77.386 9
Ukupno obveze 77.433 9
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 467.387 288.604

Racunovodstvene politike i biljeSke koje slijede €ine sastavni dio ovih odvojenih financijskih izvjestaja.
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Nekonsolidirani izvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

(Preneseni gubitak)/,

Temeljni kapital Kapitalne pricuve zadrzana dobit Ukupno

Stanje na dan 28. studenog 2018. godine 50.000 238.600 - 288.600
Gubitak razdoblja - - (5) 5)
Ostala sveobuhvatna dobit teku¢e godine umanjena za porez na dobit - - - -
Ukupni sveobuhvatni gubitak razdoblja - - 5) 5)
Stanje na dan 31. prosinca 2018. godine 50.000 238.600 (5) 288.595
Dobit poslovne godine - - 8.329 8.329
Ostala sveobuhvatna dobit teku¢e godine umanjena za porez na dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit tekuce godine - - 8.329 8.329
Povecanje temeljnog kapitala i rezervi 35.781 57.249 - 93.030
Stanje na dan 31. prosinca 2019. godine 85.781 295.849 8.324 389.954

Racunovodstvene politike i biljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih odvojenih financijskih izvjestaja.
Meritus ulaganja d.d. 17



Nekonsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

Od Od
Bilieska 01.01.2019. 28.11.2018.
J do do
31.12.2019. 31.12.2018.
Dobit godine/(gubitak razdoblja) 8.329 (5)
Novac ostvare iz/(koriSten u) poslovanju prije promjena u
obrtnom kapitalu 8.329 5)
Promjene u obrtnom kapitalu
Povecéanje potrazivanja od kupaca 16 (20.940) -
Povecéanje ostalih potrazivanja 17 (2.676) (4)
Povecéanje obveza prema dobavljagima 21 2.904 1
Povecéanje ostalih obveza 22,23 2.993 8
Novac (koriSten u)/ostvaren u poslovanju (17.719) 5
Neto novac (koriSten u)/ostvaren poslovnim aktivhostima (9.390) -
Nov¢€ani tok iz ulagackih aktivnosti
Nabava nematerijalne imovine 13 (319) -
Neto novac koristen u ulagackim aktivnostima (319) -
Nov¢€ani tok iz financijskih aktivnosti
Povecanje temeljnog kapitala i rezervi 19 93.030
Neto novac ostvaren financijskim aktivhostima 93.030 -
Neto poveéanje novca i nov€anih ekvivalenata 83.321 -
Novac i nov€ani ekvivalenti na dan 31. prosinca 2019. godine/

28. studeni 2018. godine 18 - -
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 18 83.321 -
Racunovodstvene politike i biljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih odvojenih financijskih izvjestaja.
Meritus ulaganja d.d. 18



BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

1. OPCIPODACI

28. studenog 2018. godine, trgovacki sud u Zagrebu je donio rjeSenje o osnivanju drustva Meritus ulaganja d.d. Stalni
sudski vjestak za financije i raunovodstvo Lara Franulovi¢ je procijenila trziSnu vrijednost poslovnih udjela u drustvu
Meritus Upravljanja d.o.o. te su €lanovi drustva Meritus Upravljanje d.o.o. svoje poslovne udjele unijeli u kapital drustva
Meritus ulaganja d.d.
Registrirane djelatnosti drustva Meritus Ulaganja d.d. su:

e upravljactke djelatnosti holding-drustava

e istrazivanje trZista i ispitivanje javnog mnijenja

e promidzba (reklama i propaganda)

e kupnja i prodaja robe

e obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom trzistu

e  zastupanje inozemnih tvrtki

e savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem

e poslovanje nekretninama

e racunovodstvene i knjigovodstvene usluge.

15. svibnja 2020. godine, Drustvo je izdalo konsolidirane financijske izvjestaje.

1.1. Broj zaposlenih

Dru$tvo na dan 31. prosinca 2019. godine ima 2 zaposlenih (31. prosinca 2018. godine nema zaposlenih).

1.2. Uprava Drustva
Ivan Posavec — Predsjednik Uprave

Darko Horvat — ¢lan Uprave

1.3. Nadzorni odbor Drustva

Zvonimir Mr&i¢ — Clan Nadzornog odbora od 1. srpnja 2019. godine, a Predsjednik Nadzornog odbora od 2. srpnja
2019. godine

Igor Varivoda — Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

Tamara Sardeli¢ — ¢lan Nadzornog odbora

Tomislav Glava$ — ¢lan Nadzornog odbora od 28. veljace 2019. godine

Hrvoje Prpi¢ — ¢lan Nadzornog odbora od 1. srpnja 2019. godine

Luka Ore$kovi¢ — Predsjednik Nadzornog odbora do 30. lipnja 2019. godine

Andrej Jai¢ — ¢lan Nadzornog odbora do 30. lipnja 2019. godine
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARADA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja

Standard i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju

Sljedeéi novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojec¢i standardi izdani od strane Medunarodnog odbora za
raCunovodstvene standarde i tumacenja koje objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (,OMRS") i

usvojila ih je Europska unija su na snazi u tekuéem izvjestajnom razdoblju:

e MSFI 16 ,Najmovi”’, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.),

e izmjene MSFI-ja 9 ,Financijski instrumenti” - Predujmovi s negativnom naknadom, usvojene u Europskoj uniji
22. ozujka 2018. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.),

e izmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih” — lzmjene, suzenje prava, odnosno isplata iz planova primanja,
usvojene u Europskoj uniji 13. ozujka 2019. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. sije€nja 2019.),

e izmjene MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedniCkim pothvatima” - Dugoroéna ulaganja u
pridruzene subjekte i zajedniCke pothvate, usvojene u Europskoj uniji 8. veljace 2019. (na snazi za godiSnja
razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

e izmjene raznih standarda uslijed ,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2015. - 2017.”, proizasle iz projekta godiSnje
dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 14. ozujka 2019. (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.),

e  OTMFI 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” — usvojen u Europskoj Uniji 23.
listopada 2018. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.).

Usvajanje navedenih izmjena postojeéih standarda i tumacenja nije dovelo do znac¢ajnih promjena financijskih
izvjestaja Drustva osim kod primjene MSFI 16. Na dan 1. sije¢nja 2019. godine Drustvo nije imalo imovinu s pravom

upotrebe i obveze po najmovima.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARADA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
(NASTAVAK)

Standardi i tumacenja koje je objavio Odbor za Standarde i usvojeni su u Europskoj uniji, ali jo§ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedec¢i novi standardi te izmjene

postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

e izmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvjeStaja” i MRS-a 8 “Racunovodstvene politike, promjene u
racunovodstvenim procjenama greSkama” — Definicija zna¢ajnosti, usvojene u Europskoj uniji 29. studenoga
2019. (na snazi za godiSnja razdoblja poc€evsi na ili nakon 1. sije€nja 2020.),

e izmjene MSFIl-ja 9 ,Financijski instrumenti”, MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” te MSFl-ja
7,Financijski instrumenti: objavljivanje” - Reforma referentnih kamatnih stopa, usvojene u Europskoj uniji 15.
studenoga 2020. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2020.),

e izmjene upucivanja na Konceptualni okvir u MSFI-jevima, usvojene u Europskoj uniji 29. studenoga 2019. (na

snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2020.).

Drustvo o€ekuje da primjene ovih standarda i izmjena postojecCih standarda ne dovode do materijalnih promjena

financijskih izvjestaja u razdoblju Prve primjene standarda.

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS, ali jos nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFIl-jevi trenutac¢no usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda i izmjena postojecih standarda, o ¢ijem

usvajanju Europska unija 15. svibnja 2020. godine jo$ nije donijela odluku (datumi stupanja na snagu navedeni u

nastavku odnose se na MSFI-jeve koje je objavio OMRS):

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgraniCene stavke” (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan
ili nakon 1. sijecnja 2016.) - Europska komisija odluila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog
standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2021.),

e izmjene MSFI 3 “Poslovna spajanja” - Definicija poslovanja (na snazi za poslovna spajanja za koje je datum
stjecanja na ili nakon pocetka prvog godiSnjeg izvjeStajnog razdoblja koje pocinje na dan ili nakon 1.
sije€nja 2020. i na stjecanje sredstava do kojih dolazi na ili nakon poéetka tog razdobilja),

e izmjene MSFIl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji" i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim
pothvatima” - Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagaé¢a i njegovog pridruzenog subjekta ili
zajednickog pothvata te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je do
dovrsetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela).

Drustvo o¢ekuje da prva primjena ovih standarda i izmjena postojecih standarda neée dovesti do materijalnih promjena

financijskih izvjestaja u razdoblju prve primjene.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

2.  SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

I Izjava o sukladnosti

Odvojeni financijski izvjeStaji sastavljeni su sukladno sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Hrvatske i

Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, kojeg je usvojila Europska unija (MSFI).
Il. Osnove sastavljanja

Odvojeni financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog troSka kako je obrazlozeno u racunovodstvenim
politikama koje slijede. Drustvo vodi racunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim

zakonskim propisima i racunovodstvenim nacelima koje se pridrzavaju poduzeca u Hrvatskoj.

Sastavljanje odvojenih financijskih izvjeStaja sukladno sa Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske i MSFI
zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi pretpostavke koje utje€u na iskazane iznose imovine i obveza te objavu
nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na datum odvojenih financijskih izvjeStaja, kao i na iskazane prihode i
rashode tijekom izvjeStajnog razdoblja. Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum

sastavljanja odvojenih financijskih izvjestaja, te se stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

Odvojeni financijski izvjeStaji Drustva predstavljaju zbirne iznose imovine, obveza, kapitala i rezervi Drustva na dan 31.
prosinca 2019. i 2018. godine te rezultate poslovanja za godinu te razdoblje koje je tada zavrSilo. Komparativho
financijsko razdoblje nije usporedivo s teku¢om financijskom godinom, s obzirom da Drustvo osnovano 28. studenog
2018. godine.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
a) Primjena MSFI 16

MSFI 16, na snazi za godis$nja razdoblja koja pocinju 1. sije€nja 2019. godine te usvojen u Europskoj uniji u listopadu
2017. godine, zamijenio je MRS 17 i set medunarodnih raCunovodstvenih nacela i interpretacija u dijelu najmova. MSFI
16 je uveo novu definiciju najmova i potvrdio trenutnu podjelu na dvije vrste najmova (operativni i financijski) u dijelu
ratunovodstvenog tretmana koji primjenjuje najmodavac. U dijelu raunovodstvenog tretmana koji primjenjuje
najmoprimac, novi racunovodstveni standard utvrduje za sve vrste najmova priznavanje imovine koja predstavlja pravo

koriStenja odnosne imovine uz istovremeno, priznavanje obveze za buduéa pla¢anja prema ugovoru o najmu.

Prilikom pocetnog priznavanja takva se imovina mjeri temeljem nov€anih tokova po ugovoru o najmu. Nakon poc€etnog
priznavanja, pravo KkoriStenja mjeri se temeljem pravila utvrdenih za imovinu prema zahtjevima MRS-a 16, MRS-a 38
ili MRS-a 40 primjenom modela troSka pri éemu se umanjuje za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti, odnosno modela revalorizacije ili modela fer vrijednosti. U tom kontekstu, Drustvo je provela
aktivnosti usmjerene na osiguranje uskladenosti s ovim racunovodstvenim nacelom, osobito u dijelu izraCuna i
evidentiranja prava koriStenja i obveza s osnove najma sto predstavlja glavnu razliku u odnosu na ra¢unovodstveni
model prema zahtjevu MRS-a 17. Prilikom prve primjene MSFl-a 16 Drustvo je odlucilo, kako dopusta standard,
izracunati obvezu s osnove najma kao sadasnju vrijednost buduéih pla¢anja po najmu na datum 1. sijecnja 2019.

godine te utvrditi pravo koristenja temeljem vrijednosti obveze po osnovi najma.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
b) Prihod i rashod od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobiti ili gubitku primjenom metode efektivhe kamatne stope, za sve
kamatonosne financijske instrumente, uklju€ujuéi one koji se mjere po amortiziranom trosku. Metoda efektivhe kamatne
stope je metoda izra¢una amortiziranog troSka financijske imovine ili financijske obveze te alokacije prihoda ili rashoda
od kamata tijekom odgovarajuceg razdoblja. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se diskontiraju o¢ekivani buducéi
nov€ani izdaci ili primici tijekom o€ekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta ili, kada je to prikladno, kraceg
razdoblja, do bruto knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine ili do amortiziranog troska financijske obveze.
Izracun efektivne kamatne stope uklju€uje sve naknade i postotne bodove placene ili primljene izmedu ugovornih strana
koji su sastavni dio efektivne kamatne stope, transakcijske troSkove i sve ostale premije ili diskonte. Ovi prihodi i rashodi
iskazuju se u dobiti ili gubitku kao prihod od kamata ili rashod od kamata i sli¢ni rashodi.

Prihod i rashod od kamata takoder uklju€uje prihode i rashode od provizija i naknada koji se odnose na zajmove, uzete

zajmove, najmove, koji se priznaju primjenom metode efektivne kamatne stope.
c) Prihod po udjelu u dobiti

Prihod od udjela u dobiti priznaje se u trenutku nastanka prava na primitak udjela u dobiti.
d) Porez nadobit

Porez na dobit temelji se na oporezivoj dobiti za godinu te se sastoji od tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit
priznaje se u dobiti ili gubitku. Tekuci porez predstavlja oCekivani iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti
za godinu, sukladno poreznim stopama koje su bile na snazi ili su u sustini bile vazece na datum izvjesStaja te sve
korekcije iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja. 1znos odgodenog poreza izraunava se metodom bilanéne
obveze. Odgodeni porez odrazava neto porezne efekte privremenih razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine
i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izraCuna poreza. Mjerenje odgodene
porezne imovine i obveza prikazuje porezne posljedice koje bi proizasle iz na€ina na koji Drustvo na datum izvjestaja
ocekuje realizaciju, odnosno, podmirenje knjigovodstvene vrijednosti svoje imovine i obveza, a na osnovu poreznih

stopa koje su bile na snazi ili su u sustini bile vaze¢e na datum izvjestaja.

Odgodena porezna imovina i obveze se netiraju kada postroji zakonsko pravo na netiranje teku¢e porezne imovine i
obveza i ako se odnose na poreze odredene od strane iste porezne uprave na istom oporezivom subjektu, ili na razli€ite
oporezive subjekte koji imaju namjeru namiriti tekuée porezne obveze i imovinu na neto osnovi ili ée se njihova porezna

imovina i obveze realizirati istovremeno.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, te se klasificiraju kao dugotrajna imovina i/ili dugoro€ne obveze
u izvjestaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e se
ostvariti oporeziva dobit dostatna za njezino koriStenje. Na svaki datum izvjestaja, Drudtvo ponovno procjenjuje
nepriznatu potencijalnu odgodenu poreznu imovinu i nadoknadivost knjigovodstvene vrijednosti priznate odgodene
porezne imovine. Dodatni porez na dobit, proizasao prilikom distribucije dividendi, priznaje se u trenutku priznavanja

povezane obveze za pla¢anje dividende.
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2. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

e) Strane valute

Prilikom sastavljanja odvojenih financijskih izvjestaja, transakcije u valutama koje nisu funkcijska valuta subjekta, tj. u
stranim valutama evidentirane su primjenom valutnih te€ajeva na snazi na datum transakcije. Monetarne stavke u
stranim valutama se na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja ponovno preraunavaju po te€aju vaze¢em na kraju toga
razdoblja. Nemonetarne stavke iskazane po fer vrijednosti koje su nominirane u stranim valutama ponovno se
preradunavaju po te€aju vazeéem na datum utvrdivanja njihove fer vrijednosti. Nemonetarne stavke u stranoj valuti

koje se vode po povijesnom trodku ne preraunavaju se ponovno.

KorisSteni te€aj za preracunavanje pozicija odvojenog izvjestaja o financijskom polozZaju iskazanih u stranim valutama

na datum izvjeStavanja iznosi:

31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018.
1 EUR 7,4426 HRK 7,4176 HRK
1 BAM 3,8053 HRK 3,7925 HRK
1RSD 0,0637 HRK 0,0626 HRK

f) Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drustva predstavljaju drustva u kojima Drustvo ima kontrolu, izravno ili neizravno, nad poslovanjem. Kontrola je
ostvarena kada Drustvo ima pravo upravljanja financijskim i poslovnim politikama subjekta tako da se ostvare koristi
od njegovih aktivnosti. Ulaganja u ovisna drustva poc€etno se priznaju po trosku, a naknadno po troSku umanjenom za

umanjenja vrijednosti. Testiranje ulaganja u ovisna drustva na umanjenje vrijednosti provodi se na godis$njoj razini.
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2. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
g) Najmovi

Imovina s pravom koristenja

Drustvo priznaje imovinu s pravom koriStenja u trenutku sklapanja ugovora o najmu (odnosno u trenutku kada je
predmetna imovina raspoloziva za upotrebu). Imovina s pravom koriStenja mjeri se po troSku nabave umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti te se prilagodava ponovhom mjerenju obveza iz najma.
TroSak imovine s pravom Koristenja uklju€uje iznos priznatih obveza po zakupu, inicijalne izravne troSkove te pla¢anja
po zakupu izvrSena na dan ili prije sklapanja ugovora, umanjen je za primljene poticaje za zakup. Imovina s pravom

koriStena amortizira se linearno tijekom trajanja najma.

Imovina s pravom koristenja prikazana je u biljeSci 13.1 Imovina s pravom upravljanja i podlozna je umanjenju

vrijednosti, u skladu s politikom Drustva.
Obveze s osnove najma

Prilikom sklapanja ugovora o najmu, Drustvo priznaje obveze s osnove najma mjerene po sada$njoj vrijednosti buducih
placanja tijekom trajanja ugovora. Pla¢anja s osnove najma uklju€uju fiksna pla¢anja (umanjena za sve potrazivanja s
osnove poticaja), varijabilna pla¢anja koja ovise o indeksu ili stopi te iznose za koje se ocekuje da ¢e biti placeni s
osnove garancija za preostalu vrijednost. Promjenjiva placanja s osnove najma koja ne ovise o indeksu ili stopi priznaju

se kao troSak u razdoblju u kojem je nastao dogada;j ili uvjet koji uvjetuje pla¢anje.
Politika koja vrijedi od 1. sije¢nja 2019. godine

Prilikom sklapanja ugovora Drustvo procjenjuje da li ugovor jest ili sadrzi karakteristike najma. Odnosno, procjenjuje

da li se ugovorom prenosi pravo kontrole koristenja predmetne imovine tijekom vremena u zamjenu za naknadu.
Drustvo kao najmoprimac - operativni najam

Za sve najmove, osim kratkoro&nih najmova te najmova imovine manje vrijednosti, Drustvo primjenjuje jedinstveni
pristup priznavanja i mjerenja. DruStvo priznaje obveze s osnove pla¢anja po najmu i pravo koriStenja imovine koje

predstavlja pravo na koristenje predmetne imovine.
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2. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
h) Financijski instrumenti

Klasifikacija i naknadno mjerenje

Financijska imovina

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u slijedeéu kategoriju:

- po amortiziranom troSku.

Zahtjevi klasifikacije za duzni¢ke i vlasni¢ke instrumente su opisani u nastavku.
Duznicki instrumenti

Duznicki instrumenti su oni koji udovoljavaju definiciji financijske obveze iz perspektive izdavatelja, kao npr. krediti.

Klasifikacija i naknadno mjerenje duznickih instrumenata ovisi o:
@) poslovnom modelu Drustva za upravljanje imovinom te
(i) karakteristikama nov¢anih tijekova imovine.

Temeljeno na ovim €imbenicima, osim ako nije odabrana FV RDG opcija, Drustvo klasificira svoje duzni¢ke instrumente

u slijedeéu kategoriju mjerenja:

Amortizirani troSak: Imovina se mjeri po amortiziranom trodku kad se drZi radi prikupljanja ugovornih nov€anih tijekova,
ti nov€ani tijekovi predstavljaju isklju¢ivo plac¢anja glavnice i kamata (,SPPI“) te kad imovina nije klasificirana u FV RDG.
Bruto knjigovodstveni iznos ove imovine umanjuje se iznosom ispravka vrijednosti za o€ekivane kreditne gubitke.
Kamatni prihod ove financijske imovine iskazan je u ,Prihodima od kamata®, priznat je metodom efektivne kamatne

stope.

Poslovni model: poslovni model odrazava nacin na koji Drudtvo upravlja imovinom s ciliem ostvarivanja nov€anih
tijekova. Odreduje se da li je cilj Drustva isklju¢ivo naplata ugovornih nov€anih tijekova imovine ili je cilj i naplata
ugovornih nov€anih tijekova i nov€ani tijekovi prodajom imovine. Ako nijedno od ovog nije primjenjivo (npr. financijska
imovina koja se drzi s namjerom trgovanja), financijska imovina je klasificirana u ,ostale“ poslovne modele i mjerena je
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Cimbenici koje Drustvo razmatra pri utvrdenju poslovnog modela za grupu
financijske imovine ukljuCuju prethodna iskustva (na koji nacin su ranije prikupljani nov€ani tijekovi za takve grupe
imovine), nacin na koji se procjenjuje u€inak ove imovine i kako se izvjeStava kljuénom upravljackom osoblju, nacin na

koji su procijenjeni rizici i kako im se upravlja te nacin utvrdivanja naknade upravljackom osoblju.

SPPI: (eng. ,solely payments of principal and interest — SPPI“). Kad je poslovni model ,drzanje radi naplate® ili ,drzanje
radi naplate i prodaja“, Grupa procjenjuje da li nov&ani tijekovi financijskog instrumenta predstavljaju iskljucivo plac¢anja
glavnice i kamata - ,SPPI“ test. Pri ovoj procjeni, Grupa razmatra da li su ugovorni nov&ani tijekovi uskladeni s
aranzmanom osnovne posudbe, tj. da li kamata uklju¢uje samo naknadu za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik,
ostale jednostavne rizike posudbe i odgovarajuc¢u marzu profita. Kad ugovorni uvjeti uvode rizik ili volatilnost koji nisu
u skladu s aranzmanom osnovne posudbe, financijska imovina se klasificira i mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak. Financijska imovina se razmatra u svojoj cijelosti pri utvrdivanju da li nov&ani tijekovi predstavljaju isklju¢ivo

placanja glavnice i kamata.
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2. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
h) Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i naknadno mjerenje
Financijske obveze
Financijske obveze klasificiraju se i naknadno se mjere po amortiziranom trosku.
Priznavanje i prestanak priznavanja
Priznavanje financijske imovine i obveza

Zajmove i potrazivanja te ostale financijske obveze Drustva pocetno priznaje na datum nastanka, tj. kada su instrumenti

plasirani komitentima odnosno primljeni od zajmodavaca.

Financijska imovina i obveze se pocetno priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za transakcijske troskove za svu
financijsku imovinu i obveze koje se ne iskazuju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Financijska imovina i obveze po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak po¢etno se priznaju po fer vrijednosti, a transakcijski troSkovi odmah terete dobit ili

gubitak.
Prestanak priznavanja financijskih obveza

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze u trenutku kada ugovorne obveze budu ispunjene, otkazane ili isteknu.
Ukoliko se uvijeti financijske obveze znacajno promijene, Drustvo ¢e prestati priznavati obvezu i istovremeno priznati

novu financijsku obvezu s novim uvjetima.
Realizirani dobici i gubici od prodaje financijskih instrumenata raéunaju se metodom prosje¢nog ponderiranog troska.
Mjerenje amortiziranog troska

Amortizirani troSak financijske imovine ili obveze jest iznos po kojem se financijska imovina ili obveza poc¢etno priznaje,
umanjen za iznose otplate glavnice, uvecan ili umanjen za kumulativhu amortizaciju primjenom metode efektivne
kamatne stope na eventualnu razliku izmedu pocetno priznatog iznosa i iznosa u trenutku dospije¢a, umanjeno za

iznos eventualnog umanjenja vrijednosti ako se radi o financijskoj imovini.
Umanjenje vrijednosti

Drustvo procjenjuje oCekivane kreditne gubitke za svoje duzniCke instrumente mjerene po amortiziranom tro$ku.
Drustvo priznaje umanjenje vrijednosti za te gubitke na svaki izvjestajni datum. Mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka

odrazava:
e nepristran iznos temeljen na vjerojatnosti, utvrden procjenom raspona mogucih ishoda;
e vremensku vrijednost novca i

e razumne i odgovarajuce informacije o proslim dogadajima, dostupne za izvjestajni datum

Meritus ulaganja d.d. 28



BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
h) Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti (nastavak)

Mjerenje oCekivanih kreditnih gubitaka je funkcija vjerojatnosti nastanka statusa neispunjenja obveza (eng. Probability
of Default, PD), gubitka u slu¢aju nastanka statusa neispunjenja obveza (eng. Loss Given Default, LGD), {j. veli¢ine
gubitka ako dode do neispunjenja) i izloZzenosti u trenutku nastanka statusa neispunjenja obveza (eng. Exposure at
Default, EAD). Procjena vjerojatnosti neispunjavanja obveza i gubitka zbog neispunjavanja obveza temelji se na
povijesnim podacima te informacijama navedenim u prethodnim odlomcima. Sto se ti¢e izloZenosti u trenutku nastanka
statusa neispunjenja obveza, za financijsku imovinu ona predstavlja bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine na datum

izvieStavanja.
e Zaprocjenu PD i LGD parametara, Drustvo se oslanja na publikacije vanjskih investicijskih rejting agencija.

e Zafinancijsku imovinu, o€ekivani kreditni gubitak se procjenjuje kao razlika izmedu svih ugovornih novéanih
tijekova koji dospijevaju u skladu s ugovorom i svih o€ekivanih nov€anih tijekova, diskontirana po originalnoj
efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo priznaje dobit ili gubitak od umanjenja u dobiti ili gubitku za sve financijske
instrumente s odgovaraju¢im uskladenjem knjigovodstvenog iznosa kroz dobit ili gubitak za ocekivane
kreditne gubitke.

i) Uzeti zajmovi

Uzeti kamatonosni zajmovi inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za pripadajuée transakcijske troSkove.
Naknadno vrednovanje provodi se po amortiziranom troSku i svaka razlika izmedu primitaka (umanjenih za
transakcijske troSkove) i iznosa koji se pla¢a po dospijecu priznaje se u dobiti ili gubitku tijekom razdoblja trajanja zajma
metodom efektivne kamatne stope.

i) Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti inicijalno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za transakcijske troSkove, a naknadno

iskazuju po amortiziranom troSku metodom efektivne kamatne stope.
k) Temeljni kapital

Izdani dionicki kapital predstavlja nominalnu vrijednost uplacenih obi¢nih dionica i denominiran je u kunama. Dividende

se priznaju kao obveza u razdoblju u kojem su izglasane.
I) Zadrzana dobit

Dio dobiti za godinu, koji se nakon raspodijele zadrzava, rasporeduje se u zadrzanu dobit.
m) Zadara po dionici

Drustvo iskazuje osnovnu i razrijedenu zaradu po dionici za redovne dionice. Osnovna zarada po dionici ratuna se
dijeljenjem dobiti ili gubitka tekuceg razdoblja namijenjenog redovnim dioni¢arima Drus$tva ponderiranim prosjecnim
brojem redovnih dionica u opticaju tijekom godine. Razrijedena zarada po dionici se ra¢una dijeljenjem dobiti
namijenjene redovnim dioni¢arima DrusStva i ponderiranog prosjeénog broja redovnih dionica, uskladenog za

potencijalne efekte poveéanja broja dionica.

Meritus ulaganja d.d. 29



BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | KLJUCNI IZVOR NEIZVJESNOSTI PROCJENA

Priprema odvojenih financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i troSkove. Procjene i uz
njih vezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim ¢imbenicima, za koje se smatra da su
razumni u danim okolnostima, rezultat kojih €ini polaziSte za stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza, koje se
ne mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena. Spomenute procjene i uz njih
vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije procjene priznaje se u razdoblju u kojem je
procjena korigirana ukoliko korekcija utje€e samo na razdoblje u kojem je napravljena ili u razdoblju u kojem je
napravljena korekcija i budu¢im razdobljima ukoliko korekcija utje€e na tekucée i buducéa razdoblja. Prosudbe koje je
Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje i prosudbe kod kojih je rizik

da ¢e do¢i do materijalno znac¢ajnih korekcija u iduéoj godini visok, detaljnije su objasnjene u nastavku.
4.1. Testiranje na umanjenje vrijednosti ulaganja u ovisna dru$tva

Drustvo na godiSnjoj razini provodi test umanjenja vrijednosti ulaganja u ovisna drustva. Za ulaganja u ovisna drustva
procjenjuje se nadoknadiva vrijednost ulaganja te usporeduje sa knjigovodstvenom vrijednoS¢u. IzraCun nadoknadive
vrijednosti temelji se u pravilu na petogodiSnjim planovima poslovanja ovisnog drustva. Nadoknadiva vrijednost
ulaganja u ovisno drustvo se racuna koriStenjem izraCuna diskontiranih nov€anih tokova. Metodologija izraCuna
diskontiranih nov&anih tokova se sastojala od procjene buducih nov€anih tijekova za razdoblje od pet godina,
diskontiranjem navedenih nov&anih tokova, primjenom diskontne stope koja odraZava rizik novC€anih tokova te
vremenske vrijednosti novca, procjene rezidualne vrijednosti. Sukladno izracunu Drustva, prosjecni ponderirani troSak

kapitala (duzni€kog i vlasni¢kog), (eng. WACC) iznosi od 9,7%.

Kljuéne pretpostavke takoder uklju€uju planirani rast prihoda od prodaje u visini od 5% do 2024. godine, te 2,5% u

dugome roku, $to predstavlja i procijenjeni dugoro€ni rast trziSta na globalnoj razini.
4.2. Najmovi — Procjena inkrementalne stope zaduzZenja

Drustvo nije u moguénosti lako odrediti kamatnu stopu iz najma, stoga koriste inkrementalnu stopu zaduzenja za
izracun obveza za najam. Inkrementalna stopa zaduzenja je stopa koju bi Drustvo platilo kada bi za sli€no razdoblje,
sa sli€nim osiguranjem, posudili sredstva potrebna za nabavu imovine sli€ne vrijednosti kao pravo koridtenja imovine
u slicnom ekonomskom okruzenju. Izradun inkrementalne stope zaduzenja zahtijeva procjenu kada takve stope nisu
dostupne ili ih je potrebno uskladiti tako da odrazavaju uvjete najma. Drustvo procjenjuje inkrementalnu stopu
zaduzenja koriStenjem raznih inputa. Kamatna stopa koju Drustvo obradunava na ugovore iznosi 3,15% za 2019.
godinu i najbolje predstavlja kreditni rizik najmoprimca, rok najma, sigurnost i ekonomsko okruzenje. Ista je odredena
na temelju usporedivih transakcija. Podaci koje Drustvo koristi za odredivanje inkrementalne stope zaduzenja

obnavljaju se najmanje jednom godiSnje ili u sluaju zna€ajne promjene kreditnog rejtinga Drustva.
4.3. Porez na dobit

Porezni izraCuni se izvode na temelju tumacenja sadasnjih poreznih zakona i propisa. Takvi izraCuni koji podrzavaju

povrat poreza moraju biti pregledani i odobreni od strane lokalnih poreznih vlasti.
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4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE

(NASTAVAK)

IZVOR NEIZVJESNOSTI PROCJENA

4.4, Vijek trajanja nematerijalne imovine i prava na upravljanja imovinom

Drustvo pregledava procijenjeni vijek trajanja nematerijalne imovine te pravo na upravljanje imovinom na kraju svakog

izvjeStajnog datuma. Nematerijalna imovina i prava na upravljanje imovinom iskazani su po tro§ku nabave umanjenom

za akumulirani ispravak vrijednosti.

5.  TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA

Troskovi sithog inventara
Troskovi goriva

Ostali troskovi sitnog materijala

6. TROSKOVI USLUGA

TroSkovi savjetovanja
TroSkovi odvjetnika
TroSkovi promidzbe
TroSkovi odrzavanja vozila
TroSkovi prijevoza

TroSkovi smjestaja
TroSkovi telefona i interneta
Ostali troskovi usluga

7. TROSKOVI OSOBLJA

TroSkovi neto placa
TroSkovi doprinosa iz placa
TroSkovi doprinosa na place

Od 01.01.2019.
do 31.12.2019.

16
15
4

Od 28.11.2018.
do 31.12.2018.

35

Od 01.01.2019.
do 31.12.2019.

450
76
40
35
22
19
13

4

Od 28.11.2018.
do 31.12.2018.

659

Od 01.01.2019.
do 31.12.2019.

263
147
2

Od 28.11.2018.
do 31.12.2018.

412
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

8. OSTALI | OPERATIVNI TROSKOVI

Prefakturirani troSkovi ovisnog drustva

Troskovi reprezentacije

Premije osiguranja

Nagrade

TroSkovi prijevoza

TroSkovi obrazovanja

Troskovi platnog prometa

Clanarine udrugama i strukovnim komorama
TroSkovi biljeznika i usluge izrade pravnih akata
Ostali operativni troSkovi

9. FINANCIJSKI PRIHODI

Prihod od udjela u dobiti (biljieSka 24)
Prihod od kamata od povezanih strana (biljeSka 24)
Prihod od kamata

10. FINANCIISKI RASHODI

Ostali financijski rashodi
TroSkovi kamata

Od 01.01.2019.
do 31.12.2019.

Od 28.11.2018.
do 31.12.2018.

10.003 -
11 -

7 -

4 -

3 -

2 -

2 -

- 4

- 1

145 -
10.177 5

Od 01.01.2019.
do 31.12.2019.

20.682
252
6

Od 28.11.2018.
do 31.12.2018.

20.940

Od 01.01.2019.
do 31.12.2019.

1.325
2

Od 28.11.2018.
do 31.12.2018.

1.327
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

11. POREZ NA DOBIT

Od 01.01.2019.
do 31.12.2019.

Racunovodstvena dobit/(gubitak) prije oporezivanja 8.329
Uc¢inak poreznih uveéanja 231
Uc¢inak poreznih umanjenja (20.682)
Porezna osnovica (12.122)
Porezna obveza po stopi od 12% (2.182)
Nepriznata odgodena porezna imovina na porezne
gubitke 2.182

Od 28.11.2018.
do 31.12.2018.

(®)

(®)
1)

Porez na dobit

Drustvo ima prenesene porezne gubitke iz 2018. i 2019. godine kako slijedi:

2018. godine — preneseni porezni gubitak u iznosu od 5 tisu¢a kuna koji istice 2023. godine.

2019. godina — preneseni porezni gubitak u iznosu od 12.348 tisu¢a kuna koji istiCe 2024. godine.

12. OSNOVNA | RAZRIJEDENA ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICI

Od 01.01.2019.
do 31.12.2019.

Od 28.11.2018.
do 31.12.2018.

Dobit/(gubitak) nakon poreza namijenjena dioni¢arima 8.329 ®)
Prosje¢ni ponderirani broj redovnih izdanih dionica 857.805 500.000
Osnovna i razrijedena zarada/ (gubitak) po dionici

(izrazena u kunama i lipama po dionici) 9,71 (0,01)
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

13. NEMATERIJALNA IMOVINA

Prava Ukupno

Stanje na 1. sije€nja 2019. godine - -

Povecanje 319 319

Prodaja/otpis - -

TroSak amortizacije - -

Stanje na 31. prosinca 2019. godine 319 319

13.1. IMOVINA S PRAVOM UPRAVLJANJA

Poslovni prostori Ukupno

Stanje na 1. sije€énja 2019. godine - -

Povecanje 58 58

Prodaja/otpis - -

Tro$ak amortizacije (12) (12)

Stanje na 31. prosinca 2019. godine 46 46
14. ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

Naziv ovisnog Glavna Mjesto osnutka i Udjel u Vrijednost

drustva djelatnost poslovanja vlasnistvu u % ulaganja

31. prosinca 31. prosinca

2019. godine 2019. godine

Meritus Upravljanje Uprqvljackevdjelatnostl Zagreb, Hrvatska 100,00% 288.600
d.o.o. holding drustava

100,00% 288.600

Naziv ovisnog Glavna Mjesto osnutka i Udjel u Vrijednost

drustva djelatnost poslovanja vlasnistvu u % ulaganja

31. prosinca 31. prosinca

2018. godine 2018. godine

Meritus Upravljanje Uprgvljackevdjelatnostl Zagreb, Hrvatska 100,00% 288.600
d.o.o. holding drustava

100,00% 288.600

15. OSTALA KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Drustvo je na dan 31. prosinca 2019. godine dalo pozajmicu povezanom drustvu u iznosu od 71.481 tisuc¢a kuna (31.

prosinca 2018. godine: nula kuna), (bilieSka 24). Godi$nja kamatna stopa iznosi 3,96% (2018. godina: -).
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

16. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31. prosinca

31. prosinca

20109. 2018.
Potrazivanje od povezanih strana (biljeSka 24) 20.934 -
Potrazivanje od kupaca 6 -
20.940 -

Analiza starosne strukture potrazivanja od kupaca na dan 31. prosinca:
31. prosinca 31. prosinca
20109. 2018.
Nedospjelo potrazivanje - -
0 - 90 dana 20.940 -
91 - 180 dana - -
181 — 365 dana - -
preko 365 dana - -
20.940 -

Drustvo je na dan 31. prosinca 2019. i 2018. godine nema umanjenja po potrazivanjima od kupaca.

17. OSTALA POTRAZIVANJA

31. prosinca

31. prosinca
2018.

2019.
Potrazivanja od drzave za PDV 2.680
Dani predujmovi -
2.680

18. NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca

31. prosinca

2019. 2018.
Novac na ziro raCunima u domacoj valuti 83.321 -
83.321 -

Kamatna stopa na novcu na ziro raunima iznosi 0% (2018.: -).
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

19. TEMELJNI KAPITAL

31. prosinca 2019. godine

Postotak

Upisani suvlasnik Udio i Broj dionica
vlasnistva

Stjepan Oreskovi¢ 24.997 29,14% 250.000

Manica Pirc Oreskovi¢ 24,988 29,13% 250.000

Ostali 35.796 41,73% 357.805

Ukupno: 85.781 100,00% 857.805

31. prosinca 2018. godine

Upisani suvlasnik udio Postotak Broj dionica
vlasnistva

Stjepan Oreskovi¢ 25.000 50,00% 250.000

Manica Pirc Oreskovi¢ 25.000 50,00% 250.000

Ukupno: 50.000 100,00% 500.000

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2019. godine iznosi 85.781 tisuca kuna, a podijeljen je u 857.805 dionica

(31 prosinca 2018. godine: 50.000 tisu¢a kuna, a podijeljen je u 500.000 dionica).

Sukladno Odluci, radi upisa Novih dionica, Drustvo se obratilo potencijalnim ulagateljima koji su u trenutku upisa
ispunjavali uvjet iz €lanka 409. stavak 1. tocka 1. Zakona o trziStu kapitala (kvalificirani ulagatelji) te uvjet iz €lanka 409.
stavak 1. to¢ka 2. Zakona o trziStu kapitala (manje od 150 fizi¢kih ili pravnih osoba po drzavi €lanici, koje nisu
kvalificirani ulagatelji), pri ¢emu se upis Novih dionica vrSio u jednom krugu, u razdoblju do 10. sije¢nja 2019. godine.
Drustvu Meritus Ulaganja d.d. je nakon provedenog postupka upisa i uplate Novih dionica, ukupno po konacnoj cijeni
izdanja Nove dionice od 260,00 kn uplacen iznos od 93.030 tisu¢a kn po osnovi uplate Novih dionica, odnosno izdano
je ukupno 357.805 novih dionica te je temeljni kapital poveéan za 35.781 tisu¢a kuna. Dok su kapitalne rezerve
povecane 57.249 tisu¢a kuna. Glavna skupstina drustva Meritus Ulaganja d.d. je donijela dana 19. prosinca 2018.
godine Odluku o povecéanju temeljnog kapitala drustva ulozima u novcu, izdavanju novih redovnih dionica uz isklju¢enje
prava prvenstva postojecih dioni€ara i izmjenama Statuta drustva te Odluku o uvrstenju dionica druStva na uredeno

trziSte Zagrebacke burze d.d.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

20. KAPITALNE PRICUVE

Drustvu Meritus Ulaganja d.d. je nakon provedenog postupka upisa i uplate Novih dionica, ukupno po konaénoj cijeni

izdanja Nove dionice od 260,00 kn uplac¢en iznos od 93.030 tisu¢a kn po osnovi uplate Novih dionica, odnosno

izdano je ukupno 357.805 novih dionica te je temeljni kapital povecan za 35.781 tisu¢a kuna. Dok su kapitalne

rezerve povecane 57.249 tisu¢a kuna.

21. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018.
Obveze prema povezanim drustvima (biljeSka 24) 2.673 -
Dobavljac¢i dobara i usluga u zemlji 232
2.905 1
22. OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA
31. prosinca 31. prosinca
20109. 2018.
Obveze za neto place 28 -
28 -
23. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE
31. prosinca 31. prosinca
20109. 2018.
Obveza za davanje pozajmice povezanoj osobi (biljieSka 24) 74.426 -
Obveze za poreze i doprinose 19 -
Obveze za preuzimanje plac¢anja temeljem ugovor o asignaciji 8
74.453
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

24. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Stanja temeljem transakcija s povezanim stranama na dan 31. prosinca 2019. i 31. prosinca 2018. godine prikazana

su kako slijedi:

Potrazivanja Obveze
31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2019. 31.12.2018.
Meritus Upravljanje d.o.o. 20.794 - 76.955 -
Smart Flex d.o.o. 22 - - -
Meritus plus d.o.o. 118 - 144 -
Ukupno 20.934 77.099
Dane pozajmice Primljeni zajmovi
31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2019. 31.12.2018.
Meritus Upravljanje d.o.o. 71.481 - - -
Smart Flex d.o.o. - - - -
Meritus plus d.o.o. - - - -
Ukupno 71.481 - - -
Prihodi Rashodi
2019. 2018. 2019. 2018.
Meritus Upravljanje d.o.o. 20.794 - 10.027 -
Smart Flex d.o.o. 22 - - -
Meritus plus d.o.o. 118 - 115 -
Ukupno 20.934 10.142

Drustvo tijekom 2018. godine nije imalo transakcija s drugim povezanim stranama.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

25. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

a. Koeficijent financiranja

Vlasni€ku glavnicu €ine temeljni kapital, priCuve, te preneseni gubitak. DruStva nema neto duga na dan 31. prosinca
2019. te 2018. godine.

b. Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Financijski rizici su povezani s financijskim varijablama koje mogu prouzrogiti poteSko¢e u podmirivanju financijskih
obveza, likvidnosti, upravijanja dugom i sli€no. Drustvo nema formalni program upravljanja rizicima, medutim
cjelokupno upravljanje rizicima obavlja sluzba kontrolinga, koordinira pristupom domaéem i medunarodnom
financijskom trziStu, prati financijske rizike koji se odnose na poslovanje i upravlja njima putem internih izvjestaja o
rizicima u kojima su izloZenosti analizirane po stupnju i veli€ini rizika te poduzima aktivnosti s ciliem ucinkovitog

upravljanja rizicima i svodenja istih na najmanju moguéu razinu.

c. Upravljanje kamatnim rizikom

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjena kamatnih stopa na trzistu. Rizik
kamatne stope vezan je uz promjene u povratu imovine i obveza te u vrijednostima proizaslim iz kretanja kamatnih
stopa. Uprava DruStva smatra da Drustvo nije izlozeno kamatnom riziku jer na dan 31. prosinca 2019. i 31. prosinca
2018. godine nema kreditna zaduzenja.

d. Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik neispunjenja obveza strane u financijskom instrumentu koja time drugoj strani nanosi
financijski gubitak. Imovina Drustva koja nosi kreditni rizik sastoji se potrazivanja. Drustvo na dan 31. prosinca 2019.
ima potrazivanja od kupaca unutar grupe, a na 31. prosinca 2018. godine nema potrazivanja od kupaca.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

25. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

e. Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava. Drustvo upravlja svojom likvidnoS¢éu kontinuiranim
pra¢enjem planiranih i ostvarenih nov€anih tokova, te uskladenjem financijske imovine i financijskih obveza. U iduc¢im
tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospije¢a neizvedenih financijskih obveza Drustva. Tablice
su sastavljene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama prema najranijem datumu na koji

se od Drustvo moze zatraziti placanje. U tablicama su uklju€eni nov€ani odljevi po glavnici.

Do 1 3mj.-1 1-5 Nakon
mj. 1-3 mj. god. god. 5 god. Ukupno
31. prosinca 2019.
godine
Kamatna 3,15% 2 4 18 26 - 50
Beskamatna - 77.385 - - - - 77.385
77.387 4 18 26 - 77.425
3mj.-1 Nakon 5
Do 1 mj. 1-3 mj. god. 1-5god. god. Ukupno
31. prosinca 2018.
godine
Beskamatne 9 - - - - 9
9 - - - - 9
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.

(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

25. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

e. Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

U iducoj tablici analizirano je oCekivano dospijece neizvedene financijske imovine Drustva. Tablice su sastavljene na

temelju nediskontiranih ugovornih dospijeca financijske imovine. Objavljivanje informacija o neizvedenoj financijskoj

imovini je neophodno za razumijevanje nacina na koji Drustvo upravlja rizikom likvidnosti, buduéi da se likvidnoSéu

upravlja na temelju neto iznosa financijske imovine i financijskih obveza.

3mj.-1 Nakon 5
Do 1 mj. 1-3 mj. god. 1-5 god. god. Ukupno
31. prosinca 2019.
godine
Kamatna 3,96% 236 472 2.124 74.313 - 77.145
Beskamatna - 106.941 - - - - 106.941
107.177 472 2.214 74.313 - 184.086
3mj.-1 Nakon 5
Do 1 mj. 1-3 mj. god. 1-5 god. god. Ukupno
31. prosinca 2018.
godine
Beskamatna - 4 - - - - -
4 - - - - -
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

26. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili placena za prijenos neke obveze u
urednoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja, neovisno o tome bi li ona bila neposredno vidljiva ili

procijenjena primjenom neke druge tehnike vrednovanja.

Na dan 31. prosinca 2019. i 31. prosinca 2018. godine iskazani iznosi kratkoro€nih potrazivanja i kratkoro€nih obveza

otprilike odgovaraju njihovoj trziSnoj vrijednosti.

27. DOGADAJI NAKON IZVJESTAJNOG RAZDOBLJA

Stjecanje drustva CMC lletisim ve Gagri Merkezi Hizmetleri A.S., Istanbul

Dana 27. sije€nja 2020. godine sjednicom glavne skupstine drustva Meritus ulaganja d.d. su odobreni pravni poslovi
iz ugovora o ulaganju i ugovora o uredenju medusobnih odnosa ¢lanova drustva koji su sklopljeni dana 20. prosinca
2019. godine izmedu drustava Meritus ulaganja d.d., Meritus Upravljanje d.o.o. te fonda Mid Europa Partners preko
svojeg drustva Dragon Bidco s.a r.l., Strassen Luxembourg iz Luksemburga, kojim je drustvo Dragon Bidco stekao 30
posto udjela drustva Meritus Upravljanje d.o.o., tvrtke kéeri drustva Meritus Ulaganja d.d. (zse: MRUL). U sklopu iste
transakcije drustvo Meritus Upravljanje d.o.o. je steklo stopostotni viasnicki udio u turskoj kompaniji CMC lletisim ve
Cagri Merkezi Hizmetleri A.S., Istanbul. Vrijednost transakcije 30 posto udjela u drustvu Meritus Upravljanje d.o.o.

procijenjena je na 36 milijuna eura.

SARS-CoV-2

Za drustvo Meritus ulaganja d.d. su zdravlje i sigurnost na8ih zaposlenika kao i nasih kupaca i partnera najvaznija
briga i Drustvo vrlo pazljivo prati daljnji razvoj COVIDa-19 u svim drzavama u kojima operativno posluje i trziStima na
kojima pruza usluge. Kao regionalna tehnoloska tvrtka koja se bavi eksternalizacijom poslovnih procesa (BPO)
uvjereni smo da se mozemo pridrzavati lokalno nametnutih politika, a pritom i dalje podrzavati poslovanje nasih

kupaca i zadovoljstvo krajnjih potro§aca, uvjetovano daljnjim razvojem COVIDa-19.

Kako su sljedece faze epidemije duboko neizvjesne, a posebno jer je kreatorima politika i trzistima prevladavajuce
misljenje da je sljedeéi stupanj razvoja COVIDa-19 pandemija, Drustvo zbog pomanjkanja povijesnih podataka
vezanih uz sistemski rizik ovakvog uzroka te time uzrokovane promjene u ponasanju krajnjih potroSa¢a ne moze

kvantitativno procijeniti rizike, nego samo kvalitativno.

Drustvo je uocila da je kod odredenih kupaca €ije su dionice izlistane na domacim i stranim burzama doSlo do
smanjenja trziSne kapitalizacije, ali do datuma ovih konsolidiranih financijskih izvje$taja, Drustvo nije dobila najave
kupaca o promjenama svojih planova, a operativno poslovanje Drustva se odvija sukladno planiranom, $to moze biti
promijenjeno daljnjim razvojem COVIDa-19. Smanjenje volumena i prihoda se dogodio kod klijenata iz industrije

iznajmljivanja automobila, turizma i ¢iScenja.
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BiljeSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
(Svi iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna)

27. DOGADPAJI NAKON IZVJESTAJNOG RAZDOBLJA (NASTAVAK)

SARS-CoV-2 (nastavak)

S ciliem smanjenja rizika utjecaja daljnjeg razvoja COVIDa-19 Drustvo je podijelila aktivnosti na tri segmenta:

1. Zastita zaposlenika

a. Drustvo je provelo mjere zastite u poslovnim prostorima u kojima obavlja operativno poslovanje u
skladu sa uputama lokalnih propisa kao npr. u Hrvatskoj u skladu s uputama Hrvatskog zavoda za
javno zdravstvo.

b. Drustvo je informiralo zaposlenike o ¢injenicama te zabludama vezanim uz virus COVID-19 u skladu sa
informacijama Svjetske zdravstvene organizacije (WHO).

Drustvo je ukinula sva sluzbena putovanja i sastanke koji se sada odrzavaju elektronskim putem.
d. U dogovoru sa klijentima, Drustvo je zavrsila implementaciju rada od kuée (work from home) za sve
klijente u ozujku 2020. godine.
2. Odnosi s kupcima
a. Sa svim kupcima Drustva je pokrenula direktne razgovore i planiranje daljnjih koraka povezanih sa
razvojem COVIDa-19.
b. U dogovoru s klijentima, Drustvo je zavrSila implementaciju rada od ku¢e (work from home) u
ozujku 2020. godine.
3. Odnosi s dobavlja¢ima
a. Drustvo je u stalnom kontaktu s dobavlja¢ima infrastrukture potrebne za izvr§enje usluga.
Drustvo s dobavlja¢ima opreme potrebne za rad od kuée (work from home) nije imala izazove i za sad je oprema
dostupna.
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BilieSke uz odvojene financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019
(Svi iznosi su prikazani u tisuéama kuna)

28. NEPREDVIDENE OBVEZE

Prema procjeni Uprave, na dan 31. prosinca 2019. godine Drustva nema zna&ajnijih nepredvidenih obveza koje bi
zahtijevale objavu u bilieSkama uz odvojene financijske izvjestaje. Na dan 31. prosinca 2019. godine protiv Drustva se
nije vodio nikakav sudski spor, a kaji nije iskazan u odvojenim financijskim izvjestajima.

29. USVAJANJE ODVOJENIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Odvojene financijske izvjestaje usvojila je i odobrila njihovo izdavanje Uprava Drustva 15. svibnja 2020. godine.

Predsjednik Uprave Clan Uprave
T e
y

Ivaf Posavec Darko Horvat

Mepilus ulagania 0.6,
lagred
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MERITUS ULAGANJA d.d.
Nadzorni odbor
Zagreb, 18. svibnja 2020.

Temeljem odredbe &lanka 300.d stavka 1. Zakona o trgovackim drustvima (Narodne
novine 111/1993, 34/1999, 121/1999, 52/2000, 118/2003, 107/2007, 146/2008,
137/2009, 125/2011, 152/2011, 111/2012, , 68/2013, 110/2015, 40/2019; ,Zakon o
trgovackim drustvima"), Nadzorni odbor Dru$tva MERITUS ULAGANJA d.d., Zagreb,
Heinzelova ulica 62/a, upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod matiénim
brojem subjekta upisa (MBS): 081210030, OIB: 62230095889 (dalje: "Drustvo" i/ili
"Meritus ulaganja d.d.") dana 18. svibnja 2020. donosi sljedecu

SUGLASNOST
na godisSnje financijske izvjesStaje Drustva i godiSnje konsolidirane financijske
izvjeStaje Grupe za 2019. godinu s izvje$éima ovla$tenog revizora, Godi$nje
izvjeS€e Uprave DrusStva o stanju Drustva i ovisnih drustava za 2019. godinu te
prijedlog Odluke o upotrebi dobiti

1.
Uprava Drustva dana 18. svibnja 2020. dostavila je Nadzornom odboru godisnje financijske
izvjestaje Drustva i godiSnje konsolidirane financijske izvijeStaje Grupe za 2019. godinu s
izvjeS¢ima ovlastenog revizora, GodiSnje izvjeS¢e Uprave Drustva o stanju Drudtva i ovisnih

drustava za 2019. godinu te prijedlog Odluke o upotrebi dobiti.

II
Nadzorni odbor Drustva ovime daje suglasnost na godisnje financijske izvjeStaje Drustva i
godisnje konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe za 2019. godinu s izvjedéima ovlastenog
revizora, GodiSnje izvjeS¢e Uprave Drustva o stanju Drustva i ovisnih drustava za 2019,
godinu te na prijedlog Odluke o upotrebi dobiti.

III

Ova Odluka stupa na snagu danom donoSenja.

Predsjednik Nadzornog odbo7ru§74

oﬁow Loy b

Zvonimir Mrsic
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MERITUS ULAGANJA d.d.
Uprava, 18. svibnja 2020.

Temeljem odredbe {lanka 300.b stavka 2. Zakona o trgovackim drustvima (Narodne
novine 111/1993, 34/1999, 121/1999, 52/2000, 118/2003, 107/2007, 146/2008,
137/2009, 111/2012, 125/2011, 68/2013, 110/2015, 40/2019; ,Zakon o trgovackim
drustvima"“), Uprava Drustva MERITUS ULAGANJA d.d., Zagreb, Heinzelova ulica 62/a,
upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta
upisa (MBS): 081210030, OIB: 62230095889 (dalje: "Drustvo" i/ili "Meritus ulaganja
d.d.") dana 18. svibnja 2020. donosi sljededi

PRIJEDLOG
ODLUKE
0 upotrebi dobiti / pokrivanju gubitka

Il
Utvrduje se da je u Drustvu ostvarena neto Dobit u 2019. godini iskazana u godidnjim
revidiranim financijskim izvjes$tajima u iznosu od 8.329.077,84 kn.

II.
Ostvarena neto dobit Drustva za 2019. godinu iz to¢ke I. ove Odluke rasporeduje se kako
slijedi:
- iznos od 4.911,63 kn za pokrivanje prenesenog gubitka iz 2018. godine
- iznos od 1.664.833,24 kn se rasporeduje u zakonske rezerve
- preostali iznos od 6.659.332,97 kn zadrzava se u nerasporedenoj dobiti Drustva.

III.

Ovaj Prijedlog Odluke upuéuje se Glavnoj skupétini Drudtva na donosenje.

N ». Fd —
(7. 2 ’
= /
Darko Horvat, ¢lan Uprave Ivan Posavec, predsjednik Uprave
Meritus ufaganja o.d.
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